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Licenciado.  
Luis Ángel Montenegro E. 
Superintendente 
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras 
Managua, Nicaragua 
 

Comunicado de Hecho Relevante 

Procedemos a informar las calificaciones otorgadas en la Sesión Ordinaria n°40122024, celebrada el 9 de 
octubre de 2024, con información financiera auditada al 31 de diciembre de 2021, 2022 y 2023, y no auditada 
a marzo y junio de 2024, para el Banco de Finanzas, S.A. Adjunto se envían los fundamentos de la calificación. 
En Ref: (Informe: MLNIC_INF_BDF_17102024). 

Nombre del emisor o 
sociedad 

administradora 

Nombre de la 
emisión o del fondo 
de inversión según 

RNVI 

Mone
da 

Escala de Calificación 
Actual * 

Fecha de la 
información 
financiera en 
que se basó 

la calificación  

Fecha de 
ratificación 

de la 
calificación 

Banco de Finanzas, S.A.  
Largo Plazo Moneda 
Local 

NIO scr AA (NIC) Estable 30/06/2024 17/10/2024 

Banco de Finanzas, S.A.  
Corto Plazo Moneda 
Local 

NIO SCR 1 (NIC) Estable 30/06/2024 17/10/2024 

Banco de Finanzas, S.A.  
Largo Plazo Moneda 
Extranjera 

USD scr AA (NIC) Estable 30/06/2024 17/10/2024 

Banco de Finanzas, S.A.  
Corto Plazo Moneda 
Extranjera 

USD SCR 1 (NIC) Estable 30/06/2024 17/10/2024 

Banco de Finanzas, S.A.  

Programa de Emisión 
de Valores 
Estandarizados de 
Renta Fija 

USD scr AA (NIC) N/A 30/06/2024 17/10/2024 

Banco de Finanzas, S.A.  

Programa de Emisión 
de Valores 
Estandarizados de 
Renta Fija 

USD SCR 1 (NIC) N/A 30/06/2024 17/10/2024 

*Las calificaciones otorgadas corresponden a las iniciales. 

scr AA (NIC): emisor y/o emisiones con muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y 
plazos acordados. No se vería afectada en forma significativa ante eventuales cambios en el emisor, en la 
industria a la que pertenece o en la economía. Nivel Muy Bueno. 

SCR 1 (NIC): emisor y/o emisiones a corto plazo que tienen la más alta capacidad de pago del capital e 
intereses en los términos y plazos pactados. Sus factores de riesgo no se verían afectados ante posibles 
cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economía. Nivel Excelente. 

Las calificaciones desde “scr AA (NIC)” a “scr C (NIC)” y desde “SCR 2 (NIC)” a “SCR 5 (NIC)” pueden ser 
modificadas por la adición del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la posición relativa dentro de las 
diferentes categorías. 



 

 

 
                                                                                                                   

Comunicado oficial 
Nicaragua 

17 de octubre de 2024 
Ref: SCRN- 400672024 

 

 
                                                                                                                 

Pág. 2 de 2  

  

Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el mediano plazo.  

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningún proceso de apelación por parte de la entidad calificada. 
La metodología de calificación de Entidades Financieras utilizada por SCR Nicaragua fue actualizada en el 
ente regulador en diciembre de 2017. SCR Nicaragua da por primera vez calificación de riesgo a este emisor 
en octubre de 2024. Toda la información contenida en el informe que presenta los fundamentos de calificación 
se basa en información obtenida de los emisores y suscriptores y otras fuentes consideradas confiables por 
SCR Nicaragua. SCR Nicaragua no audita o comprueba la veracidad o precisión de esa información, además 
no considera la liquidez que puedan tener los distintos valores tanto en el mercado primario como en el 
secundario. La información contenida en este documento se presenta tal cual proviene del emisor o 
administrador, sin asumir ningún tipo de representación o garantía. Además, considera que la información 
recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente análisis. 

“La calificación de riesgo emitida representa la opinión de la sociedad calificadora basada en análisis 
objetivos realizados por profesionales. No es una recomendación para comprar, vender o mantener 
determinados instrumentos, ni un aval o garantía de una inversión, emisión o su emisor. Se recomienda 
analizar el prospecto, la información financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que están 
disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, 
Bolsa de Valores y puestos representantes.”  

 

Atentamente 
 

 
 

 
 
 
 
 
C.C.: Licda. Lucy del Carmen Herrera Marenco, Intendente de Valores 

Lic. Gerardo Argüello, Gerente General Bolsa de Valores de Nicaragua 

 Archivo 
 

 
La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de Sociedad Calificadora 

de Riesgo Centroamericana, S.A., y no de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras. 
 



 
 

 

1 17 DE OCTUBRE DE 2024   BANCO DE FINANZAS, S.A.  

 

Nicaragua 

 

Banco de Finanzas, S.A.   

 
RESUMEN  

 
Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana S.A. (en adelante, SCR 

Nicaragua) asigna a Banco de Finanzas, S.A. (en adelante, BDF o el Banco) 

la calificación scr AA (NIC) como Entidad a Largo Plazo, en moneda local y 

extranjera; y el nivel SCR 1 (NIC) para Corto Plazo en moneda local y 

extranjera. De igual forma, otorga las calificaciones scr AA (NIC) a Largo 

Plazo y SCR 1 (NIC) a Corto Plazo para el Programa de Emisión de Valores 

Estandarizados de Renta Fija. La perspectiva es Estable. 

La calificación otorgada toma en consideración el respaldo del nuevo Grupo 

al que pertenece el Banco desde junio de 2024: Nueva Tenedora Banpro, 

conformado por Grupo Promerica y Grupo ASSA, los cuales también son 

dueños de Banco de la Producción S.A. (Banpro), así como a la experiencia 

y sinergias que puede obtener BDF del actual banco más grande del 

sistema financiero de Nicaragua. 

De igual forma, se pondera de manera positiva el Gobierno Corporativo del 

Banco y su administración prudente de los riesgos, en cumplimiento de las 

leyes y normativas a las cuales se encuentra sujeto. 

Por su parte, la cartera de créditos mantiene una tendencia creciente, 

acompañada de buenos indicadores crediticios y una cobertura holgada de 

sus créditos improductivos.  

Asimismo, dispone de niveles de liquidez alineados con los parámetros 

internos y en cumplimiento de los límites normativos, lo que permite 

asegurar una cobertura adecuada para aquellas obligaciones de mayor 

exigibilidad financiera. No obstante, algunas métricas se ubican por debajo 

del promedio del sector bancario. 

Respecto al fondeo, presenta una estructura concentrada en captaciones 

del público, esencialmente cuentas de ahorro y depósitos a plazo, los 

cuales se asocian a un menor costo financiero; en adición, poseen 

financiamiento a través de entidades financieras y de su Programa de 

Emisión de Valores Estandarizados de Renta Fija en menor proporción.  

En cuanto al patrimonio, su índice de adecuación de capital muestra una 

ligera tendencia a la baja, dado el crecimiento que viene mostrando su 

cartera y el Banco en general; sin embargo, se considera suficiente para 

absorber pérdidas potenciales y mantener una posición financiera estable. 

A nivel de rentabilidad, sus indicadores se ubican por debajo del promedio 

del sector, por lo que, BDF tiene como reto crear estrategias que generen 

un mayor rendimiento financiero, contención del costo del pasivo, y una 

adecuada eficiencia operativa, de manera que se refleje en el crecimiento 

sostenible de la Entidad.   

Finalmente, SCR Nicaragua dará seguimiento a la estrategia del nuevo 

grupo accionista y su implicación en la dirección del Banco. 

 

 

INFORME DE CALIFICACIÓN 
 

Sesión Ordinaria: 4122024 

Fecha: 17 de octubre de 2024 

 

CALIFICACIÓN PÚBLICA  

 

Informe de revisión completo 

 

CALIFICACIONES ACTUALES (*) 

 Calificación Perspectiva 

Entidad Largo Plazo 

Moneda Local 
scr AA (NIC) Estable 

Entidad Corto Plazo 

Moneda Local 
SCR 1 (NIC) Estable 

Entidad Largo Plazo 

Moneda Extranjera 
scr AA (NIC) Estable 

Entidad Corto Plazo 

Moneda Extranjera 
SCR 1 (NIC) Estable 

Programa de Emisión de 

Valores Estandarizados 

de Renta Fija 

scr AA (NIC) N/A 

Programa de Emisión de 

Valores Estandarizados 

de Renta Fija 

SCR 1 (NIC) N/A 

 

 

 

(*)La nomenclatura 'NIC' refleja riesgos solo comparables en 

Nicaragua. 

Para mayor detalle sobre las clasificaciones asignadas ver la  

sección de información complementaria, al final de este reporte. 
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Fortalezas crediticias 

→ Forma parte del Grupo Nueva Tenedora Banpro, el cual le ofrece experiencia y sinergias cruzadas con el Banco 

de la Producción, S.A. (BANPRO), quien también pertenece al Grupo. 

→ Sólida estructura de Gobierno Corporativo y políticas de gestión de riesgo. 

→ Cartera crediticia atomizada según deudores, acompañada de buenos indicadores crediticios. 

→ Diversificación en sus fuentes de fondeo, enfocados principalmente en captaciones del público. 

→ Adecuado índice de suficiencia patrimonial. 

 

Debilidades crediticias 

→ Actualmente presenta un costo financiero por encima del promedio del sector, dada su concentración en créditos 

de vivienda.  

→ Alta proporción de gastos administrativos en relación a la utilidad operacional, lo cual reduce el crecimiento de 

su rentabilidad. 

→ Espacios de mejora en cuanto al fortalecimiento digital y la implementación exitosa de herramientas que logren 

una mayor eficiencia en los procesos del Banco. 

 

 

Oportunidades 

→ Innovación de nuevos productos tanto financieros como no financieros al servicio del cliente. 

→ Digitalización en todos los procesos del Banco.  

 

Amenazas 

→ Exposición a volatilidades económicas internas e internacionales que generen potenciales efectos adversos en 

la estructura financiera y operativa de la Entidad.  

→ Crecimiento de la oferta de productos financieros por parte de nuevos participantes en la plaza nicaragüense. 

 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 

→ Crecimiento importante de la cartera de crédito, acompañada de un mejor rendimiento financiero. 

→ Mejora sostenida de los indicadores de rentabilidad y eficiencia operativa del Banco.   

              

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 

→ Deterioro sostenido en los indicadores de calidad de cartera que afecten la cobertura de las estimaciones y la 

rentabilidad del Banco.  

→ Dificultades para cumplir los objetivos relacionados con la mejora de los indicadores de rentabilidad, que 

impacten tanto los indicadores de solvencia como el crecimiento futuro del Banco. 

→ Contracción en los niveles de liquidez que coloquen a la Entidad en situaciones de estrés de liquidez o descalces 

contractuales entre pasivos y activos.  
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Generalidades  
 

Perfil de la Entidad 
 

Banco de Finanzas, S.A. es una sociedad anónima fundada en 1992, constituida bajo las leyes de la República de 

Nicaragua. Su actividad principal es la intermediación financiera, prestación de servicios bancarios, atención de 

sectores productivos y desarrollo del comercio, esto a través del financiamiento. Como banco comercial del sector 

privado, se encuentra regulado por la Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos 

Financieros (Ley General 561/2005), y supervisado por la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones 

Financieras de Nicaragua (SIBOIF).  

A junio de 2024, BDF ostenta una cuota de mercado del 7% en términos de activos totales, ubicándose en la quinta 

posición entre los 8 bancos operativos en Nicaragua. Respecto a su cartera de crédito, representa el 8% del total de 

colocaciones en el país, destacándose como el líder en créditos de vivienda. 

El Banco era una subsidiaria 100% del Grupo BDF, S.A. con domicilio en la República de Panamá; a septiembre de 

2020, Grupo ASSA S.A. llegó a alcanzar una participación accionaria del 79%. No obstante, en junio 2024, Grupo 

Promerica y Grupo ASSA, ambos basados en Panamá, fusionaron sus operaciones nicaragüenses en Nueva Tenedora 

Banpro, consolidando el 100% de BANPRO y BDF. Por lo anterior, la participación indirecta de Grupo ASSA S.A. 

disminuyó a 8,5%% y aumentó la participación de Grupo Promerica a 89,2%. Dicho movimiento estratégico busca 

mejorar la oferta de servicios financieros y la experiencia del cliente aprovechando las fortalezas de ambos bancos.  

Principales aspectos crediticios  

Existe una tendencia creciente en sus activos producto del dinamismo de la cartera crediticia, lo cual podría 

persistir en futuras evaluaciones. 

 

Los activos registrados por el Banco han presentado un comportamiento creciente en los últimos 3 años, impulsado 

por la cartera de créditos (principal cuenta de activos con el 67% de participación a junio de 2024) dados los esfuerzos 

de colocación y el soporte a través de las diferentes fuentes de fondeo. Al corte de análisis, BDF registró activos por 

C$21.692,17 millones, equivalentes a USD592,29 millones, los cuales aumentaron un 10% anual y 6% semestral, 

asociado con el dinamismo de la cartera, aunado los incrementos en las partidas de inversiones y efectivo y 

equivalentes. 

Al cierre del período 2024, el Banco estima un incremento del 5% interanual en sus activos, con el portafolio crediticio 

como el principal impulsor de este crecimiento. En línea con lo indicado, se anticipa un aumento en la cartera de 

créditos cercano a 11%. 

Por su parte, a junio de 2024, los activos líquidos de BDF, principalmente efectivo y equivalentes, ascendieron a 

C$4.519 millones (USD123,39 millones), constituyendo el 21% del total de activos tras un aumento del 8% anual y 1% 

semestral. Como entidad supervisada por la SIBOIF y sujeta a la Norma sobre Gestión de Riesgo de Liquidez, el Banco 

mantuvo una Razón de Cobertura de Liquidez (RCL) del 132,9%, superando el umbral regulatorio del 100%.  

El Banco dispone de una liquidez adecuada para cumplir con sus obligaciones, manteniendo un balance óptimo. En 

esa línea, es relevante que continúe preservando un equilibrio entre liquidez y rentabilidad. Asimismo, el Banco 

estructuralmente es menos susceptible a escenarios de estrés de liquidez y tiene mayor predictibilidad en sus calces 

de activos y pasivos.

GRÁFICO 1 Evolución de los Activos Totales 

Fuente: Banco de Finanzas, S.A. / Elaboración: SCR Nicaragua 

GRÁFICO 2 Composición de los Activos 

 
Fuente: Banco de Finanzas, S.A. / Elaboración: SCR Nicaragua 
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Es una fortaleza para el Banco la calidad de su cartera de créditos y los niveles de cobertura que brindan sus 

provisiones.  

Referente a la cartera de crédito neta, a junio de 2024, el Banco alcanzó la suma de C$14.480,83 millones, equivalente 

a USD395,39 millones, luego de aumentar un 11% anual y 5% semestral, fundamentado por una mayor colocación en 

los segmentos de consumo y comercio, en búsqueda de una mayor rentabilidad; no obstante, cabe señalar que, el 

segmento de consumo es más susceptible a deterioros por lo cual, resulta relevante el seguimiento cercano de dicha 

cartera. Al corte de análisis, BDF colocó el 62% de sus créditos en banca de personas y el 38% restante en banca de 

empresas.  

La cartera del Banco muestra una calidad crediticia adecuada, con un 95% de créditos vigentes y solo un 5% entre 

reestructurados y morosos, destacando una gestión eficaz de riesgos y cobranzas. La morosidad se concentra 

mayoritariamente en los primeros 30 días (5%), con un decrecimiento progresivo en atrasos mayores, evidenciando 

una recuperación efectiva de pagos. Estos indicadores, superiores a la media del mercado, reflejan una posición 

financiera sólida y una estrategia de riesgo prudente. 

GRÁFICO 3 Distribución de cartera según garantías 

 
Fuente: Banco de Finanzas, S.A. / Elaboración: SCR Nicaragua 

GRÁFICO 4 Cartera por categoría de riesgo 

 
Fuente: Banco de Finanzas, S.A. / Elaboración: SCR Nicaragua

 

En el caso de las provisiones para préstamos incobrables, registraron C$409,93 millones (USD11,19 millones) a junio 

de 2024, luego de aumentar un 13% anual y 5% semestral, asociado con el crecimiento de la cartera. Al cierre del 

primer semestre de 2024, las provisiones cubrieron en un 246% la cartera improductiva del Banco, lo cual refleja la 

prudencia del Banco. El monto de las estimaciones se conforma tanto por las provisiones de cartera de crédito como 

de las provisiones anticíclica y genérica voluntaria. 

El fondeo proviene principalmente de las captaciones con el público, lo cual le permite tener un costo de fondeo 

eficiente.  

A junio de 2024, el pasivo del Banco alcanzó un monto de C$19.459,47 millones, equivalente a USD531,33 millones, 

cifra que manifestó un crecimiento del 10% anual y 6% semestral, atribuible principalmente a los incrementos en las 

obligaciones con el público. El fondeo de BDF proviene mayormente de la captación de recursos del público, partida 

que constituyó el 81% del pasivo total al corte de análisis, concentrándose simultáneamente en cuentas de ahorro 

(44%) y depósitos a plazo (41%). Resulta relevante destacar que, dada su estructura de fondeo, el Banco mantiene 

una estructura de fondeo eficiente. 

De manera complementaria, el financiamiento recibido a través  de instituciones financieras representó el 8% del 

pasivo, y se componen por préstamos y líneas de crédito con entes financieros nacionales y multilaterales. Por otra 

parte, el Banco mantiene como alternativa de financiamiento el Programa de Emisión de Valores Estandarizados de 

Renta Fija (ver Tabla 2), registrando un 1% del pasivo al corte de análisis. 

Tendencia decreciente de la adecuación de capital relacionado al crecimiento del negocio; no obstante, se 

mantiene en cumplimiento con los límites regulatorios. 

Al cierre de junio de 2024, el patrimonio de la Entidad alcanzó C$2.232,69 millones (USD60,96 millones), luego de 

exhibir un aumento del 4% tanto anual como semestral, debido al incremento de los resultados acumulados. El 

patrimonio de la Entidad se conforma principalmente por el capital social (44%), el cual, al corte bajo estudio 

contabilizó C$982,11 millones y se mantuvo estable en el último año. Seguidamente, el resultado acumulado de 

ejercicios anteriores representó un 28%, las reservas patrimoniales un 23% y el 5% restante el resultado del periodo. 
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El índice de adecuación de capital (IAC) del Banco disminuyó, situándose en un 14,5% al cierre del primer semestre 

de 2024, aun así, supera el mínimo regulatorio del 10% establecido por la SIBOIF. Esta reducción se atribuye al 

crecimiento orgánico del Banco, que implica un aumento en los activos ponderados por riesgo.  A pesar de la 

disminución, el IAC todavía refleja una posición capital suficiente para respaldar el nivel de riesgo asumido. 

GRÁFICO 5 Composición del patrimonio 

Fuente: Banco de Finanzas, S.A. / Elaboración: SCR Nicaragua 

GRÁFICO 6 Comportamiento del IAC 

 
Fuente: Banco de Finanzas, S.A. / Elaboración: SCR Nicaragua

Reducción en las utilidades dado un mayor incremento de los gastos; sin embargo, se espera una recuperación 

para el cierre del presente ejercicio. 

Al finalizar el primer semestre de 2024, el Banco de Finanzas (BDF) reportó una utilidad neta de C$86,24 millones 

(USD2,35 millones), reflejando una disminución interanual del 15%. Este retroceso se atribuye a un incremento de 

gastos (+C$88.14 millones) que superó el alza de ingresos (+C$73.22 millones). Sin embargo, se espera una 

recuperación para finales de año, proyectando una ganancia acumulada de USD4.98 millones, lo que implicaría un 

aumento del 76% anual motivado principalmente por los ingresos de la cartera de crédito. 

Los ingresos acumulados alcanzaron C$1.026,14 millones (USD28,02 millones), un 8% más que el año anterior, debido 

al incremento del 11% en ingresos financieros, que representaron el 94% del total, impulsados por la expansión de la 

cartera en segmentos de alto rendimiento. Contrariamente, los gastos ascendieron a C$939,90 millones (USD25,66 

millones), un 10% más que el año anterior, debido al aumento en gastos de administración y financieros, reflejando 

inversión en personal y tecnología, así como mayor financiamiento y provisiones por el crecimiento de la cartera.  

En cuanto a los indicadores de rentabilidad, tanto el ROA como el ROE presentaron contracciones interanuales 

asociado con la disminución de las utilidades del periodo y se posicionaron por debajo del promedio del sector. BDF 

tiene como principal objetivo aumentar sus márgenes de rentabilidad de la mano con el crecimiento que está 

mostrando el Banco. 

GRÁFICO 7 Evolución de resultados 

  

Fuente: Banco de Finanzas S.A. / Elaboración: SCR Nicaragua 
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Anexo 1 Indicadores del Banco de la Producción, S.A. 

Tabla 1 Principales Indicadores 

 Jun-24 Mar-24 Dic-23 Se-23 Jun-23 
Sistema 

Bancos 

Cartera de créditos neta (millones USD) 395,39 381,37 375,43 375,22 359,40 4.900,21 

Índice de Morosidad (Bruta) 1,13% 1,33% 1,27% 1,31% 1,40% 1,55% 

Liquidez Ajustada 9,21% 7,16% 9,41% 6,89% 8,64% 13,04% 

Adecuación de capital 14,54% 14,41% 14,86% 15,71% 15,93% 19,26% 

Margen de Intermediación 7,25% 7,44% 7,51% 7,54% 7,58% 8,44% 

Rendimiento sobre el Patrimonio 7,88% 7,59% 4,86% 9,58% 9,51% 13,75% 

Gastos Administración/Utilidad 

Operacional Bruta 

79,09% 76,92% 83,04% 74,97% 75,29% 53,82% 

Fuente: Banco de Finanzas S.A. / Elaboración: SCR Nicaragua 

Anexo 2 Emisión de valores. 

Tabla 2 Programa de Emisión de Valores Estandarizados de Renta Fija 

Programa de Emisión de Valores Estandarizados de Renta Fija 

USD 50.000.000,00 

Fecha de registro 2 de junio de 2023 

Tipo de Emisiones  Bonos Estandarizados y Papel Comercial 

Monto del Programa y 

moneda 
USD50.000.000  

Destino de los recursos Capital de Trabajo 

Monto ofertado actual de 

las emisiones 
USD7.500.000,00 

Saldo en circulación USD6.298.000,00 

Fuente: Banco de Finanzas S.A. /Elaboración SCR Nicaragua 

Anexo 3 Resumen Macroeconómico de Nicaragua 

De acuerdo con datos del Banco Central de Nicaragua (BCN), la producción medida a través del Producto Interno 

Bruto (PIB), al cierre del primer trimestre de 2024, muestra un crecimiento de 4,6% interanual. A junio de 2024, al 

medir la producción por el Índice Mensual de Actividad Económica (IMAE) como indicador que se anticipa al 

comportamiento del PIB y tomando como referencia la tendencia-ciclo (lo que permite medir el comportamiento 

subyacente de la producción), dicho índice tuvo un crecimiento cercano al 3% interanual y del 2% trimestral 

anualizado, por lo que la economía sigue presentando señales de recuperación.  

Al cierre de junio de 2024, el déficit comercial acumulado es de USD4.796 millones (se incrementa en 19% respecto 

al mismo periodo de 2023). Dicho resultado se explica por un dinamismo menor en las exportaciones, las cuales 

crecen 3% interanual, en comparación con las importaciones, que aumentan en 11% en comparación con el año 

anterior. En cuanto a las remesas, a la fecha de análisis, éstas presentan un saldo acumulado de USD4.923 millones 

(aumento de 22% anual).  
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Los resultados fiscales del Gobierno Central Presupuestario, a junio de 2024, indican que el superávit fiscal 

(acumulado de los últimos 12 meses) después de donaciones es de C$21.354 millones. Este resultado responde a que 

los ingresos totales se incrementan en 20% de forma interanual; mientras que los gastos crecen en cerca del 16%. El 

aumento en los ingresos se ve influido por el incremento en la recaudación de los impuestos (+20% interanual). La 

deuda pública, con corte a junio de 2024, muestra un saldo de C$381.176 millones, el cual exhibe un aumento 

interanual del 5,3% (5,6% en junio de 2023). 

Respecto a la inflación, medida por el Índice de Precios al Consumidor nacional (IPC), esta reflejó un incremento 

interanual de 4,8% a junio de 2024 (9,9% en junio de 2023). Además, la inflación subyacente, a la misma fecha de 

corte, también muestra un aumento, el cual es de 4,2% anual (8,3% a junio de 2023).  

Según el BCN, en el informe de “Perspectivas Macroeconómicas 2024” de abril de 2024, se proyecta que la economía 

crecerá entre 3,5% y 4,5% en este 2024 y que la inflación se ubicaría en el rango de entre 3,5% y 4,5% para dicho año. 

Cabe destacar que, en marzo de 2024, Moody’s Ratings mejoró la calificación soberana de Nicaragua de B3 a B2, con 

base en el fortalecimiento estructural del perfil crediticio del soberano, dada una acumulación de importantes 

colchones fiscales y externos por encima de las expectativas previas de dicha calificadora de riesgos, calificación 

que se mantiene a la fecha de emisión del presente informe. 

Información complementaria 

 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Calificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Banco de Finanzas S.A. scr AA (NIC) Estable - - 

Entidad Largo Plazo Moneda Local SCR 1 (NIC) Estable - -  

Entidad Corto Plazo Moneda Local scr AA (NIC) Estable - -  

Entidad Largo Plazo Moneda Extranjera SCR 1 (NIC) Estable - -  

Entidad Corto Plazo Moneda Extranjera scr AA (NIC) N/A - - 

Programa de Emisión de Valores 

Estandarizados de Renta Fija 
SCR 1 (NIC) N/A - - 

 

Información considerada para la calificación 

La información utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2021, 

2022 y 2023, así como los estados financieros intermedios desde el 30 de junio de 2023 y al 30 de junio de 2024 de 

Banco de Finanzas S.A., así como la documentación respectiva sobre su Programa de Emisión.  

 

Definición de las calificaciones asignadas 

→ scr AA (NIC): emisor y/o emisiones con muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y 

plazos acordados. No se vería afectada en forma significativa ante eventuales cambios en el emisor, en la 

industria a la que pertenece o en la economía. Nivel Muy Bueno. 

 

→ SCR 1 (NIC): emisor y/o emisiones a Corto Plazo con la más alta capacidad de pago del capital e intereses en los 

términos y plazos pactados. Sus factores de riesgo no se verían afectados ante posibles cambios en el emisor, su 

industria o la economía. Nivel Excelente. 

 

→ Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el mediano plazo. 

 

Las calificaciones desde “scr AA (NIC)” a “scr C (NIC)” y desde “SCR 2 (NIC)” a “SCR 5 (NIC)” pueden ser modificadas 

por la adición del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la posición relativa dentro de las diferentes categorías. 
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Metodología Utilizada 

→ La Metodología de Calificación de Riesgo de Entidades Financieras utilizada por Sociedad Calificadora de Riesgo 

Centroamericana, S.A. La metodología de calificación de Entidades Financieras utilizada por SCR Nicaragua fue 

actualizada en el ente regulador en noviembre de 2020, disponible en https://scriesgo.com/  

Declaración de importancia 

La calificación de riesgo emitida representa la opinión de la Sociedad Calificadora basada en análisis objetivos 

realizados por profesionales. No es una recomendación para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, 

ni un aval o garantía de una inversión, emisión o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, información 

financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que están disponibles en las oficinas del emisor, en la 

Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF), Bolsa de Valores y puestos 

representantes. 

La calificación otorgada no ha sufrido ningún proceso de apelación por parte de la entidad calificada. SCR Nicaragua 

otorgó calificación de riesgo por primera vez a este emisor en octubre de 2024. Toda la información contenida en el 

informe que presenta los fundamentos de calificación se basa en información obtenida de los emisores y suscriptores 

y otras fuentes consideradas confiables por SCR Nicaragua. SCR Nicaragua no audita o comprueba la veracidad o 

precisión de esa información, además no considera la liquidez que puedan tener los distintos valores tanto en el 

mercado primario como en el secundario. La información contenida en este documento se presenta tal cual proviene 

del emisor o administrador, sin asumir ningún tipo de representación o garantía. SCR Nicaragua considera que la 

información recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente análisis. 

 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  

 

https://scriesgo.com/
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