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FID S.A.  

RESUMEN  

Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo, S.A. (en adelante, Moody’s Local 

Nicaragua) afirma la calificación BBB+.ni como Entidad a FID S.A (en adelante 

FID o la Entidad) para Largo Plazo, en moneda local y extranjera; y el nivel ML A-

3.ni para Corto Plazo en moneda local y extranjera. Del mismo modo, afirma la 

calificación BBB+.ni al Programa de Emisión de Valores Estandarizados renta fija 

para Largo Plazo en moneda extranjera y el nivel ML A-3.ni para Corto Plazo en 

moneda extranjera. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es Estable. 

Las calificaciones asignadas consideran de manera favorable la estructura de 

gobernanza que posee la Entidad, así como la experiencia adquirida en el 

mercado que atienden y la estrategia de colocación a través de comercios 

afiliados, lo que le brinda una mayor cobertura geográfica.  

Se pondera de forma positiva la baja concentración por deudor, y el 

mantenimiento de adecuados indicadores de calidad de cartera, destacando su 

bajo índice de morosidad y amplias cobertura para créditos improductivos.  

Por su parte, se considera la adecuada posición de los activos líquidos de FID, 

basados en la administración de las disponibilidad y del portafolio de inversiones,  

con instrumentos de alta bursatilidad. Asimismo, se pondera la moderada 

diversificación de su fondeo, a través del financiamiento con entidades 

financieras, y la participación activa en el mercado de valores local.  

Como parte de los factores que limita la calificación se encuentra el tamaño de 

la Entidad y su participación de mercado, el cual podría limitar el acceso a fondeo 

calidad, a modo que le permitan la optimización del costo financiero en favor de 

la generación de rentabilidad, o su capacidad para afrontar dificultades que se 

presenten a nivel de mercado. Por tanto, la gestión que puedan ejercer sobre el 

incremento en el costo del fondeo se vuelve fundamental para lograr mantener 

márgenes crecientes que permitan seguir ampliando la operación. Por su parte, 

se considera que existen espacios de mejora en la eficiencia de la Entidad, que 

responde a la estructura de gastos con la que operan. 

FID enfrenta el desafío de mantener su estrategia de crecimiento en un mercado 

competitivo, procurando mantener niveles apropiados en sus indicadores de 

crédito, liquidez, gestión y rentabilidad, aunado una sólida posición patrimonial, 

que le permita crecer y ser solvente. 

Importante mencionar que, dicho informe se realizó con cifras preliminares a 

diciembre de 2024. Una vez habilitados los estados financieros auditados de la 

Entidad, Moody’s Local Nicaragua realizará la debida actualización del informe. 
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CALIFICACIONES ACTUALES (*) 

 Calificación Perspectiva 

Entidad Largo Plazo 

Moneda Local 
BBB+.ni Estable 

Entidad Corto Plazo 

Moneda Local 
ML A-3.ni - 

Entidad Largo Plazo 

Moneda Extranjera 
BBB+.ni Estable 

Entidad Corto Plazo 

Moneda Extranjera 
ML A-3.ni - 

Programa de Emisiones de 

Valores Estandarizados de 

renta Fija FID S.A. Largo 

Plazo Moneda Extranjera 

BBB+.ni Estable 

Programa de Emisiones de 

Valores Estandarizados de 

renta Fija FID S.A. Corto 

Plazo Moneda Extranjera 

ML A-3.ni - 

 

(*) La nomenclatura 'ni' refleja riesgos solo comparables en 

Nicaragua. 

Para mayor detalle sobre las calificaciones asignadas ver la 

sección de información complementaria, al final de este 

reporte. 
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Fortalezas crediticias 

→ Adecuada gestión de gobernanza, basado en el conocimiento del nicho de mercado y estrategias de colocación 

acorde al modelo de negocios.  

→ Amplia red de comercios afiliados, lo cual le permite mantener una extensa cobertura geográfica. 

→ Adecuados indicadores de calidad crediticia, morosidad controlada y amplias coberturas sobre créditos 

improductivos, favorecida por bajos niveles de concentración por deudor.  

→ Diversificación en sus fuentes de fondeo, con participación activa en el mercado de valores. 

Debilidades crediticias 

→ Aumento del costo del fondeo, que repercute en sus niveles de rentabilidad. 

→ Estructura de gasto administrativo representativa que repercute en la eficiencia y la rentabilidad de la Entidad.  

→ Tendencia decreciente en sus márgenes, asociado a un rendimiento financiero menor, pese a tener un incremento 

significativo en sus activos productivos. 

→ Consolidación de una mayor participación de mercado. 

Oportunidades 

→ Potencial de los créditos retail y crédito comercial a través de red de comercios, con necesidades crecientes. 

→ Explorar segmentos de mercado no explotados. 

→ Servicios no financieros con gran potencial para segmentos donde operan. 

Amenazas 

→ Encarecimiento de fondeo que pudieran frenar el crecimiento. 

→ Entrada de fuentes de financiamiento informales que provoquen el sobrendeudamiento en clientes. 

→ Variaciones a nivel regulatorio (CONAMI-SIBOIF) que podrían afectar el modelo de negocio establecido. 

→ Efectos adversos tanto en la economía local como como internacional que pudieran afectar el desarrollo del negocio. 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 

→ Aumento sostenido en la colocación de cartera, manteniendo sanos indicadores, que además impacte los niveles de 

rentabilidad. 

→ Incrementos continuos en la eficiencia operativa vinculados a una gestión efectiva de los gastos administrativos y 

financieros. 

→ Una capitalización de los resultados de periodos anteriores que fortalezcan la estructura patrimonial. 

→ Mejora consistente en los indicadores de rentabilidad. 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 

→ Contracción en los niveles de liquidez que comprometa las operaciones. 

→ Disminuciones en los niveles patrimoniales que limiten la solvencia de la Entidad. 

→ Deterioro de los indicadores de calidad de cartera que afecten la cobertura de las estimaciones. 

→ Tendencia a la baja de los niveles de rentabilidad que afecten la operación de la Entidad. 

 

Perfil de la Entidad 

La empresa fue constituida como Fondo de Inversiones para el Desarrollo, Sociedad Anónima (FID, S.A.), el 4 de febrero 

de 2015, inicialmente para ofrecer soluciones de financiamiento a clientes finales de Silva Internacional, S.A. (SINSA), 

empresa líder en Nicaragua en ferreterías y artículos del hogar, que cuanta con 17 tiendas alrededor del país. 

Como parte de su estrategia, a principios del año 2016 se empezó a crear y expandir una red de comercios afiliados, 

asociado a una mayor oferta de productos, categorías, puntos de atención y opciones a la base de clientes. A diciembre 

de 2024, la Entidad se encuentra presente en 715 comercios afiliados y 10 centros de atención propios, 5 en Managua y 

5 foráneos, ubicados en las tiendas y sucursales de las Ferreterías SINSA.  
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FID, S. A. ofrece crédito de consumo, pyme y comercial a través de su marca CREDEX, la cual otorga líneas de crédito a 

personas tanto naturales como jurídicas, para compras en comercios afiliados, remodelación de viviendas, créditos a 

contratistas, créditos en efectivo, capital de trabajo, comercial y factoraje en plazos de 3 hasta 48 meses, con tasas de 

interés competitivas y plazos disponibles. Además, FID provee los servicios de administración de cartera. En el año 2019, 

FID diversificó el portafolio de productos y colocó a disposición de los clientes los servicios de factoring, mesa de cambio 

y recuperación de cartera bajo la marca Redco. Al corte de análisis, FID registra una participación del 5,8% en términos 

de activos y un 5,3% del total de créditos de la industria microfinanciera, porcentajes que la ubican en la sexta posición 

de un total de 62 instituciones. 

Principales aspectos crediticios  

Evolución favorable de la cartera crediticia, acompañado de alta calidad y holgadas coberturas. 

La cartera de crédito neta registra un total de C$887,6 millones (USD24,2 millones), luego de exhibir un incremento anual 

del 18% y 16% semestral, fundamentado por las colocaciones dirigidos al comercio (+50%), segmento que acumula el 

50% de la cartera neta al cierre de diciembre de 2024. La Entidad proyecta alcanzar una cartera cercana a los USD30,3 

millones al finalizar 2025, lo que implicaría un crecimiento anual del 25%.  

Al periodo de análisis, la cartera de FID S. A. se divide,  según el tipo de producto, en los denominados como desembolsos 

con un 56% de participación, mismo que crece un 37% anual, seguido por los comercios afiliados con el 20%, estos como 

los más representativos. Según el estado de la cartera bruta, el 97,9% se encuentra vigente, un 0,3% son restructurados 

y el 1,8% restante está clasificado como vencido, proporción que incrementó en 0,6 p.p., resultado acorde al apetito de 

riesgo de la Entidad ante la incorporación de nuevos productos crediticios.  

La composición según la categoría de riesgo o días de atraso, muestra que la cartera al día representa el 89% del total y 

presenta un crecimiento del 16% anual en términos absolutos. Seguido por el tracto que va de 1 a 30 días con 8%, 

segmento que aumenta en un 51% respecto a diciembre de 2023, estas como las más relevantes. Dicha distribución se 

mantiene sin variaciones significativas durante el año. En cuanto a los indicadores de cartera, las coberturas sobre la 

cartera vencida y en cobro judicial se ubican en un 166%, porcentaje que disminuye en 53 p.p., la variación es vinculada 

al incremento en la cartera mayor a 90 días en un 42% respecto al año anterior. Mismo efecto se observa en el índice de 

morosidad, al promediar 1,3% frente al 1,1% del mismo mes del año anterior.   

Las métricas de cartera, reflejan una alta calidad de la cartera, basado en los mecanismos de administración, monitoreo 

y políticas de colocación. Además, FID, S. A. exhibe una atomizada cartera, vista desde la concentración de sus 

principales 25 deudores, los cuales representan el 20% del total de la cartera de crédito neta al corte de análisis. Cabe 

mencionar que dicha concentración aumenta en 6,8 p.p. respecto al año anterior, sin embargo aun se considera adecuada 

y le permite a la Entidad mantener una limitada exposición al riesgo crediticio.  

 

GRÁFICO 1 Indicadores de calidad de cartera 

 
Fuente: FID S.A., SIBOIF / Elaboración: Moody’s Local Nicaragua 
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Tendencia decreciente de la liquidez pero con adecuadas coberturas según requerimientos. 

La Entidad cuenta con activos líquidos conformados por los fondos disponibles y las inversiones, que a diciembre de 

2024 suman C$157,0 millones, cifra que presenta un incremento del 48% anual, pero semestralmente disminuye en un 

52%, derivado de la reducción semestral de las inversiones en un 93%. De acuerdo a la Administración, la posición liquida 

de la Entidad responde a la canalización de recursos a la colocación de cartera. Los activos líquidos se distribuyen en un 

87% por las disponibilidades y un 13% por las inversiones.  

Durante el año, FID presenta una tendencia a la baja de los niveles de liquidez, visto desde la razón de liquidez, la cual 

se ubica en un 13,2% versus el 10,7% reportado en diciembre de 2023. Sin embargo, los niveles de cobertura de los activos 

líquidos sobre las obligaciones, se ubica en un 35%, ratio que aumenta en 13 p.p. respecto a lo reportado el año anterior 

(22%). La cobertura se sustenta en una estructura de financiamiento basada en colocaciones de bonos en el mercado 

bursátil y adquisición de obligaciones con entidades especializadas.  

A diciembre de 2024, los pasivos totalizan C$728,7 millones (USD19,9 millones), luego de un incremento del 23% anual y 

un leve decremento del 0,5% de manera semestral; las variaciones responden a la reducción de las obligaciones a través 

de la emisión de bonos (23% anual y 25% semestral). La estructura de financiamiento mantiene niveles relativamente 

estables, que proviene principalmente de instituciones financieras y empresas relacionadas que representan el 37% del 

pasivo, seguido por las colocaciones de bonos con el 24%, mientas que las cuentas por pagar acumulan el 37%, estas 

últimas se componen principalmente por la subcuenta de comercios afiliados, que corresponde a las obligaciones 

relacionadas con las compras realizadas por los clientes en dichos establecimientos (especialmente en SINSA). 

 

GRÁFICO 2 Indicadores de liquidez                                          GRÁFICO 3 Composición del Fondeo 

Fuente: FID S.A., SIBOIF / Elaboración: Moody’s Local Nicaragua                                     Fuente: FID S.A., SIBOIF / Elaboración: Moody’s Local Nicaragua 

 

Tendencia creciente del patrimonio, basado en el crecimiento de resultados acumulados. 

A diciembre de 2024, el patrimonio de FID alcanzó la suma de C$459,7 millones (USD12,5 millones) y registra un 

incremento del 14% anual y del 5% semestral. La variación anual responde al crecimiento de los resultados acumulados 

(+12%) y los correspondientes al periodo (+47%). El patrimonio se compone en un 64% por los resultados acumulados, 

seguido del aporte adicional al capital social con el 14% y los resultados del periodo con un 12%, estas como las partidas 

con mayor representación. 

Por su parte, la razón de apalancamiento productivo indica que el patrimonio está invertido 2,0 veces en activos que 

generan recursos para la entidad, indicador que mejora ligeramente de forma anual (+0,1 p.p.), producto del incremento 

en los activos productivos (+18%). Asimismo, el patrimonio reporta una cobertura del pasivo total del 63%, nivel que se 

reduce respecto a diciembre de 2023 (69%) debido a una mayor dinámica por parte del pasivo (+23%) respecto al  

patrimonio (+14%). 

Cabe recalcar que, la Entidad cuenta con un acuerdo para no repartir dividendos, al menos hasta que se den los 

siguientes eventos: pasados los 7 años, hasta que no tenga una capitalización de patrimonio sobre activos del 20%, que 
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no se tengan restricciones (covenants) condicionados por los fondeadores y mientras existan valores colocados del 

programa de emisión de valores. A la fecha, no se proyectan el pago de dividendos.  

Lenta recuperación de la rentabilidad, asociado a costos de fondeo más altos y un menor rendimiento financiero. 

A diciembre de 2024, FID registró una utilidad acumulada de C$55,0 millones (USD1,5 millones), experimentando un 

crecimiento del 47% anual, resultado obedece a la contención de los gastos del 0,5% anual, versus el incremento del 5% 

de los ingresos totales. De manera prospectiva, la Administración presupuesta lograr una utilidad cercana a los USD1,6 

millones, para expresar un incremento del 5% anual al cierre de 2025.  

De forma específica a nivel de ingresos, la Entidad acumuló C$410,4 millones (USD11,2 millones), los cuales registran un 

incremento del 5% anual, producto del aumento en un 18% de los ingresos operativos diversos, y en menor proporción 

de los ingresos por disponibilidades e inversiones; sin embargo reporta una reducción de los ingresos por cartera del 4% 

anual. Los ingresos se distribuyen en un 51% por los percibidos por la cartera de créditos, seguido por los operativos 

diversos con el 38% y los correspondientes a la recuperación de cartera saneada en un 6%, estos como los más 

representativos.    

Por su parte, los gastos totalizan, a diciembre de 2024, la suma de C$331,5 millones (USD9,0 millones), cifra que se 

redujo cerca del 0,5% anual, resultado de la disminución del 17% en los gastos por provisión de incobrables de la cartera 

de crédito, del 15% en los gastos operativos y además, de no reportar gastos por diferencial cambiario ante la fijación  de 

la tasa de deslizamiento por parte de la autoridad monetaria. Por su parte, los gastos financieros presentan un aumento 

del 23% anual, a consecuencia de los ajustes a las tasas de interés del fondeo, mientras que el gasto administrativo crece 

en 4% anual, ambas partidas representan el 69% del total de las erogaciones, a diciembre de 2024.  

Respecto a los indicadores de rentabilidad a diciembre de 2024, el rendimiento sobre el patrimonio se ubica en un 12,7%, 

superior al 9,7% reportado al mismo periodo del año anterior; sin embargo la Entidad aun mantiene una tendencia a la 

baja respecto a años anteriores. Por su parte, el margen de intermediación se ubica en un 16,8%, inferior en  2 p.p.  en 

relación al reportado en diciembre de 2023, relacionado a una dinámica mayor entre los gastos financieros sobre los 

ingresos de la misma naturaleza.  

 

GRÁFICO 4 Indicadores de rentabilidad 

 

Fuente: FID S.A., SIBOIF / Elaboración: Moody’s Local Nicaragua 
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Anexos 

TABLA 1 Principales Indicadores de FID, S.A. 

Indicadores financieros Dic-24 Sep-24 Jun-24 Mar-24 Dic-23 

Cartera crediticia neta (USD millones) 24,2 21,0 20,9 20,1 20,6 

Provisión para pérdidas crediticias 166,0% 202,3% 153,1% 192,7% 219,4% 

Razón de morosidad 1,3% 1,2% 1,4% 1,2% 1,1% 

Razón de solvencia 38,7% 38,9% 37,4% 34,5% 40,7% 

Rendimiento sobre patrimonio 12,7% 9,1% 9,9% 9,0% 9,7% 

Margen financiero 16,8% 19,5% 16,8% 15,4% 18,8% 

Razón de liquidez 13,2% 24,9% 28,0% 33,7% 10,7% 

Fuente: FID S.A., SIBOIF / Elaboración: Moody’s Local Nicaragua 

TABLA 2 Detalle del Programa de Bonos 

Características del Programa 

Emisor FID S.A. 

Nombre del Programa de Emisión Programa de Emisiones de Valores Estandarizados de renta Fija FID S.A. 

Clase de Valores Papel Comercial y Bonos 

Monto Autorizado  USD10.000.000  

Denominación y moneda 
Los valores se emitirán en Dólares de los Estados Unidos de América y en 

denominaciones de USD1,000.00 (mil dólares). 

Uso de Fondos 
Los fondos captados serán utilizados para el financiamiento de capital de trabajo de la 

empresa emisora, exclusivamente para su colocación en cartera de crédito.  

Forma de Representación Valores desmaterializados 

Ley de circulación Emisión desmaterializada 

Precio 
Los valores serán vendidos a precio par, con premio o descuento de acuerdo a las 

condiciones del mercado. 

Plazo de colocación 4 años a partir de la autorización del mismo por parte de la SIBOIF. 

Periodicidad de pago Interés mensual y principal al vencimiento. 

Forma de Colocación de los títulos 
Mercado Primario de la Bolsa de Valores de Nicaragua y a través de los puestos de bolsa 

autorizados para operar en el país.  

Garantía 
FID, S.A. mantendrá cartera de crédito tipo “A”, libre de cualquier gravamen hasta por un 

monto equivalente al monto colocado del programa. 
Fuente: FID S.A., SIBOIF / Elaboración: Moody’s Local Nicaragua 

 

Análisis macroeconómico y sectorial de Nicaragua  

La calificación soberana vigente emitida por Moody’s Ratings se ubica en B2, con perspectiva estable. El perfil crediticio 

de Nicaragua se fundamenta en la existencia de amplios márgenes fiscales y externos, un perfil de vencimientos de 

deuda favorable y una carga de intereses relativamente baja en comparación con la mayoría de sus pares. Para mayor 

detalle respecto a los fundamentos de la calificación internacional, referirse a la opinión más reciente publicada por 

Moody´s Ratings. 

Desde la recuperación tras la pandemia, la economía de Nicaragua ha crecido de forma sostenida entre el 3,5% y el 4%, 

beneficiándose de una fuerte demanda externa y un aumento sustancial de las entradas de remesas e inversión 

extranjera directa (IED).  
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Respecto al riesgo de la industria, el sistema bancario y de financieras en Nicaragua presenta solidez, bajo métricas de 

liquidez y de solvencia apropiadas según los requerimientos internos y regulatorios. Se destaca el dinamismo en el ritmo 

de colocación de créditos (+19% en comparación con el ejercicio 2023), afianzado a través de un mayor volumen de 

depósitos con el público (+6% respecto a lo registrado en el 2023). Dicha expansión crediticia se da en un contexto en 

donde las principales métricas de calidad de cartera se mantienen estables (1,5% de morosidad a diciembre de 2024), 

que se acompaña de niveles rentables aceptables, por encima de otras plazas de la región centroamericana. Como una 

característica intrínseca de este mercado, se identifica la alta participación de la dolarización derivada, en parte, por los 

importantes flujos de remesas. 

Información Complementaria 

 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Calificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

FID S.A.         

 Entidad Largo Plazo Moneda Local BBB+.ni Estable BBB+.ni Estable 

 Entidad Corto Plazo Moneda Local ML A-3.ni - ML A-3.ni - 

 Entidad Largo Plazo Moneda Extranjera  BBB+.ni Estable BBB+.ni Estable 

 Entidad Corto Plazo Moneda Extrajera ML A-3.ni - ML A-3.ni - 

 Programa de Emisiones de Valores Estandarizados de 

renta fija FID, S.A. Largo Plazo Moneda Extranjera 
BBB+.ni Estable BBB+.ni Estable 

 Programa de Emisiones de Valores Estandarizados de 

renta fija FID, S.A. Corto Plazo Moneda Extranjera 
ML A-3.ni - ML A-3.ni - 

 

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningún proceso de apelación por parte de la entidad calificada. Moody´s 

Local Nicaragua da por primera vez calificación de riesgo a este emisor en agosto de 2017.  

Información considerada para la calificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros no auditados al 31 de diciembre de 2024 de 

FID S.A.; así como los Estados Financieros intermedios al 30 de septiembre de 2024, y demás información proporcionada 

por la Entidad. 

Definición de las clasificaciones asignadas 

→ BBB.ni: Emisores o emisiones calificados en BBB.ni con una calidad crediticia promedio en comparación con otras 

entidades y transacciones locales. 

 

→ ML A-3.ni: Los emisores calificados en ML A-3.ni tienen una capacidad promedio para pagar obligaciones de deuda 

de corto plazo en comparación con otras entidades y transacciones locales. 

 

→ Perspectiva Estable: baja probabilidad de cambio de la calificación en el mediano plazo. 

Moody´s Local Nicaragua agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de AA a 

CCC, y de ML A-1.ni a ML A-3.ni. El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su 

categoría de calificación genérica, ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una 

calificación en el extremo inferior de la categoría de calificación genérica. 

La calificación de riesgo emitida representa la opinión de la Sociedad Calificadora basada en análisis objetivos realizados 

por profesionales. No es una recomendación para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o 
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garantía de una inversión, emisión o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, información financiera y los hechos 

relevantes de la entidad calificada que están disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia de Bancos y 

de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF). 

 

Metodología Utilizada. 

→ La Metodología de calificación de Instituciones Financieras de Crédito-(27/Nov/2024) utilizada por Moody´s Local 

Nicaragua fue actualizada ante el regulador en la fecha menciona anteriormente, disponible en 

https://moodyslocal.com.ni/ .  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  
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JAPÓN: En Japón, el desarrollo y la provisión de OSP y NZAse clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificación Crediticia", y no están sujetos a las regulaciones aplicables 

a los "Negocios de Calificación Crediticia" según la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japón y su regulación relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluación 
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