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sociedad administradora | de inversion segun Actual * en que se dela
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calificacion
{F'?DSSdead Anonima tzf;l’ PlazoMoneda |\ | (. ggg+ (NIC) |Estable | 30/06/2024 | 25/09/2024
{F'?Dsgzjdad Anonima fgcr;’ Plazo Moneda | SCR3(NIC) |Estable| 30/06/2024 | 25/09/2024
{IEIDDSSO.Ejdad Anonima léi;f:n?;arzo Moneda usb scr BBB+ (NIC) | Estable | 30/06/2024 | 25/09/2024
{;?Dsgijdad Anonima g(’trrtaon?;;o Moneda | ,qp, SCR3(NIC) |Estable| 30/06/2024 | 25/09/2024
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Emisiones de
FID Sociedad Andnima Valores
(FIDS.A)) Estandarizados de usD scr BBB+ (NIC) 30/06/2024 | 25/09/2024
Renta Fija FID S.A.
Largo Plazo Moneda
Extranjera
Programa de
Emisiones de
FID Sociedad Andénima Valores
(FIDS.A)) Estandarizados de usD SCR 3 (NIC) 30/06/2024 | 25/09/2024
Renta Fija FID S.A.
Corto Plazo Moneda
Extranjera

* Las calificaciones otorgadas no variaron respecto a las anteriores.

scr BBB (NIC): emisor y/o emisiones que cuentan con una suficiente capacidad de pago de capital e intereses
en los términos acordados. Susceptible de deterioro ante cambios en el emisor, la industria o la economia.
Nivel Satisfactorio.
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SCR 3 (NIC): emisor y/o emisiones a corto plazo que tienen buena capacidad de pago de capital e intereses
dentro de los términos y plazos pactados. Sus factores de riesgo se verian afectados en forma susceptible de
leve deterioro ante posibles cambios en el emisor, la industria o la economia. Nivel Bueno.

Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la calificacién varie en el mediano plazo.

Las condiciones desde “scr AA (NIC)” a “scr C (NIC)” y desde “SCR 2 (NIC)” a “SCR 5 (NIC)” pueden ser
modificadas por la adicidn del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la posicion relativa dentro de las
diferentes categorias.

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningun proceso de apelacion por parte de la entidad calificada.
La metodologia de calificacion de Entidades Financieras utilizada por SCR Nicaragua fue actualizada en el
ente regulador en noviembre de 2020. SCR Nicaragua da por primera vez calificacion de riesgo a este emisor
desde agosto de 2017. Toda la informacion contenida en el informe que presenta los fundamentos de
calificacion se basa en informacion obtenida de los emisores y suscriptores y otras fuentes consideradas
confiables por SCR Nicaragua. SCR Nicaragua no audita o comprueba la veracidad o precision de esa
informacion, ademds no considera la liquidez que puedan tener los distintos valores tanto en el mercado
primario como en el secundario. La informacion contenida en este documento se presenta tal cual proviene
del emisor o administrador, sin asumir ningun tipo de representacion o garantia. Ademds, considera que la
informacion recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente andlisis.

“La calificacion de riesgo emitida representa la opinion de la sociedad calificadora basada en andlisis
objetivos realizados por profesionales. No es una recomendacion para comprar, vender o mantener
determinados instrumentos, ni un aval o garantia de una inversion, emision o su emisor. Se recomienda
analizar el prospecto, la informacion financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que estdn
disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras,
Bolsa de Valores y puestos representantes.”

Atentamente

Marc aﬂ Rgriguez.

epresentante Legal.
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica, S.A

C.C. Licda. Lucy del Carmen Herrera Marenco, Intendente de Valores
Lic. Gerardo Arglello, Gerente General Bolsa de Valores de Nicaragua
Sr. Nadir Isaias Saballos Flores, INVERCASA
Archivo

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de Sociedad Calificadora
de Riesgo Centroamericana, S.A., y no de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.
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Calificacion  Perspectiva
Entidad Largo Plazo Moneda scr BBB+ (NIC) Estable
Local
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Extranjera
Entidad Corto Plazo Moneda SCR 3 (NIC) Estable
Local
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Programa de Emisiones de
Valores Estandarizados de  scr BBB+ (NIC) n.a
renta Fija FID S.A.
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Valores Estandarizados de SCR 3 (NIC) n.a

renta Fija FID S.A.

(*) La nomenclatura 'NIC' refleja riesgos solo comparables en
Nicaragua.

Para mayor detalle sobre las calificaciones asignadas ver la
seccion de informacion complementaria, al final de este
reporte.
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Nicaragua

FID, S.A.

RESUMEN

Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana S.A. (en adelante, SCR
Nicaragua) afirma la calificacion scr BBB + (NIC) como emisor a FID S.A (en
adelante FID o la Entidad) para largo plazo, en moneda local y extranjera; y
el nivel SCR 3 (NIC) para corto plazo en moneda local y extranjera. Del
mismo modo, afirma la calificacién scr BBB+ (NIC) para largo plazo en
moneda extranjera y el nivel SCR 3 (NIC) para corto plazo moneda extranjera
para el programa de bonos. La perspectiva es estable.

Las calificaciones asignadas consideran de manera favorable la estructura
de gobernanza que posee la Entidad, asi como la experiencia adquirida en
el mercado que atienden y la estrategia de colocacidn a través de comercios
afiliados, lo que le brinda una mayor cobertura geografica.

Se pondera de forma positiva la baja concentraciéon por deudor, y el
mantenimiento de adecuados indicadores de calidad de cartera,
destacando su bajo indice de morosidad y amplias cobertura para créditos
improductivos.

Por su parte, se considera la posicion mas robusta de activos liquidos,
basados en unincremento en su portafolio de inversiones, con instrumentos
de alta bursatilidad. Asimismo se pondera una moderada diversificacion de
su fondeo, ya que se utiliza no solo financiamiento con entidades
financieras, sino también el acceso a mercado de valores como medio de
fondeo.

Como parte de los factores que limita la calificacidn se encuentra el tamafio
de la Entidad y su participacion de mercado, el cual podria limitar el acceso
a fondeo de menor costo o su capacidad para afrontar dificultades que se
presenten a nivel de mercado.

Asociado a lo anterior, la gestién que puedan ejercer sobre el incremento en
el costo del fondeo se vuelve fundamental para lograr mantener margenes
crecientes que permitan seguir ampliando la operacion. Por su parte, se
considera que existen espacios de mejora en la eficiencia de la Entidad, que
responde a la estructura de gastos con la que operan.

FID enfrenta el desafio de mantener su estrategia de crecimiento en un
mercado competitivo, procurando mantener niveles apropiados en sus
indicadores de crédito, liquidez, gestion y rentabilidad, aunado una sélida
posicidn patrimonial, que le permita crecer y ser solvente.

FID, S.A.
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Fortalezas crediticias

— Amplia red de comercios afiliados que amplia su cobertura geografica.

— Aumento en los activos liquidos, basada mayormente en inversiones de alta bursatilidad.
— Adecuados indicadores de calidad crediticia, mora controlada y amplias coberturas.

— Cartera crediticia atomizada segun deudores.

— Diversificacion en sus fuentes de fondeo.

Debilidades crediticias

— Aumento del costo del fondeo, que repercute en sus niveles de rentabilidad.
— Estructura de gasto administrativo representativa que repercute en la eficiencia y la rentabilidad de la Entidad.

— Tendencia decreciente en sus margenes, asociado a un rendimiento financiero menor, pese a tener un incremento
significativo en sus activos productivos.

— Consolidar una mayor participacion de mercado.

Oportunidades

— Potencial de los créditos retail y crédito comercial a través de red de comercios, con necesidades crecientes.
— Explorar segmentos de mercado no explotados.

— Servicios no financieros con gran potencial para segmentos donde operan.

— Incursionar en otros mercados de Centroamérica y El Caribe.

Amenazas

— Encarecimiento de fondeo que pudieran frenar el crecimiento.
— Entrada de fuentes de financiamiento informales que provoquen el sobrendeudamiento en clientes.
— Variaciones a nivel regulatorio (CONAMI-SIBOIF) que podrian afectar el modelo de negocio establecido.

— Efectos adversos tanto en la economia local como como internacional que pudieran afectar el desarrollo del
negocio.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Aumento sostenido en la colocacién de cartera, manteniendo sanos indicadores, que ademas impacte los niveles
de rentabilidad.

— Incrementos continuos en la eficiencia operativa vinculados a una gestidn efectiva de los gastos administrativos
y financieros.

— Una capitalizacidn de los resultados de periodos anteriores que fortalezcan la estructura patrimonial.
— Mejora consistente en los indicadores de rentabilidad.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Contraccion en los niveles de liquidez que comprometa las operaciones.

— Disminuciones en los niveles patrimoniales que limiten la solvencia de la Entidad.

— Deterioro de los indicadores de calidad de cartera que afecten la cobertura de las estimaciones.
— Tendencia a la baja de los niveles de rentabilidad que afecten la operaciéon de la Entidad.
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Generalidades
Perfil de la Entidad

La empresa fue constituida como Fondo de Inversiones para el Desarrollo, Sociedad Andénima (FID, S.A.), el 4 de
febrero de 2015, inicialmente para ofrecer soluciones de financiamiento a clientes finales de Silva Internacional, S.A.
(SINSA), empresa lider en Nicaragua en ferreterias y articulos del hogar, con sus 17 tiendas alrededor del pais.

Como parte de su estrategia, a principios del afio 2016 se empezd a crear y expandir una red de comercios afiliados,
asociado a una mayor oferta de productos, categorias, puntos de atencién y opciones a la base de clientes; a junio
de 2024, la Entidad se encuentra presente en 603 comercios y 10 centros de atencion propios, 5 en Managua y 5
foraneos, ubicados en las tiendas y sucursales de las Ferreterias SINSA. Ademas, se registran 16.387 clientes con
saldo y 36.576 clientes con linea. FID, S. A. atiende a sus clientes a través de una marca denominada CREDEX y utiliza
como canales de atencidn la red de comercios y centros de atencién mencionados anteriormente.

FID, S. A. ofrece crédito de consumo, pyme y comercial a través de su marca CREDEX, la cual otorga lineas de crédito
a personas tanto naturales como juridicas, para compras en comercios afiliados, remodelacién de viviendas, créditos
a contratistas, créditos en efectivo, capital de trabajo, comercial y factoraje en plazos de 3 hasta 48 meses, con tasas
de interés competitivas y plazos disponibles. Ademas, FID provee los servicios de administracion de cartera. En el
ano 2019, FID diversificé el portafolio de productos y colocé a disposicion de los clientes los servicios de factoring,
mesa de cambio y recuperacién de cartera bajo la marca Redco.

Al corte de andlisis, registra una participacion del 5% en la industria microfinanciera y disminuye levemente respecto
a lo reportado el semestre anterior (5,2%); como competencia directa se consideran: Flexipagos de Grupo Monge e
InstaCredit en esquemas de comercios afiliados, ademas del crédito de casa comercial como CrediKong, CrediSiman,
Creditisimo de Curacao, entre otros.

FID, S. A. cuenta con un Plan Estratégico que contempla alcanzar cerca de USD33 millones en activos, de los cuales
USD27,3 millones estarian en cartera. Especificamente para el afio 2024, se establecieron los siguientes objetivos
estratégicos: servir a 30.000 clientes con saldo al cierre de 2024 y 25.000 clientes activamente con saldo los ultimos
3 meses, contar con una red de 700 comercios afiliados y lograr utilidades netas de USD1,8 millones después de
impuestos.

Principales aspectos crediticios

Evolucion en los activos impulsada por el comportamiento creciente en la cartera de créditos y en las
inversiones.

A junio de 2024, los activos registraron C$1.170,68 millones (USD31,94 millones), posterior a incremento del 16%
interanual y 18% semestral. Dicho comportamiento obedece al dinamismo de la cartera crediticia que crece 22% anual
y 2% semestral, asimismo, las inversiones registraron un aumento muy significativo, que responde a recursos
destinados a la compra de letras del Banco Central de Nicaragua, lo cual impulsé en incremento de la estructura
financiera. Los recursos totales se componen en un 65% por el portafolio de créditos, seguido de 24% inversiones y
4% disponibilidades, siendo estas las partidas mas representativas.

La eficiencia en la asignacidn de recursos se refleja en la relacidn entre el activo productivo y el pasivo con costo, la
cual fue de 1,81 veces a junio de 2024, indicador que crece con respecto al afio anterior (1,33 veces a junio de 2023)
dado el incremento en el activo productivo, impulsado por el incremento en la cartera de crédito y en las inversiones.
La estructura de financiamiento de los activos al cierre del periodo analizado se compone principalmente de pasivo
con costo, que representa el 49% de las fuentes de financiamiento. El patrimonio contribuye con el 37%, y el pasivo
sin costo abarca el 13% restante.

La Entidad cuenta con activos liquidos conformados por los fondos disponibles y las inversiones, los cuales a junio
2024 sumaron C$327,96 millones, tras un incremento de 117% anual y 209% semestral, que responde al aumento
mencionado anteriormente en las inversiones. Los activos liquidos incrementan su participacion al representar 28%
del total de activos y mejoran la cobertura hacia las obligaciones, con un ratio de 57% a la fecha de corte.
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Evolucion favorable de la cartera crediticia, acompainado de alta calidad y holgadas coberturas.

La cartera de crédito neta registré un total de C$764,36 millones (USD20,87 millones), luego de exhibir un incremento
interanual del 22% y 2% semestral, fundamentado por las colocaciones en los segmentos de consumo (personales) y
comercio. La Entidad proyecta alcanzar una cartera cercana a los USD27,36 millones al cierre del 2024, lo que
implicaria un crecimiento anual de 33%, a la fecha de corte se tiene un 76% de cumplimiento de dicha proyeccién.

La carterade FID S. A. se divide de acuerdo al tipo de producto, al cierre de junio de 2024, los desembolsos se ubican
como los mas representativos del total de la cartera, con un 54% de participacién, mismo que crece 45% anual y le
sigue comercios afiliados con el 23%. De acuerdo con la cartera por estado, al corte de analisis el 98% se encuentra
vigente, un 0,4% restructurado y un 1,7% esta clasificado como vencido, manteniendo la estructura estable, lo que
refleja una alta calidad de la cartera a lo largo de los Ultimos aifos. Cabe mencionar que la cartera vigente crece 21%
anual y 1% semestral, mientras que la vencida crece 46% anual y 56% semestral, sin embargo sigue representando un
porcentaje muy bajo de la cartera total.

La composicidn de la cartera segun categoria de riesgo o dias de atraso muestra que la cartera al dia representé un
90% del total y crecié 20% anual en términos absolutos. Luego sigue el tracto que va de 1 a 30 dias con 7%, la cual
crecio 38% anual, estas como las mas relevantes. Dicha distribucidn se mantiene estable durante el ultimo afo.

En cuanto a los indicadores de cartera, se mantienen holgadas coberturas sobre la cartera vencida y en cobro judicial
y sobre la cartera con mora mayor a 90 dias, ambas contintian estando por encima del 150% de cobertura.

FID, S. A. exhibe una concentracion crediticia baja en sus principales 25 deudores, los cuales representan el 13% del
total de la cartera de crédito neta al corte de andlisis. Cabe mencionar que dicha concentraciéon aumentd levemente
respecto al afio anterior cuando se registraba en 11%, no obstante, sigue siendo baja y le permite a la Entidad mantener
una limitada exposicidn al riesgo crediticio.

GRAFICO 1 Evolucién Cartera Crédito GRAFICO 2 Cartera por Estado
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Fuente: FID S.A./Elaboracién: SCR Nicaragua Fuente: FID S.A./Elaboracién: SCR Nicaragua

Fondeo proveniente de instituciones financieras y del mercado de valores

Los pasivos totales registraron C$732,58 millones (USD20,0 millones), luego de un incremento del 20% interanual y
24% semestral, impulsado por el crecimiento de las obligaciones con instituciones financieras y otros (41% anual y
36% semestral) y en las cuentas por pagar (53% anual y 44% semestral). La estructura de financiamiento proviene
principalmente de instituciones financieras y empresas relacionadas con el 47%, seguido del fondeo mediante bonos
con 32% y las cuentas por pagar con 19%, estas ultimas se componen principalmente por la subcuenta de comercios
afiliados, que corresponde a las obligaciones relacionadas con las compras realizadas por los clientes en los
comercios afiliados (especialmente en SINSA).

Tendencia creciente del patrimonio, basado en el crecimiento de resultados acumulados

A junio de 2024, el patrimonio de FID alcanzé la suma de C$438,09 millones (USD11,96 millones) y registra un
incremento del 10% anual y 8% semestral; variaciones que responden al crecimiento de los resultados acumulados,
resultados del periodo y de las reservas. Precisamente, dicho patrimonio estd compuesto por los resultados
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acumulados que representan el 67%, seguido del aporte adicional al capital social con 15%y los resultados del periodo
con un 8%, estas como las partidas con mayor representacion.

La razén de apalancamiento productivo indica que el patrimonio esta invertido 2,39 veces en activos que generan
recursos para la entidad, indicador que mejora de forma anual y semestral, producto del incremento en los activos
productivos. Asimismo, el patrimonio reporta una cobertura del pasivo total de 60%, nivel que se reduce debido a un
incremento mayor por parte del pasivo, respecto al que registré el patrimonio.

Un aspecto importante es que la Entidad cuenta con un acuerdo para no repartir dividendos, al menos hasta que se
den los siguientes eventos: que hayan pasado 7 afios, hasta que no tenga una capitalizacién de patrimonio sobre
activos del 20%, que no se tengan restricciones (covenants) condicionados por los fondeadores y mientras existan
valores colocados del programa de emisién de valores.

Disminucion de la rentabilidad, asociado a costos de fondeo mas altos y un menor rendimiento financiero

A junio de 2024 FID registré una utilidad acumulada de C$33,44 millones (USD913,08 miles), la cual aumentd 15%
anual, lo cual obedece principalmente a una contencién de los gastos cercana al 5% anual, lo cual compensé en
cierto grado el nulo crecimiento de los ingresos totales. Para el cierre del afo 2024 la Administracidn presupuesta
lograr una utilidad cercana a USD1,86 millones, registrando a la fecha de corte un nivel de cumplimiento cercano al
49%.

De forma especifica a nivel de ingresos la Entidad acumulé C$202,04 millones (USD5,52 millones), los cuales
registraron una reduccion total de 0,3%, producto principalmente por la reduccidon de los ingresos por recuperacidn
de cartera que se venian registrado, los cuales disminuyeron 45% anual, sin embargo, los ingresos financieros
registraron un aumento del 3% anual y los ingresos operativos un 7% anual, lo que mitigd la reduccion total de
ingresos.

Por su parte los gastos registraron a junio de 2024 la suma de C$154,12 millones (USD4,21 millones), cifra que se
redujo cerca de 5% anual, producto de la disminucidn de 26% anual en los gastos por provisién de incobrables de la
cartera de crédito y del 25% anual en los gastos operativos. Por su parte, los gastos financieros registraron un
aumento de 30% anual que viene dado por los ajustes a las tasas de interés producto de su fondeo y el gasto
administrativo crece un 2% anual.

Respecto a los indicadores de rentabilidad a junio de 2024, debido al incremento en el costo del fondeo y una
reduccién en el rendimiento financiero, su margen de intermediacién se reduce de forma anual al pasar de 24,5% a
15,1%. Por su parte, el rendimiento sobre el activo productivo, asi como el rendimiento sobre el patrimonio se
mantienen similares a lo largo del afio, no obstante, si se analiza la tendencia de estos a lo largo de los ultimos 2
anos, se observa que se vienen reduciéndose.

GRAFICO 3 Evolucién Estado Resultados GRAFICO 4 Evolucion de margen y rendimientos
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Fuente: FID S.A./Elaboracién: SCR Nicaragua Fuente: FID S.A./Elaboracién: SCR Nicaragua
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Anexos

Principales Indicadores de FID S.A.
TABLA 1: Principales Indicadores

Nicaragua

mar-24
Cartera Crédito Neta (millones USD) 20,87 20,07 20,56 18,77 17,25 17,70 17,92
indice Morosidad (Mora > 90 Dias) 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Activos Liquidos/Activos Totales 28% 34% 1% 9% 15% 15% 22%
Apalancamiento productivo 2,39 2,57 1,90 1,70 1,68 1,85 2,11
Margen de intermediacién 15% 15% 22% 23% 24% 24% 23%
Rendimiento sobre patrimonio 16% 16% 10% 15% 15% 19% 20%
Gasto administrativo/utilidad operativa  63% 61% 74% 65% 65% b58% 58%

Fuente: FID S.A./ Elaboraciéon: SCR Nicaragua

Detalle del Programa de Bonos

Emisor

FID S.A.

Clase de Valores

Papel Comercial y Bonos

Nombre Programa

Programa de Emisiones de Valores Estandarizados de renta Fija FID S.A.

Monto Total Autorizado

USD10.000.000

Moneda de las emisiones

Ddlares de los Estados Unidos

Plazo para la colocacion

4 aios a partir de la autorizacion del mismo por parte de la SIBOIF

Periodicidad de pago

Interés mensual, principal al vencimiento

Garantias

FID mantendra cartera tipo A libre de cualquier gravamen hasta por un monto
equivalente al monto colocado del programa como garantia de los valores
emitidos

Usos de los fondos

Los fondos seran utilizados para el financiamiento del capital de trabajo de la
Entidad emisora, exclusivamente para su colocacidn en cartera de crédito.

Programa de Bonos FID S.A.

Series J-2023 K-2023 G-2022
Monto emitido USD1,5 millones| USD2,0 millones | USD2,0 millones
Monto colocado USD665,0 mil |USD1,56 millones|USD1,68 millones
Fecha Emision 11/6/2023 11/13/2023 12/12/2022
Fecha Vencimiento 11/6/2024 11/13/2024 12/12/2024
Plazo 360 dias 720 dias
Tasa interés anual 8,00% 8,50%
Forma pago Interés mensual y principal al vencimiento

Programa de Bonos FID S.A.

Series H-2022 1-2023 L-2024
Monto emitido USD1,5 millones| USD1,5 millones | USD1,5 millones
Monto colocado USD1,5 millones|USD988,0 mil UsSD361,0 mil
Fecha Emisidn 12/30/2022 1/9/2023 29/5/2024
Fecha Vencimiento| 12/30/2024 1/9/2025 29/5/2026
Plazo 720 dias 720 dias 720 dias
Tasa interés anual 8,50% 8,75%

Forma pago

Interés mensual y principal al vencimiento
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Resumen Macroeconémico de Nicaragua

De acuerdo con datos del Banco Central de Nicaragua (BCN), la producciéon medida a través del Producto Interno
Bruto (PIB), al cierre del primer trimestre de 2024, muestra un crecimiento de 4,6% interanual. Por componente del
gasto, el consumo de los hogares presenta un crecimiento interanual cercano al 7%, mientras que el consumo del
Gobierno decrece un 1% interanual, impulsado por una reduccién del 3% en el consumo individual, y la formacidn
bruta de capital se aumenta en 30% (explicado por la inversion fija privada que se incrementé un 22% interanual).

A junio de 2024, al medir la produccién por el indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) como indicador que se
anticipa al comportamiento del PIB y tomando como referencia la tendencia-ciclo (lo que permite medir el
comportamiento subyacente de la produccién), dicho indice tuvo un crecimiento cercano al 3% interanual y del 2%
trimestral anualizado, por lo que la economia sigue presentando sehales de recuperacion. Por actividad econdmica,
hoteles y restaurantes, energia y agua, construccién, explotaciéon de minas y canteras y transporte y comunicacion
presentan el mejor desempefio interanual; mientras que el sector pecuario y pesca y acuicultura presentan
contracciones en sus tasas de crecimiento respecto al afio anterior.

Al cierre de junio de 2024, el déficit comercial acumulado es de USD4.796 millones (se incrementa en 19% respecto
al mismo periodo de 2023). Dicho resultado se explica por un dinamismo menor en las exportaciones, las cuales
crecen 3% interanual, en comparacién con las importaciones, que aumentan en 11% en comparacién con el ano
anterior. En cuanto a las remesas, a |la fecha de analisis, éstas presentan un saldo acumulado de USD4.923 millones
(aumento de 22% anual). Segun su origen, las remesas proceden, principalmente, de Estados Unidos (83%), seguido
de Costa Rica con 7% y de Esparia con 6%.

Los resultados fiscales del Gobierno Central Presupuestario, a junio de 2024, indican que el superavit fiscal
(acumulado de los Gltimos 12 meses) después de donaciones es de C$21.354 millones. Este resultado responde a que
los ingresos totales se incrementan en 20% de forma interanual; mientras que los gastos crecen en cerca del 16%. El
aumento en los ingresos se ve influido por el incremento en la recaudacién de los impuestos (+20% interanual). La
deuda publica, con corte a junio de 2024, muestra un saldo de C$381.176 millones, el cual exhibe un aumento
interanual del 5,3% (5,6% en junio de 2023), y se encuentra compuesta especialmente por deuda externa (83%). La
variacidn en el saldo de la deuda se explica, en mayor medida, por el incremento interanual en la deuda externa (+5%).

Respecto a la inflacién, medida por el indice de Precios al Consumidor nacional (IPC), esta reflejé un incremento
interanual de 4,8% a junio de 2024 (9,9% en junio de 2023). Ademas, la inflacion subyacente, a la misma fecha de
corte, también muestra un aumento, el cual es de 4,2% anual (8,3% a junio de 2023). Hasta junio de 2024, tanto la
inflacién general como la subyacente alin no muestran signos de deflacién marcados, sino que, los precios han
tendido a incrementarse; no obstante, dichos aumentos muestran cierta desaceleracidon durante el tltimo afo.

Segun el BCN, en el informe de “Perspectivas Macroeconémicas 2024” de abril de 2024, se proyecta que la economia
crecerd entre 3,5% y 4,5% en este 2024 y que la inflacion se ubicaria en el rango de entre 3,5% y 4,5% para dicho afio.
Cabe destacar que, en marzo de 2024, Moody’s Ratings mejord la calificacidn soberana de Nicaragua de B3 a B2, con
base en el fortalecimiento estructural del perfil crediticio del soberano, dada una acumulacién de importantes
colchones fiscales y externos por encima de las expectativas previas de dicha calificadora de riesgos, calificacion
gue se mantiene a junio de 2024.
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SCR

Informacién complementaria

Nicaragua

Tipo de calificacion / Instrumento

Calificacion

Perspectiva

Calificacion

Perspectiva

actual actual anterior anterior
Entidad Largo Plazo Moneda Local scr BBB+(NIC) Estable scr BBB+(NIC) Estable
Entidad Largo Plazo Moneda Extranjera scr BBB+(NIC) Estable scr BBB+(NIC) Estable
Entidad Corto Plazo Moneda Local SCR 3 (NIC) Estable SCR 3 (NIC) Estable
Entidad Corto Plazo Moneda Extranjera SCR 3 (NIC) Estable SCR 3 (NIC) Estable
Programa de Emisiones de Valores scr BBB+(NIC) N/A scr BBB+(NIC) N/A
Estandarizados de renta Fija FID S.A. Largo
Plazo Moneda Extranjera
Programa de Emisiones de Valores SCR 3 (NIC) N/A SCR 3 (NIC) N/A

Estandarizados de renta Fija FID S.A. Corto
Plazo Moneda Extranjera

Informacidn considerada para la calificacion

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2023
de FID S.A.; asi como los Estados Financieros No Auditados al 31 de marzo y 30 de junio de 2024.

Definicion de las calificaciones asignadas

— scr BBB (NIC): Emisor y/o emisiones que cuentan con una suficiente capacidad de pago de capital e intereses
en los términos acordados. Susceptible de deterioro ante cambios en el emisor, la industria o la economia. Nivel
Satisfactorio.

— SCR 3 (NIC): Emisor y/o emisiones a Corto Plazo que tienen buena capacidad de pago de capital e intereses
dentro de los términos y plazos pactados. Sus factores de riesgo se verian afectados en forma susceptible de leve
deterioro ante posibles cambios en el emisor, la industria o la economia. Nivel Bueno

— Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificacidén varie en el mediano plazo.

Las calificaciones desde “scr AA (NIC)” a “scr C (NIC)” y desde “SCR 2 (NIC)” a “SCR 5 (NIC)” pueden ser modificadas
por la adicion del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la posicidn relativa dentro de las diferentes categorias.

Metodologia Utilizada

— La Metodologia de Calificacion de Riesgo de Entidades Financieras utilizada por Sociedad Calificadora de Riesgo
Centroamericana, S.A. fue actualizada ante el ente regulador en noviembre de 2020 y esta disponible en
https://scriesgo.com/

Declaracion de importancia

La calificacion de riesgo emitida representa la opiniéon de la sociedad calificadora basada en andlisis objetivos
realizados por profesionales. No es una recomendacidn para comprar, vender o mantener determinados instrumentos,
ni un aval o garantia de una inversién, emisién o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, la informacién
financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, Bolsas de Valores y puestos representantes.

Las calificaciones otorgadas no han sufrido un proceso de apelacion por parte de la entidad calificada. SCR Nicaragua
da por primera vez calificacién de riesgo a este emisor en agosto 2017. Toda la informacion contenida en el informe
gue presenta los fundamentos de calificacidn se basa en informacidn obtenida de los emisores y suscriptores y otras
fuentes consideradas confiables por SCR Nicaragua. SCR Nicaragua no audita o comprueba la veracidad o precisidon
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de esa informacidén, ademds no considera la liquidez que puedan tener los distintos valores tanto en el mercado
primario como en el secundario. La informacidon contenida en este documento se presenta tal cual proviene del emisor
o administrador, sin asumir ningun tipo de representacién o garantia. SCR Nicaragua considera que la informacion
recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente analisis.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.

© 2024 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores y filiales (conjuntamente “MOODY’S”). Todos los derechos reservados.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR LAS AFILIADAS DE CALIFICACION CREDITICIA DE MOODY’S, INCLUYENDO LAS DE SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO
CENTROAMERICANA S.A., SCRIESGO S.A., SCRIESGO S.A. DE CV "CLASIFICADORA DE RIESGO", SCRIESGO, SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO S.R.L. (CONJUNTAMENTE “SCR”),
CONSTITUYEN SUS OPINIONES ACTUALES RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O
SIMILARES. LOS MATERIALES, PRODUCTOS, SERVICIOS E INFORMACION PUBLICADA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PUESTA A DISPOSICION POR SCR (COLECTIVAMENTE LOS
“MATERIALES”) PUEDEN INCLUIR DICHAS OPINIONES ACTUALES. SCR DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA
ENTIDAD DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO
O INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS Y LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION DE SCR PARA OBTENER INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES FINANCIERAS
CONTRACTUALES ENUNCIADAS POR LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE SCR. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS
A MODO ENUNCIATIVO Y NO LIMITATIVO: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS,
EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES”) Y OTRAS OPINIONES INCLUIDAS EN LOS MATERIALES DE SCR NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS.
LOS MATERIALES DE SCR PODRAN INCLUIR ASIMISMO PREVISIONES BASADAS EN UN MODELO CUANTITATIVO DE RIESGO CREDITICIO Y OPINIONES O COMENTARIOS
RELACIONADOS PUBLICADOS POR SCR. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE SCR NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN
ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSION, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE SCR NO SON NI SUPONEN RECOMENDACION
ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE TITULOS DE VALOR CONCRETOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES
DE SCR NO EMITEN OPINION SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSOR CONCRETO. SCR EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS
OPINIONES Y PUBLICA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PONE A DISPOSICION SUS MATERIALES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR LLEVARA A
CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL TITULO DE VALOR QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LOS MATERIALES DE SCR AL
TOMAR CUALQUIER DECISION EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN
EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE SCR. PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR, ENTRENAR
O REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZAJE
AUTOMATICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA Y/O MODELO.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE SCR NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO UN
REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE
COMO UN REFERENTE.

Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por SCR a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecénico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ninguin tipo. SCR adopta todas las medidas necesarias para que la
informacién que utiliza al asignar una calificacidn crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que SCR considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo, SCR
no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacién recibida en el proceso de calificacion crediticia o en la elaboracion de los
Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, SCR y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier
persona o entidad con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso
o imposibilidad de uso de dicha informacidn, incluso cuando SCR o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido
previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero
en cuestion no sea objeto de una calificacidn crediticia concreta otorgada por SCR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, SCR y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a
pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de SCR o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad
de uso de tal informacion.

SCR NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN
FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacidn, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinidn y calificacion. MCO y Moody’s Investors Service también mantienen politicas y
procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service,Inc. La informacion relativa a ciertas
afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han
notificado publicamente a la SEC que poseen una participacién en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com, bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance
— Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa — Documentos Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre Directores y
Accionistas” .

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local
PE Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en inglés) son subsidiarias de agencias de
calificacion crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de
Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacion en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,

Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esta
destinado Unicamente a “clientes mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia,
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usted declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa
o indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segtin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacidn con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (segtin se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacién de Moody's Investors Service): Por favor notar que una
Opinién de la Segunda Parte ("OSP") no es una "calificacién crediticia". La emision de OSP’s no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japdn, el desarrollo y la provisién de OSP’s se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacién Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables
a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segin la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japén y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una
Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto
ni en ninguin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningin requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en
la RPC para ninglin propésito regulatorio ni para ningun otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad,
"RPC" se refiere a la parte continental de la Reptblica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwén.
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