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Doctor

VICTOR M. URCUYO V.

Superintendente

Superintendencia de Bancos y otras Instituciones Financieras
Managua, Nicaragua

Estimada Doctor Urcuyo:

En cumplimiento a la NORMA SOBRE SOCIEDADES CALIFICADORAS DE RIESGO,
Resolucion No. CD-SIBOIF-464-1ENE30-2017, de manera atenta me permito remitir el
reporte y el documento que sustenta las calificaciones nacionales de riesgo de Banco Ficohsa
Nicaragua, S.A. segln consta en sesion ordinaria No. 005-2018 del Comité de Calificacién de
Riesgo de Fitch Centroamerica, S.A., de fecha 22 de febrero de 2018.

Atentamente,
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/Director Ejecutivo
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~Nicaragua

Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.

Informe de Calificacion

Calificaciones
Escala Nactonal

Largo Flazo A{nic)
Corto Plazo F1{nic)
Perspectiva

Nacional de Largo Plaza Estable

Resumen Financigro

Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.

30sep  3dic
(NIO m'lllt_:nes) _ 2017 i.'_016
AdfoTolal . . 15848 11,850
Ppatimonio Total 1, 1,365

Utilidad Qperativa - 1748 1092
Utilidad Neta o 1065 594
Utilidadies Iotegrales - <200 1088804
ROAA Operativo (%) 186 1.09
ROAE Opratiie (96 ABFE . - Bod
Genaracion Interna de 9.21 4,35

Capital (%)

Fuente: Estados financieres de BFN.
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Factores Clave de las Calificaciones

Desempeiio Intrinseco: Las calificaciones nacionales de Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. (BFN)
se fundamentan en el perfil de la compafia y en su buen desempefio financiero. Raflejan su
rentabilidad creciente y su capital moderade y fondeo concentrade en grandes depositantes;
ademas, consideran franquicia moderada de BFN, su modelo de negocio enfocado principalmente
en el segmente consumao.

Franquicia Moderada: BFN es un banco nicaragiiense de tamafio maodesto, con una participacion
a septiembre de 2017 cercana a 5.9% en activos, créditos nefos y depoésitos. No obstante,
mantiene una participacién de 21% en colocacion de tarjetas de crédito, Fitch considera que la
franquicia del banco esta en etapa de desarrollo y que en el mediano plazo podria alcanzar una
participacidn de mercado mayor.

Capitalizaciéon Adecuada: BFN mantiene una pesicion patrimonial adecuada, aunque con
tendencia a la baja, dado el modeio de negocio actual que contempla crecimientos de cartera
elevados y por encima de su generacion intemma de capital. A septiembre de 2017, el Capital Base
seguln Fitch (FCC) fue de 11.9% (diciembre 2016: 12.9%). Por otra parte, el aporte constante de
sus accionistas y la contratacion de deuda subordinada han favorecido el indice de adecuacién de
capital (IAC} de la entidad, el cual alcanzd 14.4% a septiembre de 2017, proporcionando un
margen adecuado para sostener el crecimiento proyectado.

Fondeo Creciente pero Concentrado: A sepiiembre de 2017, los préstamos a depositos
resultaron en 118%. Los depdsitos de clientes son la fuente principal de fondeo de la entidad,
mas recientemente se han complementado por fusntes al por mayor, dado el importante
crecimiento de la cartera. Su desempefio financiero actual y la negociacién de ilneas de crédito
con instituciones internacionales le han permitide diversificar sus fuentes de fondeo.

Morosidad y Concentraciones Altas: Los indicadores de calidad de los activos son acordes al
enfoque minorista de su cartera y se mantienen ievemente superiores al promedio del sistema
financiero nicaragliense. Por otra parte, la concentracion por deudor se mantiene alta, ya que los
20 maycres deudores, provenientes en su maycria de fa cartera corporativa, representarcn 23.3%
de la cartera, en congruencia con el tamafio relativo de ia entidad.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejora Material y Sostenida en Rentabilidad: Mejoras en las calificaciones de BFN provendrian
del progreso material y sostenible de los niveles de rentabilidad, producto de la diversificacion de
los ingresos, del control efective de los gastos y de la continua consolidacion y posicionamiento de
su franguicia.

Calidad de Activos y Rentabilidad: Una reduccién en las calificaciones ocurriria frente a una
presion sostenida en |a rentabilidad, proveniente de un deterioro fuerte en la calidad de cartera o
niveles marcadamente menores de capital. No obstante, este no es el escenario base de Fitch.
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Presentacion de Estados
Financieros

Para el prasente inferme se utilizaron los
estados financieros auditados de clerre deios
lerciclos 2014, 2015, 2016, auditados por la
firma Deloitte, y estados financleros internos a
septiembre 2017 e informacién adicional
provista por Banco Ficohsa Nicaragua, S.A..
Los estados financieros fusron preparados de
acuerdo ceon lo establecido por el Manual
Unico de Cuentas para Instituciones
financieras, emitido por la Superintendencia
de Bancos vy de Otras [nstituciones
Financieras (Siboif). Este consfituye una base
aceptada de contahilidad, distinta a los
principios de contabilidad que generalments
son aceptados en Nicaragua y & las Normas
Internacionales de Informacién Financiera,

Metodologias Relacionadas

Metodologia de Calificacién Global de Bancos
{Enero 9, 2017).

Metedalogia de Calificaciones en Escala
Nacional (Marzo 27, 2017).

Entorno Operativo
El 23 de agosto de 2017, Fitch afirmd las calificaciones intemacionales de largo plazo en moneda
local y extranjera de Nicaragua en 'B+ con Perspecfiva Estable. El techo pais fue afirmado en ‘B+'.
Las calificaciones se fundamentan en su estabilidad macroeconémica, mansjo prudente de las
finanzas publicas y desempefio econdmico, relativo al promadio de los soberanos calificades en la
categorfa B. Por otro lado, las calificaciones estan limitadas por fragilidades externas y debilidades
estructurales, ademas de ingresos per capita bajos, un mercado de capitales poco profundo e
indicadores sociales y de gobernabilidad bajos.

El desempefic macroecondmico de Nicaragua es robusto y, en el periodo 2012-2016, tuvo un
crecimiento promedio de 5.2%, el segundo mayor de Cenfroamérica. Sin embarge, Fitch considera
que esie comportamientio se moderara hacia 4.5% entre 2018 y 2019, a raiz d& un dinamismo
menor por el acuerdo de cocperacion energética Petrocaribe, impulsado por Venezuela. Asimismo,
el sistema cambiario de devaluacién programada, utilizado por el banco central, brinda estabilidad
y sostiene las expectativas de inflacién, aunque reduce la flexibilidad monetaria y la capacidad de
responder ante eventos externos. :

El mercado financiero de Nicaragua es el de menor tamafio y uno de fos menes desarrollados en
la regidn centroamericana, con penetracién bancaria baja y un mercado de capitales poco
profundo. El sistema bancaric se conforma de siete bancos con activos totales de USD7,479
millones a diciembre de 2017, con preferencia alta por el mercado de préstames en dblares
astadounidenses, dada la estabilidad cambiaria. Por otra parte, el crecimiento y el desempefio de
los bancos se han beneficiado del dinamismo de la economia nicaragiiense. Entre 2014 y 2017, {a
banca sostuvo un aumento crediticio promedio de 17.6% y Fitch estima que su crecimiento en
2018 seria inferior a 15%, dadas las expectativas de crecimiento econdmico menor del pais.

La calidad de la cartera del sistema bancario es buena, con niveles de morosidad destacables,
aungue aun con retos asociados a la dolarizacion elevada de las carteras y al descalce de plazos;
este Oltimo, producido por ctorgar préstamos de mediano y large piaze, financiados
mayoritariamente con depdsitos a la vista. A diciembrs de 2017, los préstamos vencidos
representaron 1% del iotal, similar al promedio de los Glimos 5 afios. Fitch anticipa incrementos
leves en la morosidad, debido a la ralenfizacién del crecimiento y moderacion de la expansion
crediticia; no obstante, espera gue se mantenga por debajo de 1.5% del total de préstamos. La
rentabilidad del sistema bancario continuard siendo buena en 2018. Los retornos operativos
podrian disminuir levemente debide a la nuzva nermativa de provisiones; sin embargo, se
mantendran superiores a 3% de los activos ponderados por riesgo. Asimismo, la rentabilidad
permanecera basada en ingresos altos cle préstamos y costos bajos de fondeo.

En opinidn de Fitch, la regulacién financiera de Nicaragua es adecuada y sus mecanismos para
moniterear y controlar las exposiciones de riesgo principales son efectivos, ademads de que posee
un marco regulatoric adecuado. Destacan los cambios recientes en las normativas de
requerimientos regulatorios de capital, los cuales representan una aproximacion hacia Basilea IIl y
su objetivo es fortalecer la capacidad de absorcién de pérdidas de las entidades financieras. La
aprobacién reciente del marco contable con bhase en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), el cual debera adoptarse a partir de 2079, no tendra impacto en la operatividad
de los bancos nicaraglienses.

Perfil de la Empresa

Banco Minorista con Aperura a Segmenfos Nuevos

BFN pertenece, desde julio de 2015, al Grupo Financiero Ficohsa, S.A. (GFF), un grupo financiero
regional especializado en banca, iarjeta de crédito, inversiones y seguros. GFF adquirid la
operacion de Citibank en Nicaragua como parte de la esirategia de expansién en la region, El
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banco se ve beneficiado principalmente del acceso a fuentes de fondeo internacionales, hecho que
seria dificil en el entorno actual si fuera independiente.

BFN es un banco pequefio dentro del sistema financiero nicaraglense. Posee una participacién de
mercado cercana al 8% en activos, en créditos netos y en depositos, a septismbre de 2017, Sin
embargo, mantiene una participacién de 21% en cuanto a colocacién de tarjetas de crédito. Al ser
un tomador de precios, su ventaja competitiva se centra en la oferta perscnalizads de valor al
cliente que adn se encuentra en proceso de consclidacion bajo fa marca Ficohsa. Fitch considera
gue la franquicia estd en etapa de construccion y podria alcanzar una participacion de mercado
mayor en el mediano plazo.

El modelo de negocios de BFN se enfoca en sl segmento de banca minorista. Su generacién de
ingresos y utilidades proviene principalmente del margen de interés amplio, favorecido por la
colocaciéh de créditos de consumo y tarjetas de crédito que, en conjunto, a septiembre de 2017,
representaron 70% del total de la cartera, seguido de los créditos comerciales que son en
promedio 25% del total colocado. El banco estd diversificandose y retomando los créditos
hipotecarios, un segmento que fue abandonado mientras eran administrados por Citi. La cartera es
reciente, esta formada por un ndmero pequefic de clientes provenientes de consumo y hasta fa
fecha este segmento representa 5% de la misma. Es relevante sefialar que su modelo de negocio
se beneficia de la pertenancia a un grupo financiero con experiencia adecuada en banca universal.

La estructura organizacional del banco es simple, consistente con el modelo estandar de una
institucion financiera. BFN pertenece en su totalidad a GFF, controladora constifuida en Panama
para consolidar las inversiones del conglomerado en Centroamérica. Las operaciones del grupo
incluyen bancos, aseguradoras, emisoras de tarjetas de crédito y enfidades de servicios
financieros a nivel regional. El banco a nivel local no tiene subsidiarias.

Administracion y Estrategia

Gabiemao Corporativo Consolidado, Alineado con el Grupo

En opinién de Fitch, la calidad de la administracion es adecuada para impulsar. el desarrollo
efectivo del negocio en Nicaragua. La administracién de BFN se caracteriza por su estabilidad.
Cuenta con una trayectoria amplia en el sector ¥ se beneficia del conocimiento de las mejores
practicas heredades por su accionista anterior, Citi. A nivel de GFF, se ha reforzado la gestién con
la creacidén de una estructura matricial para apoyar la estandarizacion de las mejores practicas
entre filiales. La cultura corporativa se estd consolidando v la identidad estd mas alineada con la
de las diferentes subsidiarias del grupo.

El gobierno corporativo de! banco tiene integracién profunda con la casa matriz, por lo que se
beneficia de las buenas practicas aplicadas a todas las subsidiarias del grupo. GFF mantiene un
control cercano de su subsidiaria por medio de miembros comunas en sus juntas directivas y
directores independientes, lo gue permite tener una visién estratégica alineada a nivel del
conglomerado. La junta directiva se conforma de nueve miembros, entre directores y secretario.
De los directores, cuatre tienen participacion accionaria y cinco son independientas, en
congruencia con las mejores practicas de gobierno corporativo en la regién. La estructura de
gobierno se replica en cada una de las subsidiarias.

La estrategia de BFN confempla fortalecer su participacién de mercado dentro del segmento de
tarjetas de crédito y consumo. Proyecta crecer para 2018 por lo menos 11% en consumo,
impulsado principalmente por tarjetas de crédito. Asimismo, BFN busca ampliar la diversificacién
de la cartera, desarrollando nuevas lineas de negocio en vivienda, segmento que su antiguo
propietario habia abandonado. Por otra parte, se encuentra trabajando en la mejora de ciertos
procesos heredados de su accionista anterior para ofrecer mayor generacion de valor para el
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cliente. Ademés, BFN tiene como meta terminar en 2018 con la dependencia de los sistemas de
Citi. Invierte fuertemente en soffwares y sistemas propios y esta desarrollando controles para
lograr una migracién tecnolégica exitesa de todos sus sistemas (TDC, servicios, etc.).

BFN tiene una trayectoria de cumplimiento de objetivos estratégicos safisfactoria. De acuerdo a la
proyeccidn definida por la enfidad a diciembre de 2017, el crecimiento de sus activos, liderado por
el crecimiento de cartera, se cumplid en 100%, mientras cue la proyeccion de utilidades fue
superada, alcanzando un cumplimiento de 112%. En opinidn de Fitch, los objetivos estratégicos
definidos por BFN, fortalecerfan su paosicién de mercado; sin embargo, lograr unp nivel de
rentabilidad cercano al reflejado por el sistema sclo podria alcanzarse en el mediano plazo.

Apetito de Riesgo

Controles de Riesgo Crediticio Buenos

En opinidn de Fitch, el banco muestra un apetito de riesgo mayor que con su accionista antefior, lo
que se refleja en el rapido crecimiento de su balance, favorecido sobre todo por el incremento de la
cartera minorista (consumo y vivienda). Las politicas de colocacion del banco corresponden, en su
mayoria, a las establecidas por su accicnista previo, con ajusfes progresivos alineandose a la
esfrategia de GFF. A diferencia de las operaciones de otras filiales del grupo, la forma principal de
cobro es mediante pago voluntario y no a través de descuento de planilla.

El portafolio de inversiones se concentra en titulos emifidos por el Gobiemo de Nicaragua,
mantenidos al vencimiento. Son inversicnes de renta fija y se consideran de liquidez buena en el
mercado local. Esta es una practica comun en la plaza nicaragiiense, en 1a gue el mercade ofrece
pocas opcionas de inversion,

El contro! de riesgos se realiza por medio de los diferentes comités gue dan seguimiento a (as
diversas exposiciones del banco. BFN conserva muchos de los controles de riesgo rigurosos
aprendidos de su antiguo accionista y han side ajustados progresivamente para alinearse con la
estrategia de GFF y tener acceso a nuevos mercades o seglin su apetito,

Les controles de riesgo crediticio se consideran adecuados e incluyen limites pof industria y por
deudor. Ademas, el banco cuenta con una matriz de delegacién para créditos aprobada por la
junta directiva, soportada con las politicas de crédito vigentes. Aunado a las politicas de
colocacion, existen procesos de gestion de mora y recuperaciones de cartera que han permitido
que, en fes ltimos anos, dl banco mejore sus indicadores de morosidad y casfigos. ]

El banco cuenta con un comitd de riesgo operacicnal que utiliza la metodologla de Pruebas de
Autoevaluacion Gerencial (PAG), el cual permite monitorear los procesos criticos, los riesges
asociados v establecer controles mifigantes. Las pérdidas registradas a diciembre de 2017 por
eventos de riesgo operativo, incluyendo multas, aumentaron a USD80.6 miles desde USD67.3 mil
el afio anterior; no fueron significativas y absorbieron 1% de la utilidad operativa.

BFN ha mantenido una tasa de crecimienic de sus actives alta. Cerrd 2017 con un crecimiento de
21.7% superior al crecimiento de sus pares, aungue por debajo del promedio de los 2 afios
anteriores cercano a 35%, favorecido por el entormo econdmico, pero por encima de su generacién
interna de capital. Para lograr sjustarse a este ritmo, el banco ha requerido aportes de capital
constantes por parte de los accionistas, siendoe el Glitimo incremento aprobade en febrero de 2017,

Las principales exposiciones al riesgo de mercado se mantienen controladas. El riesgo de
mercado se gestiona mediante el establecimiento de Ifmites a nivel de grupo y son comunes a los
de otras filiales. La cartera estd colocada a tasa variable ajustable a discrecion del banco. El
esquema confractual y el margen de intermediacién amplio de su cartera minarista le permiten
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ajustar sus tasas activas, reduciendo el riesgo de tasa de interés.

BFN mantiene activos y pasivos significativos en moneda extranjera. A diciembre de 2017,
presentd un descalce en délares estadounidenses, equivalente a 2.9% del capital, el cual esta
mitigado por la estabilidad mostrada por el tipo de cambilo. Las politicas y pardmetros de control de
riesgo de mercado se consideran apropiados para la complgjidad y tamafio de la operacion.

Perfil Financiero

Calidad de Activos

Morosidad acorde al Segmento y Concentracion Alta

La calidad de activos de BFN es moderada, con un indicador de mora superior a 90 dias,
levemente superior'aT promedic del sisterma financiero nicaragliense pero razonable dada la
cartera intensiva en créditos de consumo, cuyo deterioro ha evolucionado de manera favorable en
los Ultimos afos. Si bien a septiembre de 2017 se observd un leve incremento respecto del cierre
fiscal 2016, como previo la agencia dada la maduracién natural de las nuevas colocaciones, sigue
considerandose un nivel razonzble de préstamos deteriorados.

Considerando que no se esperan cambios en el entorno o apetito de riesgo de la entidad, los
niveles de mora de la institucion se deberan mantener en un nivel adecuado en el corto plazo. La
institucion cuenta con coberturas de reservas buenas de créditos vencidos de 206.3%. Por su
parte, las concentraciones por los 20 mayores deudoras son moderadas, al representar 23.3% de
la cartera total y 1.5 veces (x) el capital primario de Fitch. Los castigos se han mantenido en el
rango ¢e 2% de la cartera total, aunque considerados razonables dada la orientacién minorista del
banco.

Ganancias y Rentabilidad

Desempefio Creciente

La rentabilidad del banco ha continuade mejerando de manera consistente desde la entrada del
accionista actual. Aunque alin es inferior a la madia del sistema y pares locales, esto es natural
dado e! periodo de adopcién de la actual estrategia. A septiembre de 2017, la rentabilidad
operativa como proporcitn de los activos ponderados por riesgo fue de 2.0% (diciembre 2016:
1.1%). El elemento principal que ha favorecido la rentabilidad es la mejora continua de [a eficiencia
operativa. En la medida en que el banco reorganiza su estructura de costos y disminuye su
dependencia a ]a tercerizacion de servicios, la eficiencia operativa mejora. |

La eficiencia operativa ha mejorado por niveles superiores a los gue tenia el propietario antarior del
banco. Lo anterior, aunado a ls estabilizacién del costo de crédito, ha contrarrestado el efecto de
contraccion del margen, el cual es explicado tanto por enforno como por la evolucion gradual de la
cartera al incofporar un mayor componente de créditos corporativos. En opinién de Fitch, la
rentabilidad continuaréa mejorando, pudigndo llegar a niveles similares a los de la industria local en
el mediano plazo. Ademas, desviaciones podrian provenir de cambios significativos en la calidad
de activos, el cual no es el escenatio base segln Fitch.

Capitalizacion y Apalancamiento

Capitalizacion Adecuada

La capitalizacidn del banco es adecuada, aungue con una tendencia a la baja, dado el modelo de
negocio actual que contempla crecimientos de cartera por encima de la generacion interna de
capital. El achicamiento de los niveles de solvencia es esperado en esta etapa del banco vy la
institucion ha dependido de inyecciones de recursos por parte su accicnista, la Gltima efectuada en
febrero de 2017, asi como de la contratacion de deuda subordinada. Al mes de septiembre de
2017, el indicador de Capital Base de Fitch fue de 11.9% (diciembre 2018: 12.9%). Por su parte, el
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indicador regulatorio se mantiene en un nivel bueno de 14%, apoyado por la deuda subordinada
mencionada antetiormente. El indicador no se beneficia por esta dltima, ya que la metodologia de
Fitch no contempla dar crédito de capital a dicho instrumento,

La agencia prevé que el banco continuara reduciendo su nivel de capital primario de Fitch, aungue
la escala de calificacion actual ya considera niveles de capital desfavorables respecto a la media
del sistema. No obstante, el banco continuara dependiendo de inyecciones de capital por parte de
su accionista en el futuro cercano, tomando en cuenta el crecimiento esperado y la capacidad de
generacién de rentabilidad an desarrollo,

Fondeo y Liquidez

Fondeo en Proceso de Diversificacion, pero Concentrado

La estructura de fondeo del banco se basa principalmente en depésitos de clientes que, junto con
los depositos de instituciones financieras, representaron, a septiembre de 2017, ¥1% del fondeo
total. Una caracteristica relevante de los depésitos del bance es la participacion de los depdsitos a
plazo de 48%, por encima de la de la plaza (26%), lo cual beneficia la estabilidad de dicha fuente
de fondeo. Esa estabilidad contraresta la concentracion natural gque exhibe el banco producto de
su tamafio y la participacion de mercado, los 20 mas grandes depositantes representaron cerca de
32% de los deposites totales.

Dado el crecimiento de la cartera, el banco ha recurrido a fuentes al por mayor para financiar el
crecimiento rapido, lo gue se evidencia en un indicador de cartera de préstamos a depositos que
alcanhzo un nivel de 118% a septiembre de 2017, A pesar de este indicador el banco refigja un nivel
de liquidez busno, al contar con recursos liquidos (caja, depdsitos en bancos e inversiones) que
representan 59.7% de los depésitos totales. En este sentido, la institucién cuenta con siete lineas
de instifucicnes financieras internacionales, considerdndose un ndmero adecuado de proveedores
dado el tamafic de la institucién. De manera favorable, el crecimiento y mayer utilizacion de
préstamos y lineas ha beneficiado el calce de plazos. Fitch espera que el banco mantenga un
acceso buenc a las fuentes alternativas de financiamiento, favorecido por su desempsfio v la
negociacién de parte de su casa matriz.

Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.
Marzo 2018
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‘Distalle de Enfigiones

-'Nombre de Emfsﬁr 8 Saciedad Administradera
VFecha del Comlté
) Numem c{a

Calificacion Previa {Si Se Encuentra Disponible)

. Baibo Ficokisa Nicaragiia
| 22/feb/2018

: -No apliea

B A._

00 20‘ R ; : .
Escala Nactonal de Largo Plazo ‘A(mc) Perspechva
Estable;

Escala Nac:mnal de Corto Plazo ‘F1(n|c)

“Las calificacionas emmdas representan la oplnién de la Somedad Cahﬂcadora para ei perlodo y valores
analizados y nc constituye una recomendacion para comprar, vender o mantensr determinados

instrumentos”.
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Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.

Estado de Resultadqs

: T iesss 30 5ep 2017 - 31 dic 8076 81 a6 2016 41 dic 2014 31 di¢ 2013
NID rilles el {Usb-milllonesy - OMesos -~ CierraFiseal - Cierve Fiscal - Clerfe Flscal - Clorre Fisgal
1. Ingresos por Infereses sobre Fréstamos 39.0 1,180,779.8 1,253,911.2 1,045,550.0 1,025,698.1 916,512.6
2, Otros Ingresos por Intoreses 2.8 85,6726 61,503.6 26,072.2 30,968.9 17,464.7
3. ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. na. 0.0
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 41.8 1,276,452.4 1,315,414.8 1,071,822.2 1,058,6858.0 b33,977.3
5. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes 6.8 206,440.8 228,719.1 162,133.1 145,431.0 93,3445
6, Otros (Gastos por |nfereses 28 79,4263 51,9311 3,435.9 6,265.0 65,0471
7. Total Gastos por Intereses 9.4 285,567 1 280,650.3 165,669.1 152,686.0 99,381.6
8, Ingraeso Neto per Intereses 32.4 990,585.3 1,034,764.5 908,053,1 903,972.0 834,585.7
2. Gahancla (Pérdida) Neta en Venta de Titules Valores y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.a. n.a. na. n.a. n.a, 0,0
11. Ganancla (Pérdida) Neta en Actlvos a Valor Razonatle a través del n.a, n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
Estado de Resultados
12. Ingreso Nefo por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a n.a, 0.0
13, Comisiones y Honorarios Netos 8.4 266,779.5 213,140.6 196,549.8 181,497.5 181,220.0
14, Otros Ingresos O perativas 1.1 34,760.4 100,938.8 85,951.7 100,457.9 86,761.5
15, Total de Ingresos Operativos No Financieros 9.5 291,539.9 314,079.5 282,501.3 281,995.4 287,981.5
18. Gastos de Parsanal 7.7 235,504.9 292,504.5 198,807.8 169,337.5 164,389.0
17. Otros Gastos Operativos 20,3 619,947.7 715,100.3 649,031.6 655,247 .4 499,555.3
18, Total Gastos QOperativos 28.0 855,452.5 1,007,604.8 847,839.5 724,684.9 563,944.2
19, Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio 0.0 0.0 n.a. f.a. n.a, 0.0
20, Ufilidad Operafiva antes de Provisiones 14.0 426,672.6 341,239.1 340,714.9 451,382.5 438,622.8
21, Cargo por Provisiones para Préstamos 8.2 261,891.8 232,017.3 271,678.9 202,281.6 163,498.6
22, Gargo por Provisiones para Titules Valores y Otros Préstamos n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
23, Utifdad Operativa 5.7 174,780.8 109,221.8 69,036.1 169,080.9 275,124.3
24, Utllidad/Pérdida No Operativa Tomada come Patrimonic n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
25. Ingrescs No Recurrentes n.a. na n.a, n.a. n.a. 0.0
26. Gastos N0 Recurrentes n.a. na n.a n.a, n.a. 0.0
27. Cambio en Valor Razonable de ia Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. na. 0.0
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.7) (20,421.4) (24,234.5} (22,404.6) {19,436.3) (15,890.7)
29. Utilidad Anfes de Impuestos 5.1 164,359.4 84,987.3 46,631.6 149,654.7 259,133.6
30, Gastos de Impuestos 1.8 47,821.6 25,637.0 15,461.2 53,713.0 86,550.7
31. Ganancig/Pérdida por Cperaciones Descontinuadas na. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
32, Utlliclad Neta 3.5 106,537.8 59,350.2 31,170.4 95941.7 172,682.9
43. Cambio an Valer de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
34, Revaluacion de Aclivos Fijos n.a. n.a. n.a, n.a. n.a, 0.0
35, Difersncias en Conversion de Divisas n.a. na n.a, n.a. n.a, 0.0
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingrasos Ajustados na. n.a. n.a. n.a. n.a. 0,0
37. Ingreso Ajustado por Fitch 3.5 106,537.8 59,350.3 31,170.4 95,941.7 172,582.9
38. Nota; Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. na. n.a. n.a. na n.a.
39, Nota: Utilidad Neta Después de Asignacién a Intereses Mincritarios 3.8 106,537.8 59,350.3 31,170.4 95,941.7 172,582.9
40. Nota: Dividendos Comunes Relacicnados al Pericdo . na. n.a. na. 69,743.7
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periode na. n.a. n.a, 0.0
Tipo de Cambio UsD1 = uUsD1 = usD1 = Usp1 = UsD1 =

NNO30.65 NIO29.3247 NIO27.9283 NID26,5984 NID25.8
n.a.: ho aplica.
Fuente: Banco Ficohsa Nlcaragua, S A.
Banco Ficohsa Nicaragua, 5.A, 8
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Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.

Balance General

Marzc 2018

B _ T B M@ses  308ep 2017 ;. .31 dic 2016 - &1 dic 2018 - 41 Ai6 2014 31.Glo 2013
{NIO miles). = AUsomilienes) . . 8 Méses . Clerre Fiscal . - Elorre Fiseal | Clerfe Flstal — Glorre Fisoal .
Activos
A Préstamos }

1. Préstamos Hipotecarios Residenclales 18,5 472,001.7 106,57 1.3 371.1 385.6 130,990.3
2. Otros Préstamos Hipotecarics na. n.a. na. na, na. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Fersonales 210.0 5,414,996.1 5,444 455.5 4,315,728.9 3,924,257.0 3,599,285.6
4. Préstamos Carporatives y Comerciales 65.6 2,003,987.5 2,191,646.3 1,782,617.1 664,416.8 §89,844.9
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0,0 na. 55,120.3 216,840.8
6. Menos: Reservas para Préstamos 10,0 306,007.0 244 ,075.6 205,601.5 220,112.9 187,1668.2
7. Préstamos Netos 281.0 8,585,068.3 7,498,697.5 5,893,115.6 4,424,066.8 4,349,769.1
8. Préstamos Brutos 291.0 8,891,075.3 7,742,6731 6,098,717.1 4,644,179.6 4,536,965.4
9. Nota: Préstamos con Mora Mayor a 20 Dias Incluidos Arriba 4.8 147,960.3 102,064.8 98,168.9 124,169.8 24,4316
10, Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba na. n.a. n.a. na. n.a. 0.0
B. Oiros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 25,6 782,635.6 113,811.7 122,476.2 399,609.3 166,223.5
2. Repos ¥ Colaterales en Efectivo 15.4 470,919.6 B678,255.7 0.0 n.a. 0.0
3, Titulos Valores Negoclables y a Valor Razonable a través. de Resultades 0.0 0.0 n.a. n.a. na. 0.0
4, Derivados n.a. n.s. n.a. n.a. n.a. 0.0
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 12.0 365,685.2 318,367.0 547,730.4 618,002.8 376,004.5
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 33.4 1,021,891.56 na. n.a. n.a. 0.0
7. Inversiones en Empresas Refacionadas 0.2 6,750.0 6,750.0 8,750.0 n.a. 0.0
8. Ofros Titufos Valores n.a. n.a. n.a, n.a. n.a. 0.0
9. Total Tltulos Valores 61.1 1,865,246.3 4,003,372.7 554 ,480.4 B618,002.8 376,004.5
10. Nota: Titulos Valores def Gebierne Incluidos Arriba 334 1,021,891.5 897,529.8 547,730.4 618,002.8 376,004,5
11, Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. na. n.a. n.a. 0.0
12, Inversiones en Propiedades n.a. na. n.a. n.a. n.a. 0.0
13. Activos de Seguros n.a. na. n.a. n.a. n.a, 0.0
14, Otros Activos Productivos n.a, n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
15. Total Activos Productivas 3677  11,232,950.2 8,615,781.8 8,570,072.3 5,441,678.9 4,891,897.2
C. Activas No Productives
1. Efectivo y Depdsitos an Bancos 60.4 1,645,376.2 2,883,587.2 1,229,996,3 893,837.1 1,838,534.7
2. Nota; Reservas Obligatorias |ncluidas Arriba n.a. n.a. 2,581,903.8 981,583.6 B848,8612.0 845,802.0
3. Bienes Adjudicados en Pago 0.0 573.5 5154 11.2 11.2 8511
4. Activos Fijos 4.5 138,013.3 143,060.7 119,313.1 118,520.3 64,760.0
5. Plusvalia n.a. n.a. 0.0 na. n.a, 0.0
6. Otrcs Intangibles 5.1 156,861.2 914704 69,2127 59153 1,113.9
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. na. 0.0 n.a. n.a 0.0
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. 0.0 n.s, n.a. 0.0
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. 0.0 n.a. 13,381.2 0.0
10. Otros Activos 9.0 273,762.9 124,498.6 119,142.8 97,188.8 183,868.5
11, Total Activos 4467 13.647,5374  11,858,923,2 8,137,748.4 6,570,542.9 6,780,934.4

" n.a. no aplica. ' ’ '

Fuente: BFN.
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Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.

Balance General

T T GMesés - B0Rep 2017 B 2016 BTdic 2015 | 33014 31 G 2073
(NIO milles) o {UsD millonas) . - 9 Mesgs ~Gisrre.Fisedl - Gierre Figtl - Clgrre Fiscal . Glerrd Fiscal
Pasivos y Patrimonlo
D, Pasivos gue Devengan Intereses )
1. Depdsitos en Cuenta Corriente 64.3 1,963,763.0 1,714,857.9 1,282,440.1 1,083,141,5 1,2286,300.0
2. Depésitos en Cuenta de Aherro 64.1 1,858,001.7 1,6829,009.0 1,580,759.5 1,701,903,1 2,001,690.4
3. Depdsltes a Plazo 118.0  3,604,375.6  3,148201.7 2,218,256, 2,424 6878  2,273,249.2
4, Tota! Depdsitos de Clientes 2464  7527,140.3 6,602968.6 50814565 502097324  5501,238.7
5. Depdsitos de Bancos n.s 647,191.2  1,363,769.5 985,868.6 n.a. 0.0
6. Repos y Colaterales en Efective 8.3 252,213.9 4959315 200,731.7 66,521.56 39,462 .6
7. Otros Depdsitos y Obligaciones de Corto Plazo 88.0 2,034,885.8 1,019,759.5 525,354.4 0.0 0.0
8. Depasitos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de Corto Plazo 342.6 10466,441.2 9,662,420 1 6,797,411.2 5,276,254.0 5,540,702.2
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio 26.1 796,200.5 621,317.1 na. 0.0 0.0
10, Obligaciones Subordinadas 10.3 315,346.0 n.a. na. n.a. 0.0
11. Bonos cublertos n.a, n.a. na. n.e, na. n.a.
12, Otras Obligaciones n.a. n.a, n.a, na. na, 0.0
13, Total Fendeo a Largo Plaze 364 1,111,547 .4 621,317.1 na. 0.0 0.0
14. Derivados n.a. na, n.a, na, n.a, ag
15. Obligaclones Negociables n.a n.a, n.a. n.a. n.a. 0.0
16. Total Fondeo 379.0 11577988.6 10,183,746.2 6,797411.2  5,276,254.0 5,540,702.2
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a, na. n.a. n.a. n.a. 0.0
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a, n.a. na. na, n.a. 0.0
3, Reservas para Pensiones y QOtros 2.7 B81,8086.1 25,457.9 51,441.5 44,3107 17,250.2
4. Pasivos por Impuesto Caorrfente n.a, na. 0.0 n.a. na. 0.0
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a, na. n.a. na, 0.0
5. Otros Pasivos Diferidos n.a. na, n.a, n.a. n.a. 0.0
7. Operaciones Descontinuadas n.a, n.a. n.a. na. n.a. 0.0
B. Pasivos de Sequros n.a. n.a. na. na. n.a. c.0
9. Otros Pasivos 14.5 441,912.8 284,338.7 157 ,058.6 278,327.7 277,529.4
10. Total Pasivos 386.1 12,101,707.2 10,483,542.8 7,005811.4 5,508,8923 §,835,481.8
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferontes y Capital Hibrido Genlabilizade como Deuda n.a. na. n.a. na. n.a. 0.0
2. Acciones Preferentes y Capltal Hibrido Contabilizado como Patrimonic n.a. na. n.a. n.a. n.a. 0.0
G, Patrimonlo
1. Capital Comiin 50.8 1,545,830.2  1,365,380.4 1,131,837.0 971,650.6 945,452,6
2, interés Minortaric na. n.a. n.a. na. n.a. 08
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a, n.a. n.a. na. n.a. 0.0
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda Extranjera n.a. na, na. n.a. n., oo
5. Revaluaclon de Activos Fijos y Otras Acumulaciones n.a. na. na. n.a. n.a. 0.0
6. Total Patrimenic 50.6 1,545,830.2  1,365,380.4 1,131,837.0 ©71,650.6 945,452.8
7. Total Pasivos y Patimonio 446,7 13,647,537.4 118589232  8,1377484  5,570,5429 6,780,834 .4
8. Nota; Capital Base seglin Fitch 45.5 1,388,989.0 1,273,910.0 1,098,138.4 985,735.3 944,338.7
Tipo cle Cambio USD1 = usbi = usb1= USD1 = usD1 =
NIO30.55  NI029.3247  NIO27.9283  NIO26.5984 NIO25.8

n.a.: no aplica.
Fuente. BFN.
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Banco Ficohsa Nicaragua, $.A.

Resumen Analitico

)

A, Indicadores de Intereses

T B sep20iy- o1 dic 2016 81,46 2015 -
“o 9 Megss  Clerre Flscal- Clere Figgal

Tdic 2074 571 tio 2015

tig FisGal Cierra Figsal

Marzo 2018

1. Ingresos por Intereses sobre Fréstamos/Préstamos Brutos Promedic 19.08 17.66 20.88 22,20 20.89
2, (Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes/Depésitos de Cliantes Promedio 386 3.61 293 2.88 1.88
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 17.20 15.94 1846 19.91 19.11
4, (Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 358 3.14 2.81 2.69 1,98
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivas Promedio 13.35 12.54 15.61 17.03 17.08
8. Ingreso Neto por intereses — Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos Promedio 0.85 9.73 1093 11.52 13,73
7. Ingrese Neto por Intereses ~ Dividendos de Acclones Preferentes/Activos Productivos Promedio 13.35 12.54 1561 17.03 17.08
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/ingrescs Operativos Netos 22.74 23.29 23.77 23.78 24.31
2. Gastos Cperativos/lngresos Operatives Netos 66.72 7470 71.33 61,10 80.22
3. Gastos Operativos/Activos Promedio a.11 10.07 11.76 10.47 10,83
4, Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonic Promedio 3847 28.07 33.02 48,76 51,03
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedic 4.54 3.41 4,73 8,67 7.186
6. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisionas £9.04 67.99 79.74 63.35 37,28
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Fromedio 15.76 8,98 6.69 17.87 3z2.01
8. Utilidad Operativa/Actives Totales Promedio 1.86 1.09 0,96 2.44 4.49
9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados per Riesge 2.00 1.11 0.80 2.50 4.32
C. Otros Indicadores de Rentabiidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Fromedio 9.61 4.88 3.02 10.14 20.08
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 1.13 0.59 043 1,39 2.82
3. Utilidades Integrales de Fitch/Patrimonio Promedio 2.51 4.88 3,02 10.14 20,08
4. Utilidades Integrales de Fitch/Activos Totales Promedio 1.13 0.59 043 1.39 2,82
5. Impuestos/Utiliclad antes de Impuestos 30.98 30,17 33.16 35.89 33.40
6. Utilidad Nela/Activos Ponderados por Riesgo 1.22 0.60 0.36 1.42 2.71
3, Capitalizacién
1. Capital Base segun Fiich/Activos Ponderados por Riesgo 11.88 12.91 12,77 14.27 14,83
2. Patrimonio Comin TangiblefActivas Tangibles 10.30 10.83 12.85 14.71 13.93
3. Indicador de Capital Primario Regulatorio na. 10.11 8,06 8.26 3.08
4. Indicador de Capital Total Regulatorio 14.45 13.02 13.18 14.36 14.84
5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio na. n.a. na. n.a. n.a.
6. Patrimonio/Activos Totales 11.33 11.51 13.91 14.79 13,84
7, Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones/Utilidad Neta n.a. n.a. h.a. na. 40.41
8. Generscién Interna de Capital 9.21 4.35 275 9.87 10.88
E, Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 15.08 45,73 23.85 (3.10) 24.26
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 14.83 26.96 31,32 2.38 10,85
3. Préstamos Mora + 90 Dias/Préstamos Brutos 1.66 1.32 1.61 2.67 2.08
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 3.44 3.15 337 474 4,13
5. Reservas para Préstamos/Présiamos Mora Mayor a 20 Dias 206.82 23918 209.44 177.27 198.23
8. Préstamos Mcra Mayor a 90 Dias — Reservas para Préstamos/Capital Base seg(in Fitch (11.38) {11.15) (0.78) {9.93) (9.82),
7. Préstamos Mora Mayor a 90 Dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio (10.22) {10.40) (8.49) {9.87) (9.81)
8. Cargo por Provision para Préstamoes/Préstamos Brutos Promedio 4.03 3.27 5.42 6.33 3.73
9. Gasligos Netos/Préstamos Brutos Promedio n.a. 2,01 4.45 371 2.05
10, Préstamos Mora Mayor a 80 Dias + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.87 1.32 1.61 2.67 2.10
F. Fondeo
1. Préstamos/Depodsitos de Clientes 118.12 116568 120.02 89.14 82.47
2, Activos Interbancaries/Pasivos Interbancarios n.a, 8.41 12,37 na. n.a.
3, Depositos de Clientes/Total Fondeo {excluyende Darivados) 65.01 65,72 74.76 9874 99.29
4. Cobertura de Liguidez n.a. n.a, n.a. n.a, na.
5. Fondso Estable Neto n.a. n.a. n.a. na. n.a.
n.a.: no aplica.
Fuente: BFN.
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tazonable de dicha informacidn de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para
una -emision dada o en una determinada jurisdiccién, La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacién factual y el alcance de
la verificacion por parte de terceros ¢ue se obtenga variard dependiendo de |a naturaleza de la emision calificada y el emisoer,
los requisitos y practicas en |a jurisdiecién en que se ofrece y coloca la emisidn y/io donde el emisor se encuentra, la
disponikilidad vy la naturaleza de la informacion piblica relevante, el acceso a representantes de la administracién del emisor y
sus asescres, la disponibilidad de verificaciones preexistentss de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evalvaciones, informes acluariales, informes técnicos. dictamenes legales y otros informes
proparciongdos por terceres, fa disponibllidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con respecto
a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de olros factores. Los usuarios de calificaciones e
informes de Fitch deben entender que ni una Investigaclén mayor de hechos nila verificacién por terceros puede asegurar que
toda la informacién en |a que Fitch se basa en relacidn con una calificacion o un informe serd exacta y completa. £n ultima
Instancla, el emisor y sus asesores son responsables de [a exactitud de |a informacién que proporcienan a Fitch y al mercado
en les decumentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los
expertos, incluyendo Ios auditores independientes con respecto a los estades financieros y abogados con respecto a los
aspectos legales y fiscales. Adeinds, las callficaciones y las proyecciones de informacidn financiera y de otro tipo son
intrinsecamente una visién hacia el futuro e incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos futuros gue por su
naturaleza no se pueden comprobar como hechos, Come resultado, a pesar de {a comprobacién de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pusden verse afectadas por sventos futuros o condicionss que no se previeron en el moemeanto en
fue se emitia o afirmo una calificacion o una proyeccién.

La informacién contenkia en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningtin tipo, y Fitch
no represenia o garantiza que el informe o cualguiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de
destinatario del informe. Una caiificacion de Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de urja emisian, Esta opinién
y los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos y metodologias que Fitch evalia y actualiza en forma
conhtinua, Porlo tanto, las calificaciones v {cs informes sen un producte de trabajo colective de Fitch y ningln individue, o grupo
de individuos, es dnicamente responsable por una calificacldn o un infonme. La calificacion no Incorpera el Hesgo de pérdida
debido a los riesgos gue no sean relacionados a riesgo de crédite, a menos que dichos riesgos ssan mencionados
especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningdn {itulo. Todos las informes de Fiteh son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Filch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente
responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados sclo con el propésite de ser contactos. Un
informe con una salificacion de Fitch no es un prospecto de emisién ni un substituta de [a informacién elaborada, verificada y
presentada a los inverscres por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser
modificadas o retiradas en cualquier momento por cualguler razén a sola discrecion de Filch. Fitch no proporciona
asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomspidacion para comprar, vender o mantenar
cualquier titulo. Las calificaciones ne hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio d¢ mercado, la conveniencia de
cualqufer titulo para un inversor parficular, ¢ ia naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos.
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las
callficaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por
amisidn. En algunos casos, Filch calificard todas o algunas de las emisionss de un emisor en particular, o emisiones
aseguradas o garantizadas per un asegurador o garante en particutar, por Una cuota anual. Se espera que dichos honorarios
varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u ofras monsdas aplicables), La asignacién, publicacién o diseminacion de una
calificacidon de Filch no constituye el consentimienio de Fitch a usar su nombre como un experic en conexién con cualquier
declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el "Financial Services and Markets Act of
2000" de Gran Bretafa, o las leyes de tfiulos y valores ds cualquier jurisdiccion en parficular. Debido a la relativa eficiencia de
la publicacién y distribucion elecirénica, los infoormes de Fitch pueden ostar disponibles hasta tres dias ankes para Ios
suscriptores electronicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de
servicios financieros (icensia ho. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones creditictas solamente a “clientes mayoristas”.
La informacidn de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes
minoristas” segln la definicion de la "Corporations Act 2001”.
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Fitch Afirma Calificaciones Nacionales de Ficohsa Nicaragua

Fitch Ratings - San Salvador - (Febrero 23, 2018): Fitch Ratings afirmé la calificacién nacional de largo
plazo de Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. (BFN) en 'A{nic)’ v la calificacion de corto plazo en 'F1(nic). La
Perspectiva de la calificacion de largo plazo es Estable.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones nacionales de BFN estan influenciadas altamente por su rentabilidad creciente, y de su
capital moderado y fondeo concentrado en grandes depositantes. Las calificaciones también consideran la
franquicia moderada de BFN, su modelo de negocio enfocado principalmente en el segmento consumo.
Las calificaciones no contemplan soporte extraordinario por parte de su matriz, Grupo Financiero Ficohsa,
S.A. (GFF), pero consideran su respaldo operativo.

La rentabilidad del bance ha continuado mejorando desde la entrada del accionista, GFF. Si bien |a
rentabilidad de BFN adn esta por debajo de la media del sistema y pares locales, esto se debe al periodo
de adopcidn de su actual estrategia y de los gastos asociados. Al mes de septiembre de 2017, la
rentabilidad operativa como proporcion de los activos ponderados por riesgo fue de 2.0% (diciembre 2016;
1.1%). El principal slemento que ha favorecido el incremento en la rentabilidad es la continua mejora de la
eficiencia operativa, En la medida que el banco reorganiza su estructura de costos y disminuye su
dependencia a la tercerizacion de servicios, su eficiencia operativa mejora.

BFN es un banco con una franquicia modesta dentro del sistema financiero nicaragliense. A septiembre de
2017, su participacion de mercado era de aproximadamente 5.9% en activos, créditos netos y depositos.
No obstants, mantiene una participacién de 21% en colocacion de tarjetas de credito. Fitch considera que
la franquicia del banco estad en etapa de desarrollo y que en el mediano plazo podria alcanzar una
participacién de mercadoe mayor.

La capitalizacion del banco es adecuada aungque con una tendencia a la baja dado el modelo de negocio
actual que contempla crecimientos de cartera elevados, los cuales superan la generacion interna de
capital. La reduccion de los niveles de sclvencia es previsible dada la etapa en que se encuentra el banco
y a que ha dependido de inyecciones de recursos por parte de GFF, la Ultima en febrero de 2017, asi
como de la contratacidn de deuda subordinada. Al mes de septiembre de.2017, el indicador de Capital
Base segin Fitch (FCC) sobre activos ponderados por riesgo fue 11.9% {diciembre 2016: 12.9%). Por otra
parte, el indicador regulatorio se mantiene en 14.4%, apoyade por la deuda subordinada; el FCC no se ve
beneficiado por elio, ya que la metodologia de Fitch no contempla otorgar crédito de capital a dicho
instrumento.

El fondeo del banco se basa en depdsitos que representan aproximadamente 75% de los depdsitos
totales, los cuales poseen naturalmente una concentracion alta por depositante, ya que los 20 principales
representan cerca de 32% de los depodsitos totales. Una caracteristica relevante de los depositos del
banco es el 48% de participacion en depdsitos a plazo, porcentaje superior al de la plaza (26%), lo cual
beneficia la estabilidad de dicha fuente de fondeo. Por otra parte, dado el crecimiento de la cartera, BFN
ha recurrido a préstamos y lineas para financiar el rapido crecimiento. Esto se evidencid en su indicador
alto de cartera de préstamos a depdsitos de 118% a septiembre de 2017.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Una mejora en las calificacicnes de BFN podria derivar de la capacidad de la sntidad de continuar con la
diversificacion de ingresos, aunado al control permanente de los gastos operativos que contribuyan a
mantener niveles de rentabilidad consistentes, mientras continta robustecienda y posicionando su
franquicia. Por el contratio, las calificaciones podrian bajar en caso de que BFN muestre un apsetito por
riesgo mayor que afecte su desempefio financiero y rentabilidad.
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Fitch afirmé las siguientes calificaciones de BFN:

- Calificacién nacional de largo plazo en ‘A{nic), Perspectiva Estable;
- Calificacion nacional de corte plazo en ‘F1(nic)’.
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Nadia Calvo (Analista Lider)
Directora Asociada
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San Salvador, El Salvador
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Director Asociado
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Rolando Martinez (Presidente del Comité de Calificacion)
Director Sénior
+503 2516 6619

Relacion con medios: Benjamin Rippey, New York, Tel: +1 646 582 4588.
Email: benjamin.rippey@fitchratings.com.

Las calificaciongs sefialadas fuercn solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

Ajustes: Los gastos pagados anticipadamente, los softwares y otros activos diferidos fueron reclasificados
como activos intangibles y deducidos del Capital Base seglin Fitch o patrimonio tangible debido a su baja
capacidad para absorber pérdidas.

Informacién adicional disponible en www fitchcentroamerica.com o www. fitchratings.com.
Metodologias aplicadas:

- Metodologia de Calificacion Global de Bancos (enero 8, 2017);
- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (marzo 27, 2017).

INFORMACION RE)GULATORIA

NOMBRE EMISOR O ENTIDAD: Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.
FECHA DEL COMITE: 22 de febrero de 2018

NUMERO DE SESION: 005-2018

CALIFICACION PREVIA (SI SE ENCUENTRA DISPONIBLE):

- Escala naclonal de larga plazo; ‘A(nic)’, Perspectiva Estable

- Escala nacicnal de corlo plazo! ‘'F1{nic)".

DETALLE DE EMISIONES: NA

“Las calificaciones emitidas representan la opinidn de la Sociedad Calificadora para el periodo v valores anafizados y no constituye
una recomendacion para comprar, vender ¢ mantener determinadcs instrumentos.”

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACICNES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW . FITCHRATINGS.COM/SITE/DEFINITIONS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USQ DE TALES CALIFICACICMNES ESTAN DISFONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
VWM. FITCHCENTROAMERICA.GOM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIC EN
TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS PCLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS
PARA LA INFORMAGION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, ¥ DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES
EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIC. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADC OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CLASIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS, LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL
ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UN'ON EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA
ENTIDAD EN EL SITiQ WERB DE FITCH,
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