Fitch Genfroamérica, S.A.
T (503) 2516 6600 F (503) 2516 66 50

FitchRatings

Fitch Costa Rica Callficadora de Rlesgo 3.A.
T (506) 2296 9182 / 2296-9454 F (506) 2296 98 95

Apartado 10828-1000

Edificlo Plaza Cristal 3er Nivel, 79Av. Sur y Calle Cuscatlan
San José, Costa Rica

Ban Salvador, El Salvador

20 de Julio de 2017
FITCHCA NI-14-2017

Doctor

VICTOR M. URCUYOQ V.

Superintendente

Superintendencia de Bancos y otras Instituciones Financieras

Managua, Nicaragua

Estimado Doctor Urcuyo:

En cumplimiento de la NORMA SOBRE SOCIEDADES CALIFICADORAS DE RIESGO,
Resolucion No. CD-SIBOIF-464-1ENE30-2017, de manera atenta me permito remitir el
documento que sustenta las calificaciones nacionales de riesgo de BANCO LAFISE
BANCENTRO, S.A., segun consta en sesion ordinaria No. 011-2017 del Comité de Cahﬁcacnon
de Riesgo de Fitch Centroamérica, S. A de fecha 19 de julio de 2017.
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FitchRatipgs |

Fitch Afirma Calificacién de Bancentro en ‘AA-(nic)’;
Perspectiva Estable

Fitch Ratings - San Salvador - (Julio 20, 2017): Fitch Ratings afirmd la calificacion nacional de largo
plazo de Banco Lafise Bancenfro, S.A. (Bancentro), en ‘AA-(nic)’. La Perspectiva es Estable. El detalle
de las calificaciones se enlista al final de este comunicado.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones asignadas a Bancentro se fundamentan en su rentabilidad robusta, deterioro bajc de
cartera, fondeo estable y liquidez buena. También estan limitadas por la estructura de [a plaza que
restringe el poder de mercado de los bancos principales por nimero de activos, la concentracion de su
portafolio en titulos del Estado y el patrimonio razonable, en linea con el promedio de la plaza local.

Banceentro—posee -la-capacidad—para—-ebtener—niveles—altes-de-rentabilidad—eeme -lo-demuestra—su
historial, destacando respecto de la plaza. A marzo de 2017, el indicador de ROAA fue de 3.0%. El
desempefio financiero sdlido del banco se fundamenta en la eficiencia operativa buena y en el costo
bajo por deterioro de préstamos.

El detericro de cartera de Bancentro es bajo, con un nivel de mora superior a 90 dias de 0.6% de [a
cartera total a marzo de 2017. La calidad crediticia buena se explica por el marco adecuado de gestion
de riesgos del banco y el entorno favorable. Las concentraciones por deudor son moderadas aungue
razonables a la luz de una cartera compuesta en dos tercios por préstamos corporativos.

La estructura de fondeo del banco se compone fundamentalmente por depésitos del plblico y muestra
un comportamiento estable y creciente, los cuales se concentran en depdsitos a la vista, estructura
comuin en la plaza nicaragiiense. De manera favorable, Bancenfro mantiene un nivel de liquidez
bueno; sus activos liquidos (caja, depésﬁos bancarios e inversiones disponibles para la venta) cubren
45.9% de los depésitos totales. ‘

E! banco cuenta con un nivel razonable de capital, con un indicador de Capital Base segin Fitch de
11.3% a marzo de 2017. El nivel de capital de la insfitucién se mantiene alineado al promedio de
bancos locales pero inferior al de los bancos de la regién centroamericana mejor calificados. E!
indicador se beneficia de una generacion interna de capital adecuada aunque puede presionarse si [a
entidad retorna su crecimiento de cartera al de afios previos.

Dentro del sistema financiero nicaragliense, la franquicia de Bancentro es alta. Es el segundo banco
mas grande por famafio de activos. El sistema bancario de Nicaragua cuenta Gnicamente con siste
entidades y Bancentro pertenece al grupo dominante conformado por las tres mayores, que posesn
{famafios similares y concentran cerca de 80% del mercado. En opinién de Fitch, el poder de precio de
estas instituciones es limitado ya que participan en segmentos y clientes en comun.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

La Perspectiva de la calificacién es Estable. l.as calificaciones del banco podrian impactarse debido a
un crecimiento de cartera agresivo que no corresponda con la generacion intema de capital o por una
distribucion de excedentes que derive en una reduccion sostenida del indicador de Capital Base segtin
Fitch por debajo de 10%. El potencial de mejora en las calificaciones es limitado en el horizonte de la
calificacién. A mayor plazo, aumentos provendrian de un fortalecimiento de su poder de mercado, en
conjunto con un patrimonio fortalecido por encima de 15% de indicador de Capital Base segln Fitch y
una exposicion menor del balance al riesgo soberano.

Fitch afirmo las siguientes calificaciones a Bancentro;

~ Callificacién nacional de largo plazo en ‘AA-(nic)’, Perspectiva Estable;
- Calificacidn nacional de corto plazo en ‘F1-+(nic};

- Calificacion Serie A de Emisiones de Papel Comercial ‘F1+(nic)’;

- Calificacion Serie B de Bonos Estandarizados ‘AA-(nic).
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Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor 0 en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de callficacion.

Informacion adicional disponible en www.fitchcentroamerica.com o www.fitchratings.com.

Metodologias aplicadas:

- Metadologia de Calificacion Global de Bancos (Enero 9, 2017);
- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Marzo 27, 2017).
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NOMBRE EMISOR O ENTIDAD

Banco Lafise Ba éénlro, S.A. (Bancentro)

FECHA DEL COMITE

19/ulie/2017

NUMERO DE SESION

011-2017

CALIFICACION PREVIA (S| SE ENCUENTRA DISPONIBLE}

- Calificaclon Naclonal de Largo Plazo en ‘AA-{nic),
Perspeciiva Estable;

- Calificacion Nacional de Corto Plazo en ‘Fi+{nic),

- Califlcacion Serla A de Emisiones de Papel Comercial
‘F1+(nic)’; )

- Calificacion Serie B de Bones Estandarizados ‘AA-(nic).

DETALLE DE EMISIONES

Papel Comercial Serle A en Dolares por USD20 millones a 360
dias.

Bonos Estandarizados Serie B por USD40 milicnes con un
plazo de 3 a 5 afios.

“Las calificacionas emitidas reprasentan la opinion de la Sociedad Calificadora para el periodo y valores analizados y na constituye
una recomendacion para comprar, vender o mantener determinados instrumentoes.”

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVCR LEA
ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FITCHRATINGS.COMISITE/DEFINITIONS. ADEMAS, LAS
DEFINICICNES DE CALIFICACION ¥ LAS CONDICIONES DE USC DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW, FITCHCENTROAMERICA,.GOM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE
SITI0O EN TODO MOMENTO. EL CCDIGO DE CONPUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE
INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMAGION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS PCLITICAS ¥ PROCEDIMIENTOS
ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO
OTRO SERVICID ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS, LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.






