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Nicaragua

Banco Lafise Bancentro, S.A.

Informe de Calificacion

Calificaciones

Escala Nacional

Largo Plazo AA~(nlc)
Corto Plazo F4+{nic)
Emisiones

Largo Plazo Serle B del Programa  AA—{nic)
de Emision de Bonos

Estandarizados y Papel Comercial

Corto Plazo Serie A def Programa F1+(nic)
de Emision de Bonos

Estandarizados y Papel Comercial

Perspectiva

MNacional de Largo Plazo Estable

Resumen Financiero

Banco Lafise Bancentro, S.A.

30 sep 31 dic
{NIO miiles) 2017 2016

Activo Total % 68,384,086 56,411,661
Patrimonio Total 6,644,828 6,330,770

UHiitiad Cpdrativa- = 2.099.856 - 2.216/494
Utilidad Neta 1,507,535 1,518,400
Ulhidadas Integralés - 1,507535 1,518,400
ROAA Operativo (%) 495 360
ROAE Dpgtative (%) 4348 30,63
Generacion Interna 32,14 19,11
de Capital (%) L
Copital Basa geptin. - 1142 118

Fuente: Estadas financieros anuales auditados
e intermedios no auditados de Bancentro.

Informe Relacionado

Seguros Lafise, 3.A, (Mayo 22, 2047).

Analistas

Alvare Castro
+503 2516 6615
alvaro.castro@fitchratings.com

Mario Hernéndez
+503 2516 6614
mario. hernandez@fitchratings.com

Factores Clave de las Calificaciones

Patrimonio Adecuado: Banco Lafise Bancentro, S.A. (Bancentro) presenta un nivel razonable de
capital, cen un indicador de Capital Base segun Fitch Ratings de 11.4% a septiembre de 2017. El
nivel de capital de la institucién se mantiene alineado al promedic de bancos locales pero inferior al
de los bances de la regién centroamericana mejor calificados. El indicador se beneficia de una
generacién interna de capital adecuada, aunque puede presionarse si la entidad refoma su
crecimiento de cartera de afios previos.

Rentabilidad Robusta: Bancentro posee la capacidad de obtener niveles altos de rentabilidad,
como o demuestra su historial, aspecto por el que destaca en la plaza. A septiembre de 2017, el
indicador de ROAA fue de 3.8%. El desempeiio financiero sélido del banco se fundamenta en un
margen de interés neto adecuado para sus segmentos objetivos, eficiencia operativa buena y
gastos por provisiones bajos.

Calidad de Cartera Buena: El nivel de mora superior a 90 dias era de 0.79% de la cartera total a
septiembre de 2017. La calidad crediticia buena se explica por el marce adecuado de gestion de
riesgos del banco y el entorno favorable. Las concentraciones por deudor son moderadas con
respecto a! total de la cartera bruta, pero representaban cerca de 60% del patrimonio, derivado de
una cartera compuesta en dos tercios por préstamos corporativos.

Fondeo Estable: La estructura de fondeo del banco, que muestra un comportamiento estable y
creciente, se compone fundamentalmente de depdsitos del pablico, los cuales se cencentran en
depdsitos a la vista, estructura comun en la plaza nicaraglense. También, Bancentro mantiene un
nivel de liquidez bueno; sus activos liquidos (caja, depdsitos bancarios e inversiones disponibles
para la venta) cubrian cerca de la mitad de los depositos totales a septiembre de 2017,

Franquicia Fuerte: Dentro del sistera financiero nicaragliense, la franquicia de Bancenfro es
fuerte; es el segundo banco mas grande por tamafio de activos. El sistema bancario de Nicaragua
cuenta (nicamente con siete entidades y Bancentro pertenece al grupo dominante conformado por
las tres mayores, las cuales poseen tamafios similares y concentran cerca de 80% del mercado.
En opinién de Fitch, el poder de precio de estas insfituciones es limitado, ya que comparten
segmentos y clientes.

Sensibilidad de las Calificaciones

Reduccion de Capitalizacion: Las calificaciones del banco podrian ser impactadas por un
crecimiento de cartera agresivo que no correspondiera con la generacién interna de capital o por
una distribucion de excedentes que derivara en una reduccién sostenida del indicador de Capital
Base segun Fitch a un nivel por debajo de 10%.

Potencial de Mejora Limitado: En el futuro, el potencial de mejora en las calificaciones es
limitadc. En un plaze mayor, aumentos provendrian de un fortalecimiento de su poder de mercado,
en conjunto con un patrimenio fortalecido por encima de 15% de indicador de Capital Base segun
Fitch y una exposicién menor del balance al riesgo soberano.

www. fitchratings.com
www fitchcentroamerica.com
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Presentacion de Estados
Financieros
Para el presente informe, se utilizaron

los estados financieros de los
ejercicios 2016, 2015, 2014 y 2013

- auditados por la firma KPMG Peat

Marwick Nicaragua; todos recibieron
opiniones sin salvedades. También
se utilizaron estados financieros no
auditados a septiembre de 2017,
Los estados financieros fueron
preparados de acuerdo con lo
astablecido por €l Manual Unico de
Cuentas para instituciones
financieras, emitido por la
Superintendencia de Bancos y de
Otras Institucionas Financieras
(Siboif). Este constituye una base
aceptada de contabilidad distinta a
los principics de contabiiidad que son
generalmente aceptados en
Nicaragua y a las Normas
Internacionales de Informacidn
Financiera.

Metodologias Relacionadas

Metodologia de Calificacidn Global de
Bancos (Enero 9, 2017).

Metodologia de Calificaciones Nactonales
(Marzo 27, 2017).

Entorno Operativo

Enforno Econémico Favorable

El 23 de agosto de 2017, Fitch afimé las calificaciones soberanas de largo plazo en moneda local
y extranjera de Nicaragua en 'B+' con Perspectiva Estable. El techo pais fue afirmado en 'B+', Las
calificaciones se fundamentan en su estabilidad macroecondmica, el manejo prudente de las
finanzas plblicas y su desempefio econbmico en relaciéon con el promedio de los soberanos
calificados en fa categoria B. Asimismo, las calificaciones se encuentran limitadas por fragilidades
externas y debilidades estructurales, ademas de que incorporan ingresos per cépita bajos, un
mercado de capitales poco profunde e indicadores sociales y de gobernabilidad bajos.

El desempefic macroeccnomico de Nicaragua es robusto y, en los Ultimos 5 afios, tuvo un
crecimiento promedio de 5.2%, el segundo mayor de Ceniroamérica. Sin embargo, Fitch considera
que este comportamiento se moderara hacia 4.5% en 2018, derivado de un dinamismo menor del
acuerdo Petrocaribe impulsado por Venezuela. En este programa, el sector privado ha adquirido
deuda que alcanzo 24.8% del producto interno bruto en 2016 y la agencia estima flujos de pago
considerables entre 2017 a 2012. La liquidez externa del banco central, mediante reservas
internacionales, minimizaria parcialmente el riesgo asociado en las finanzas externas. Asimismo, el
sistema cambiario de devaluacion programada, utilizado por el bance central, brinda estabilidad y
sostiene {as expectativas de inflacién, aungue reduce la flexibilidad monetaria y la capacidad da
responder ante eventos externos.

Fitch considera que, en caso de que propuesta de ley denominada Nica Act fuese aprobada, los
riesgos exiernos relacionados serian moderados. Ello serfa a razén de la propercion limitada que
Estados Unidos posee en las participaciones accionarias de los organismos multilaterales qus se
verian afectados por dicha fey.

El mercado financiero de Nicaragua es el de menor tamafic y uno de los menos desarrcllados en
la region, con penetracién bancaria baja y un mercado de capitales poco profundo. El sistema
bancario se conforma de siete bancos, con activos totales por USD7,538.4 millones a sepiiembre
de 2017, con preferencia alta por el mercado de préstamos en dolares estadounidenses dada Ia
estabilidad cambiaria. Por otra parte, el crecimiento y el desempefio de los bancos han sido
favorecidos por e! dinamismo de la economia nicaraglense. Entre 2014 y 2016, la banca sostuvo
un aumento crediticio promedio de 19.2%. Fitch estima que el crecimiento de la banca disminuira,
dadas las expectativas mencres de crecimiento ecendmico del pais.

La calidad de la cartera del sistema bancario es buena, con niveles de morosidad destacables. A
septiembre de 2017, la mora mayor de 90 dlas representd 1.0% de la cartera total. Sin embargo, la
morosidad podria aumentar en la medida en que se moderara la expansion crediticia, aungque se
mantendria como la mas baja de la regién. Los retornos netos del sistema continuaran en niveles
superiores a 2% de los activos fofales y permaneceran influenciados por ingresos altos de
intereses, asl como por costos de fondeo y deterioros de crédito bajes.

En opinién de Fitch, la regulacién financiera de Nicaragua es adecuada y sus mecanismos para
monitorear y controlar las exposiciones de riesgo principales son efectivos, ademas de que posse
un marco regulatorio adecuado. Destacan los cambios recientes en las normativas de
requerimientos regulatorios de capital, los cuales representan una aproximacién hacia Basilea Il y
sU objetivo es fortalecer |a capacidad de absorcion de pérdidas de las entidades financieras.

Perfil de la Empresa

Franquicia Fuerfe
Fitch considera que la franquicia de Bancentro es fuerte dentro del sistema financisro
hicaragliense, al ser el segunde banco por tamafio de activos y tener una pariicipacién por activos,
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préstamos y depositos de 24.8%, 25.3% y 23.4%, respectivamente, a septiembra de 2017. El
sistema bancario de Nicaragua cuenta Unicamente con siete entidades. Bancentro pertenece al
grupo dominante conformado por las fres mayores (junto a Banco de la Preduccion y Banco de
América Central), con tamafios similares y que concentran cerca de 80% del mercado.

La agencia prevé que el equilibrio de poder de mercado de estas entidades se mantendra en el
futuro previsible. Considera que el poder de precio de la institucion no corresponde con su tamafio
de actives, dado que las otras enfidades pares se orfentan a varios segmentos y clientes objetive
en comun y ninguna de ellas posee un poder de precio significativo sobre las ofras.

Enfoque de Banco Universal

Bancentro se ha crientado histdricamente a segmentos empresariales, los cuales constituyen adn
gran parte de su portafolio de préstamos. A septiembre de 2017, la cartera empresarial
representaba cerca de dos tercios del total, siendo los segmentos mas impertantes comercio,
industria y agricultura. Naturalmante, el generador principal de ingresos del banco es el segmento
empresarial y los resultados se benefician de los ingresos que generan sus subsidiarias,
especialmente la aseguradora, En los (Oltimos 5 afios, la banca de personas ha incrementado su
participacion de manera paulatina, proporcionando una diversificacién mayor de ingresos, aunque
Fitch alin no considara que su participacion sea significativa ni espera que lo sea en el horizonte
de calificacion.

En 19891, Bancentro inici¢ operaciones comeo Banco de Crédito Centroamericanc, 8.A. Ejecutd un
procesc de expansicn importante a traveés de los afios gue incluyd la absorcion de las operaciones
de tres entidades bancarias enire 1996 y 2001. Asi, el banco llegd a posicionarse como uno de los
participantes principales de la plaza financiera. La entidad es la subsidiaria principal de Lafise
Group Panama Inc. En 1985, este grupo financiero internacional inicié operaciones para ofrecer
servicios en diversas ramas, principalmente intermediacion financiera, valores y divisas en los
paises centroamericancs. El grupo tiene presencia en 11 paises, entie ellos Panamd, Estados
Unidos, México, Republica Dominicana, Colombia, Venezuela y otros de Centroamérica. Opera a
traves de 205 cficinas que incluyen entidades bancarias, puestos de bolsa, aseguradoras, casas
de cambio, almacenadorag, fiduciarias y oficinas de representacion.

Bancentro consolida en Nicaragua las operacionas de Seguros Lafise, S.A., calificada per Fitch en
‘AA(nic), v Almacenadora Lafise, $.A. Por su parte, el grupo también posee las compaiifas Lafise
Valores y Arrendadora Financiera Lafise, S.A.

Administracion y Estrategia

Gerencia Capaz para Alcanzar Objetivos Estratégicos

En opinién de la agencia, el equipo gerencial de Bancentro es competente y tiene un buen
conoclmiento del negocio bancaric y la plaza nicaragiliense. Los gjecutivos clava han mostrado una
trayectoria buena vy no se observa concentracién en la toma de decisiones que pueda afectar la
gestidn operativa. La buena gestion administrativa ha hecho posible mantener un desempefic
financiero adecuado en el historial de la institucion.

El gobierno corporativo se caracteriza por el involucramiento activo de la junta directiva en las
operaciones del banco y el apoyo de organos administrativos regionales gque contribuyen al
fortalecimiento de la gestion. Las gerencias y comités regionales propician la experiencia entre los
bancos del grupo e impulsan una homologacién mayor de operacicnes. Los miembros de la junta
patticipan en los comités de crédito, auditoria, legal, riesgos, tecnologia e inversién, prevancion de
lavado de dinero, entre otros. La junta se conforma de siete miembros propietarios.

las metas estrafégicas de Bancentro se han mantenido enfocadas en continuar obteniendo

Banco Lafise Bancentro, S.A,
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buenos indicadores de desempefio financiero. Asimismo, la entidad se concentra en conservar su
posicion de mercado come el segunde jugador mas importante de Nicaragua. En opinién de la
agencia, el entorno favorable de Nicaragua y la bancarizacién baja permiten que la entidad pueda
gjecutar sus planes estratégicos en el corto y mediano plaze,

Apetito de Riesgo

Apetito de Riesgo Moderado

El apetito de riesge del banco es moderado y se refleja en una colocacion crediticia efectiva en
segmentos que el banco conoce, mientras aprovecha las oportunidades gue ofrecen el enforno y Ia
penetracion bancaria baja. La administracion ha demostrado efectividad, de lo cual son evidencia
los niveles de mora bajos de 0.79% a septiembre de 2017. La institucién opera con una visién
corporativa de los riesgos que ha permitido incorporar las mejores practicas que se desarrollan en
ofras plazas y viceversa. El portafolio de inversiones se cohcentra en titulos del Estado, similar al
resto del sistema financiero y fomentado por las pocas opoiones del mercado bursdtil de
Nicaragua.

El conirol de riesgos de |a entidad es considerado por Fitch como robusto, ya gque se apoya en una
plataforma tecnoldgica desarrollada que permite un monitoreo efectivo de los riesgos y una
capacidad amplia de reporteo para la toma de decisiones. A nivel organizacional, la junta directiva
es la responsahle de establecer y vigilar la administracién de los riesgos del banco. También, ha
establecido comités y areas de asesoria como el comité de riesgo, el comité de activos y pasivos,
el comité de prevencién del lavado de dinero, entre ofros.

Las metodologlas de andlisis y evaluacion de créditos del banco han probado ser efectivas en sus
distintos segmentos objetivo. Este lo demuestra el establecimiento de imites por industria y deudor
fundamentados en andlisis y evaluaciones periédicas. Con respecto a la postcolocacién, el area de
cobranza ha sido reforzada en los Ultimos dos afios y medio, buscando adoptar estandares vy
mejores praclicas internacicnales, lo cual se refleja también en la mora baja de la institucién.

La agencia considera que el banco mifiga el riesgo de liguidez de manera efectiva a través de su
comité de activos y pasivos. Esto es por las politicas y procedimientos internos que cumplen con
los indicadores de cobertura da liquidez y encaje legal regulatorios. Por otro lado, Fitch opina gue
el emisor tiene un esquema de gestion del riesgo operativo bueno que incluye las medidas
estandar de identificacion, medicidn y monitoreo de los procesos criticos que se realizan. Las
herramiantas usadas incluyen matrices de control y seguimiento, sistemas de eventos de pérdidas,
entre otros. También se ejecuta la evaluacién de proveedores de servicios y nueves productos, lo
que la agencia considera favorable para la continuidad del negocio.

A septiembre de 2017, el crecimiento del volumen de negocios de Bancentro era cercano a 9%, lo
que la calificadora considera prudente en relacion con el crecimiento crediticio superior a 20% del
cierre fiscal previo. Cabe sefialar que el sistema bancario crece en general a tasas altas, lo gue
también es reflejo da la bancarizacion baja. Aunque este crecimiento es considerado agresivo por
Fitch, la generacion y acumulacion de resultados ha sido acorde al mismo.

El riesgo de tasa de interés es moderado y se controla a través de pruebas de estrés mensuales y
anélisis de revalorizacion semanalss, segin lo establecide por la normativa lecal. El kanco tiene la
politica de que toda la cartera colocada con fondos propios tiene su tasa indexada al costo de los
depositos, de modo que un incremento en el costo de fondeo se reflejaria en las tasas activas. En
cuanto a la exposicién de la moneda, Bancentro opera con una posicién larga equivalente a 1.2
veces su patrimonio. Con esta posicién, factible por el sistema cambiario de minidevaluaciones
programadas, y Bancentro busca proteger el patrimonio.

Banco Lafise Bancentro, S.A.
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Perfil Financiero

Calidad de Activos

Deferioro Bajo de Cartera

La calidad de la cariera crediticia de Lafise Bancentro es buena. El indice de préstamos en mora
mayores de 90 dias de 0.79% a septiembre de 2017 muestra estabilidad, asi como los castigos
netos bajos de 0.48% respecto la cartera bruta promedio. También, el indice da cobertura de
reservas era alfo a dicha fecha, de 261%. Dichos resultados son explicados por el marco
adecuado de gestién da riesgos del banco y el entorno favorable.

Las concentracicnes por deudor son moderadas y razonables, producto de una cartera compuesta
en dos tercios por el segmento corporativo, A septiembre de 2017, los 20 mayores grupos
eccnomicos representaron 10.7% de la cartera bruta, resultado gue muestra una tendencia leve a
la baja en la concenfracion a causa de las nuevas colocaciones en los segmentes al detalle y de
mediana y pequefia empresa, Sin embargo, estas exposiciones representaban un alto 50% del
patrimonio, aungue la mayoria tiene garantias reales muy por encima de! saldo adeudado. Fitch
prevé que la cartera mantendrd un buen desempefio, acorde con las perspectivas econémicas.

Por otro lado, similar el resto del sistema bancario, la cartera esta dolarizada casi en su totalidad:
94.3% a septiembre de 2017. Para Fitch, los niveles altos de dolarizacidn representan una
exposicion por el debilitamiento de la capacidad de pago de los deudores ante devaluaciones. No
obsiante, el sistema cambiario y la predictibilidad de la moneda en Nicaragua mitigan en parte
esfos riesgos. Asimismo, es importante destacar que la regulacitin local pondera en 125% los
préstamos a no generadores de la divisa.

Favorablemente, la cartera bruta total del banco estid respaldada por garantias reales que
representaban cerca del 84% del total a septiembre de 2017. Esto lo éxplica el predominio de
garantias hipotecarias y prendarias y es un buen mitigante de pérdidas en caso de escenarios de
deteriore crediticio. Por su parte, las reestructuraciones y prorrogas de créditos constituian 2.5%
de la cartera bruta, demostrando la buena prospeccion de clientes de parte del banco, Por su
parte, la carfera de inversiones se concentra en titulos con garantia sobsrana, a razén del
desarrollo limitado del mercado de valores, y representaba aproximadamente 20% del total de
activos. La agencia no prevé cambios materiales en este rubro.

Ganancias y Rentabilidad

Rentabilidad Sdlida

La rentabilidad operativa de Bancentro es sdlida, estable y predacible. A septiembre de 2017,
indicadar de utilidades operativa sobre los activos ponderados por riesgo fue de 5.75%), mieniras
que su utilidad operativa sobre patrimonio promedio fue de 43.4% (promedios 2013~2015; 4.54% y
39.9%). Ambos estuvieron muy encima det promedio de la industria bancaria local de 3.8% y
29.2%, respectivamente. Dichos resultados se basan en un margen de interés nefo (MIN)
moderado, eficiencia operativa buena y gastos por provisiones bajos.

El MIN del banco se considera moderado, dado el peso importante de la cartera empresarial y
comercial en la mezcla de activos crediticios (Bancentro. 6.65%, sistema: 6.83% a septiembre de
2017). También lc beneficia el costo de fondeo bajo. La orientacidén corporativa favorece sus
indicadores de eficiencia operativa: los gastos operativos absorbian 48.9% de los ingresos
operativos netos y representaban 4.4% del total de activos (sistema: 529% y 4.7%,
respectivamenta). Por su parte, los gastos por provisiones representaban 11% de la utilidad
operativa anfes de provisiones (sistema: 21.7%). En opinion de la agencia, los fundamentos de!
desempefic de la institucién deberdn mantenerse estables en el mediano plazo y su rentabilidad
continuara destacando por encima del promedio de la plaza.

Banco Lafise Bancentro, S.A.
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Por ofro lado, la diversificacién de ingresos es aceptable y proviene principalments de la
generacién de ingresos por concepto de comisiones y cargos por servicios. A septiembre de 2017,
los ingresos no financieros representaban 34.6% del total de ingresos operatives netos de
Bancentro, frents al promedio de la plaza de 29.4%. Fitch no anticipa cambios relevantes en dichos
rubres en @l medianc piazo.

Capitalizacién y Apalancamiento

Fosicion Patrimonial Razonable

La capitalizacion del banco es razonable, con un indicador de Capital Base segun Fitch de 11.4% a
septiembre de 2017. Asimismo, los indicadores patrimoniales regulatorios se mantienen cerca del
promedio de la plaza (12.6%), pero menores gue los de oiros bancos centroamericanos de perfil
similar. A septiembre de 2017, la generacion interna de capital era adecuada. Dadas las
expectativas de un crecimiento crediticio moderado, los indicadores de capital deberfan
mantenerse estables en el horizonte de calificacidn. Bancentro distribuyd dividendos de forma
moderada, correspondientes a 20.4% de las utilidades del cierre fiscal previo, Fitch resalta que el
banco es el principal generador de utilidades del grupo financiero, con un margen amplio respecto
a las otras entidades que pertenecen al mismo.

Fondeo y Liquidez

Estructura de Fondeo Estable y Concentracion Moderada

La estructura de fondec del banco se fundamenta en los depésitos del publico, principalmente a la
vista (septiembre 2017: 75% del total), caracteristica que prevalece en el sistema bancario
nicaraglense. En opinién de Fitch, una estructura concentrada en depdsitos a plazo representa un
reto para el banco y la plaza en general; no obstante, los depdsitos de Bancentro han mostrado un
comportamiento estable en los dltimos afios y han evelucionado al alza permitiendo sl crecimiento
del balance de | institucion. Las concentraciones por depositantes son moderadas, al representar
ios 20 mayores clientes 14.67% a septiembre de 2017.

El indicador de préstamos a depositos, de 101.2% a septiembre de 2017 (2016: 96.1%), indica una
dependencia menor de fondeo mayorista respecto al perlodo fiscal previo. Esto es por el
crecimiento de los depésitos de clientes. El fondeo la institucibn se complementa con
financiamientc bancario, el cual se encuentra diversificado adecuadamente y es provisto por varias
entidades locales y extranjeras. Fitch prevé que el uso de fuentes de fondc al por mayor
provenientes del extranjerc seré poco significativo durante 2018. En contraparte, la institucion esta
eh proceso de colocar emisicnes locales, lo gue mejoraria la diversificacién y deberia reducir
levemente las brechas del calce de plazos.

Liquidez Buena

El banco mantiene una buena liquidez, dado que los activos liquidos (caja, depdsitos banearios e
inversiones disponibles para la venta) cubrian 46% de los depdésitos del publico a septiembre de
2017. Comin en el sistema bancario, una vulnerabilidad del portafolio de Inversiones es su
concenfracion en titulos soberanos, los cuales pueden perder su liquidez ante eventos de estrés
sistémico, aunque la probabilidad de ello es baja en el horizonte de calificacion. Como lo espera la
agencia, la institucién opera con descalces amplios de plazos a causa de la estructura pasiva de
muy corto plazo; este descalce es mitigado en parte por la cartera corporativa de rotacién alta,

Caracteristicas Principales de las Emisiones

Denominacién Tipo de Instrumento  Moneda Monto Autorizado Plazo Garantia Series
Programa de Emisténde Papel © - Lo vl Lo e e e e e T T W R O
Comercfal y Bonos Estandarizados Pap_e_l O_ome_rcial_ . Dolar 20 millghes - Hasta_sso_dras. revolvente Patrlm_oni:al SerieA
Programa de Emisidn de Papel Beonos Estandarizados Délar 40 millones De 3 afios hasta 5 afios, pago Patrimanial Serie B

Comercial y Bonos Estandarizados
Fuente: Bancentro.

de principal al vencimiento
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Banco Lafise Bancentro, S.A.

Estatlo de Resultados

B0sep 2017 1. (@ dic 2016 5, - 91dic 2075 2 T 81dicendd . 31 die2nll:
“Dmesas 9 meses . Glerre Fxscal_ Clerre Fiseal /. - Olere Figtal -~ Cerre Fiscal
(NIO m,..E.’l) _{U8D milicnesy - . S L e e e T B
1. Ingresos por Intereses sobre Pres{amos 95.5 2 915 036 0 3,561,388.0 3,035,982.0 2,588,373.0 2,004,636,0
2. Otros Ingresos por Intereses 11.5 350,171.0 371,133.0 383,312.0 329,612.0 281,781.0
3. Ingresos por Dividendos n.a. na. na. n.a. n.a. 0.0
4, Ingreso Bruto por intereses y Dividendos 107.0 3,269,207.0 3,932,521.0 3,419,294 .0 2,917,285,0 2,286,417.0
5. Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes 14.8 4514150 560,434.0 477,703.0 377,520.0 201,634.0
8. Otros Gastos por Intereses 10.9 331,864.0 380,791.0 307,141.0 243,948,0 168,952.0
7. Total Gastos por Infereses 25,6 783,279.0 941,225.0 784,844 .0 621,466.0 460,586.0
8. Ingreso Neto por Intereses 81.4 2,485928.0 2,991,296.0 2,634,450.0 2,286,519.0 1,825,831.0
9. Ganancia {Pérdida) Neta en Venta de THulos Valores y Derjvados n.a, n.a. na. n.a. n.a. n.a.
10. Ganancia {Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.a, n.a. na. n.a. n.a. na.
11, Ganancia {Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del
Estado de Resultados n.a. n.a. na, n.a, n.a n.a.
12. Ingreso Neto por Seguros 27.6 844,611.0 1,005,647.0 1,000,376.0 836,181.0 672,969.0
13. Comisicnes y Honorarios Netos 3.0 90,350.0 100,597.0 n.a. n.a. n.a.
14. Otros Ingresos Operativos 12.5 382,222.0 674,638.0 542,011.0 457,140.0 342,224.0
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 43,1 1,317,183.0 1,780,882.0 1,642,387.0 1,283,321.0 1,015,193.0
16, Gastos de Personal n.a. n.a. 725516.0 576,521.0 714,102,0 648, 802.0
17. Otros Gastos Operativos 60.8 1,660,808.0 1,498,541.0 1,273,583.0 1,068,268,0 859,829.0
18. Total Gastos Operativos 60.8 1,860,908.0 2,224,057.0 1950,104.0 1,782,368.0 1,502431.0
19, Uilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonic 13.7 417,182.0 665.0 402.0 467.0 433.0
20. Utilidad Cperativa antes de Provisiones 7.2 2,360,385.0 2,548,786.0 2227,135.0 1,807,839.0 1,332,026.0
21. Gargo por Provisiones para Préstamos 8.5 250,729.0 332,293.0 293,224.0 221,348.0 128,326.0
22, Cargo par Provigiones para Titulos Valores y Otros Préstamos n.a. na. na. n.a. n.a. na.
23. Utilidad Operativa 68.7 2,099,656.0 2,216,493.0 1,933,811.0 1,586,593.0 1,203,700,0
24. Utilidad/Pérdida No Operatlva Tomada como Patiimanio n.a. na. na. na. n.a na.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. na. na. n.a, n.a. n.a.
26, Gastos No Recurrentes n.a. n.a. na. n.a. n.a. na,
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. na. n.a, n.a. na.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos (3.2) (98,936,0) (124,739,0) (111,801.0) (107,181.0) (97,857.0)
29, Utilidad Antes de Impuesios 65.6 2,000,720.0 2,091,754,0 1,822,110.0 1,478,412,0 1,105,843.0
30. Gastos de Impuestos 13.2 -403,185.0 - 6733540 493,312.0 -389,902.0 - 294,863.0
31. Ganancia/Pérdida por Operamones Descontlnuadas n.a. na. na. n.a, n.a. na.
32, Utilidad Neta 52,3 1,697,635.0 1,518400.0 1,328,798.0 1,088,610.0 810,880.0
33, Cambio en Valor de Inversiones Dispenibles para la Venta n.a. n.a. na. n.a. n.a. 0.0
34, Revaluacién de Activos Fijos n.a. n.a. na. n.a n.a. 0.0
35. Diferencias en Conversion de Divisas na. na. n.a. n.a. n.a. 0,0
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados n.a. n.a. n.a. na. n.a. 0.0
37. Ingreso Ajustado por Fitch 52.3 1,697,536.0 1,518,400.0 1,328,798.0 1,089,510.0 810,880.0
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Mincritarios 0.7 22,539.0 24,698,.0 20,944.0 14,329.0 11,860.0
38, Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Infereses Minoritarios 51.6 1,574,996.0 1,493,801.0 1,307,864.0 1,075,181.,0 7498,920.0
40, Nota; Dividendos Comunes Relacionados al Parfodo 0.0 0.0 308,857.0 770,350.0 14,365.0 12,896.0
41. Nota: Dividendos Preferentes Relaclonados al Perfcdo n.a. n.a. na. n.a, n.a. na.
Tipo de Cambio usD1 = uspi = uspi = UsD1= U8D1 =
NID3D.55 Ni029.3247 NIO27.9283 NIO25 5984 NIO25.8
n.a.: no aplica.
Fuente: Bancentro.
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| Banco Lafise Bancenfro, S.A.
' Balance General

81die 2016 - B dieBHs . 31die 2013
LT : Clere Fiseal . 7 Clerre Fiseal © % Clerré Fiscal
(NiO miles} .- R L RS
Activos
A. Préstamos '
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 180.2 5,504,000,0 4,970,413.0 4,272,909.0 3,561,188.0 2,794,328.0
2, Qtros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 208.1 6,356,000.0 5,891,268.0 5,891,268.0 4,311,437.0 3,221,893.0
4., Préstamos Corporativos y Comerciales 776.0 23,705,980,0  22,753,830.0 20,317,334.0 17,539,061.0 14,668,734.0
5. Otios Préstamos 57.1 1,745,000.0 715,287.0 1,241,908.0 1,134,333.0 533,029,0
6. Menos: Reservas para Préstamos 28,2 770,117.0 653,418.0 B59,221,0 533,758.0 410,312.0
7. Préstamos Netos 1,196.1 38,540,863.0  33,677,380.0 31,054,198.0 26,012,251.0 20,787,772.0
8. Préstamos Brutos . 1,221.3 37,310,080.0  34,330,798.0 31,723,418.0 26,546,009.0 21,208,084.0
9, Nota: Préstamos con Mora Mayor a 90 dias incluidos arriba 9.8 294,370.0 211,634.0 202,300.0 181,301.0 111,676.0
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable incluidos arriba n.a. n.a, n.a. na. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones |nterbancarias 43.6 1,330,659.0 1,963,832.0 1,034,842,0 583,813.0 447,708.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a, n.a. 196,228.0 633,569.0 0.0 828,578.0
3. Thules Valores Negociables y su Valor Razonable a través de
Resultados n.a. n.a. n.a, na. n.e na.
4. Derivados na. n.a. n.a, n.a. n.a n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 282.9 8,643,558.0 8,943,300.0 3,518,330.0 4,004,284.0 3,215,052.0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 80,8 2,460,947.0 2,140,808.0 2,718,158.0 3,038,770.0 2,978,370.0
7. Inverslones en Empresas Relacionadas 0.7 22,797.0 22,260.0 21,366.0 13,813.0 12,873.0
8. Otros Titulos Valores n.a. n.a. n.a. na. n.a na.
9. Total Titulos Valores 364.2 11,127,302.0  11,302,596.0 6,891,432.0 7,053,867.0 7,035,874,0
10. Nota; Titulos Valores del Gohierno incluidos arriba n.a. n.a. 5,482, 512.0 4,089,793.0 4,908,882.0 4,027 334.0
11. Nota: Total VValores Pignorados n.a. n.a. n.a na. n.a na.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. na. n.a. na.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a na. n.a, n.a.
14. Otros Activos Productivos n.a, na. n.a. na. n.a n.a.
16, Total Activos Productivos 1,603.9 48,098,824.0  46,943,908.0 38,980,472.0 33,649,931.0 28,281,355.0
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depésitos en Bancos 227.7 6,957,386.0 6,809,437.0 6,222,018.0 6,238,623.0 7,750,083.0
2. Nota: Reservas Obligatorias incluidas arriba 175.5 5,360,393.0 5,393,538.0 na. n.a, na.
3. Bienes Adjudicados 6.7 204,304.0 278,335.0 168,597.0 84,533.0 110,873.0
4, Activas Fijos 26.5 808,127.0 719,844.0 527,668.0 394,203.0 330,147.0
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. na. n.a. na.
6. Otros Intangibles n.a. n.a. n.a na. n.a. r.a.
7. Activos por Impuesto Corrients n.a, n.a. n.a. na. n.a. n.a.
8. Actives por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a na. n.a, n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a na. n.a. n.a.
10, Ofros Activos 457 1,395,425.0 1,660,037.0 1,030,209.0 B70,771.0 853,586.0
11. Total Activos ‘ 1.910.4 58,364,066.0 56,411,661.0 46,928,984.0 41,238,081.0 37,426,023.0
Tipo de Cambio usDt = UsD1 = UsD1 = USD1 = UsDt=
NIQ30.55 NID29.3247 NIO27.9283 NIO26.5984 NIO25.8
n.a.: no aplica.
Fuente: Bancentro,
Banco Lafise Bancentro, S.A. 8
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Banco Lafise Bancentro, S.A.
‘Balance Gengral ‘

L 8l sep 2017 - ‘o dio 2016 - S1dicS015 -2 31.dic o074 31 dis 2013
S _ @megsas. . Omeésss . Cierre Fiscal - Cierre Fiscal ~Cierte Fiscal: - Clorre Fiscal
(Nlo mj!es) e T T T L R U (USD mwnes) L i L S L f ._: ) PR G-
Pasivos y Patrimonio '
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depdsitos en Cuenta Corriente 407.0 124345940 13371,811.0 10,8459550  9,141,0850 10,155,826.0
2. Depésitos en Cuenta de Ahorro 497.8  15,209,309.0  14,302,100.0 12,976,434.0 11,736,820.0 10,152,767.0
3. Deposltos a Plazo 302.3 9,234,426.0 8,062,601.0 7,232,3160 5948,646.0 4,781,185.0
4. Total Depésitos de Clientes 1,2071 36,878,329.0 35736,521.0 30,854,705.0 26,825,551,0 25,000,878.0
5. Depdsitos de Bancos n.a. n.a. n.a. na. na, n.a
6. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. 0.0 431,008.0 Q0.0 580,084.0
7. Otros Depdsitos y Obligaciones de Certo Plaze 13.1 398,329.0 374,480.0 10,3320 1,772,418.0  2,185,484.0
8, Depdsitos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de Corto Plazo 1,220.2 37,277658.0 36,111,001.0 31,208,0450 28598,988.0 27,856,436.0
9. Obligaciones Senior a més de un Afio 3664 11,192407.0 10900,248.0 7,i75303.0 5608,102,0 3,827,474.0
10. Obligaciones Subordinadas 29.2 892,804.0 904,019.0 969,213.0 762,041.0 848,458.0
11. Bonos Garantizados n.a n.a. na na. n.a. n.a,
12, Ctras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a,
12, Tofal Fondeo a Largo Plazo 39566 12,085211.0 11,804,267.0 8,144516.0  6,368,143.0  4,675932.0
13. Derivados n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
14, Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
15. Total Fandeo 1,616,8  49,362,869.0 47,915268.0 39,440561.0 34,967,112.0 32,5632,368.0
E. Pasivos que Na Devengan Intereses
1. Porcidn de la Deuda a Valor Razonable n.a. na. n.a, na. n.a. n.a
2. Reservas por Deterloro de Créditcs n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a
3. Reservas para Pensiones y Otros 28.2 800,149.0 715,436.0 720,724.0 710,700.0 409,124.0
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. na. n.a. na. n.a. n.a
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. na. n.a, na. n.a. n.a
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. na. n.a, na, n.a. n.a
7. Operaciones Descontinuadas n.a. na. n.a. na. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros 366 1,117,539.0 973,625,0 B08,826.0 677,069.0 531,879.0
9. Otros Pasivos 144 438,681.0 476,562,0 851,190.0 323,182.0 472,256.0
10, Total Pasivos 1,6929 51,719,238.0 50,080,801.0 41,831,101.0 36,678,063.0 33,945627.0
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deucdla n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. na. na. n.a. n.a,
G. Patrimonio
1. Capital Comiin 2151 6,571,728.0 6243615.0 50498140 4,501,837.0 3,452,723.0
2. Interés Minoritario 3.0 90,171.0 80,857.0 64,874.0 §4,250,0 42,983.0
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores (0.8) (17.,071.0} 6,258.0 (16,825.0) 3.811.0 {16,310.0)
4. Reservas por Revaluacién de Posicion en Moneda Exiranjera n.a. na. n.a na. n.e. n.a.
5, Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de Otros Ingresos
Ajustados n.a, n.a, n.a. na. n.a n.a,
6, Total Patrimanio 217.6 6,644,828.0 6,330,770.0 50978630 4,660,9980 3,4B0,398.0
7. Total Pasivos y Patrimonio 1,810.4 58,364,066.0 56411661.0 46,928,9640 41,238,061.0 37,425023.0
B. Nota: Capital Base segin Fitch 182.8 5,577,028.0 5,375350.0 4,2054960  3,883,204.0 2,942,571.0
Tipe de Cambio usD1 = usD1 = UsD1= Usp1= Usp1 =
NIQ30.55 NID20.3247  NI027.8283  NIO26.5984 NIO25.8
n.a.: no aplica,
Fuente: Bancentro.
Banco Lafise Bancentro, S.A, g
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Banco Lafise Bancentro, S.A.

Resumen Analitico

R Bosap 2017 . 3dic201s - 31de201s. -8 dio 201431 dig 2013
[ R R ..gmeses - Claiie Fistal - Cieire Fiscal | Cistre Fidesl - Cigrre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedlo 10.75 8.21 10,65 "10.87 10.60
2, Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clienles/Depésitos de Clientes Premedio 1.66 1.67 1.61 1,44 1.19
3. Ingresos poi. Intereses/Activos Productivos Promedic B.75 7.52 9.50 8,84 7.98
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 2,18 217 2.08 1.83 157
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 6.65 572 7.32 8,95 6.37
8. Ingraso Neto por Intereses — Carge per Provisiones para Préstames/Activos
Productivos Promedio 588 5.09 5.50 6.28 592
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos
Promedio 6.65 5.12 7.32 6.95 6,37
B. Otros Indicaderes de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 34,63 37.32 36.93 36,03 35.73
2. Gastos Operativos/Ingresos Operatives Netos 48.03 46,60 46.69 49,65 53,13
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 4.39 3.81 4,37 4.50 446
4. Utilidad Operativa antes de Provislones/Patrimonio Promedic 48,75 45.57 46.60 45,95 43.18
5. Ulilidad Operativa antes de Provisiones/Actives Totales Promedio 5.56 4.14 5.00 457 3.93
8, Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 11.01 13.04 13.17 12.24 963
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 43.38 39.63 40.486 40.32 39,02
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promadio 4.95 3.60 4.34 4.01 3.65
8. Utilidad Operativa/Activos Ponderades por Riesge 575 4,79 4.68 452 4,18
C. Ctros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 33.01 27.14 27.80 27,88 25.29
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.77 247 2.98 278 239
3. Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimenio Promedio 33.01 27.14 27.80 27.68 26.29
4. Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 377 2.47 2.08 2.75 2.39
5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 20,15 27.41 27.07 28,38 26.67
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.37 3.28 3.2 311 2,82
D. Capitalizacian
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 11.42 11.62 10.39 11.10 10.23
2. Patrimonio Comdn Tangible/Activos Tangibles 11.39 11.22 10.86 11.06 9.30
3. Indicador de Capital Primario Regulatorio na. na. n.a. n.a. n.a.
4, Indicador de Capital Total Regulatorio 12,55 12.78 12,32 1277 12,70
5. Indicador de Capital Primario Base Reguiatoric na. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Patrimonio/Activos Totales 11.39 11.22 10.86 11.06 9.30
7. Dividendos Pagados y Declarados. en Efectivo/Utilidad Neta 0.00 20.34 57.97 1.32 1.60
8. Generacion Interna de Capital 3214 19.11 10.86 23.58 22.93
E. Calidad de Aclivos
1. Crecimiente del Activo Total 3.46 20.21 13.80 1019 21.32
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 8.68 8.22 19.50 2517 22.87
3. Préstamos Mora Mayor a 90 dias/Préstamos Brutos 079 0.62 0.64 0.68 0.53
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.08 1.90 2.1 2.01 183
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Mora Mayor a 80 dias 261.62 308.80 330.81 294.40 387 41
8. Préstamos Mora Mayor a 90 dias — Reservas para Préstamos/Capital Base Fitch (8.53) {8.22) (10.87) (9.05) (10.15)
7. Préstamos Mora Mayor a 90 dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio (7.18) {6.98) (9.16) (7.73) (8.58)
8. Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutocs Promedio 0.96 0.77 1.08 094 0.68
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 048 0.00 0.4 044 0.74
10. Préstamos Mara Mayor a 90 dias + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos
Adjudicades 1.33 1.42 1.16 100 1.04
F. Fondeo
1. Préstamos/Depdsitos de Clientes 101.17 96.07 102,82 98.95 84.53
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a n.a. n.a.
3. Depdsitos de Clientes/Total Fondeo excluyendo Derlvados 74,71 74.58 78.23 76,72 7713
n.a.: no aplica,
Fuente: Bancentro.
Bance Lafise Bancentro, S.A, 10
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Informacién Regulatoria de Nicaragua
: Nembre Emiser 6 Socledad Admlmsiradora - Banco Lafise Baricentfo, SA.

' Fecha del Comité 18/ene/2018

‘Nomero de Sesion #7500 0042018 : : , o
Callﬂcaclén Previa (sl se encuentra ' Calificacion naclonal de Iargo plazo en ‘AA-(nlc) Perspéctiva '
disponibig) Estable;

Calificacién nacicnal de corto plazo en ‘F1+(nic);

Calificaclén serie A de emisiones de papel comerclal 'F1+(nic)’;

Calificacion serie B de bonos estandanzados ‘AA-(nie)’.
LR ] adounis {

Detalle de Emisiongs -

Bofios Estantlérlzadus Seris 8 por U
B T A oo iplazo 83 a B anies SR
Las cahﬂcacrones emmdas representaﬂ la opinidn de la Sociedad Cahf’cadora para el perloclo 3 va!ores

analizados y no constituye una recemendacién para comprar, vender o mantener determinados instrumentos.

Banco Lafise Bancentro, 8.A. 11
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E

Las calificaclones sefaladas fueron solicitadas por el emlsor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacion,

TODAS LAS CALIFICACIONES GREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPSAFITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADI;EMAS. LAS DEFINICIONES DE CALIFICAGION Y
LAS CONDICIONES DE USC DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWWW.EITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICAGIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISFONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTCS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMAC]ON PARA CON 8US AFILIADAS,
CUMPLIMIENTOC, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGC DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADD OTRO SERVICIO ADMISISLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA G A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICAGIONES
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Fitch Afirma Calificacion de Bancentro en ‘AA-(nic)’;
Perspectiva Estable

Fitch Ratings - San Salvador - (Enero 19, 2018): Fitch Ratings afirmo la calificacion nacional de
largo plazo de Banco Lafise Bancentro, S.A. (Bancentro), en ‘AA-(nic)’. La Perspectiva es Estable. El
detalle de las calificaciones se enlista al final del comunicado.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones asignadas a Bancentro se fundamentan en su patrimonio razonable, rentabilidad
robusta, calidad de cartera crediticia buena, fondeo estable y liquidez buena. Las limita la estructura
de la plaza que restringe el poder de mercado de los bancos principales por nimero de activos y la
concentracion de su poitafolio en titulos del Estado.

El banco cuenta con un nivel razonable de capital, con un indicador de Capital Base segun Fitch de
11.4% a septiembre de 2017. El nivel de capital de la institucion se mantiene alineado al promedio de
bancos locales, pero inferior al de los bancos de la regién centroamericana mejor calificados. El
indicador se beneficia de una generacidn interna de capital adecuada aunque puede presionarse sila
entidad retorna su crecimiento de cartera al de afios previos.

Bancentro posee la capacidad para obtener niveles altos de rentabilidad como lo demuestra su
historial, destacando respecto de la plaza. A septiembre de 2017, el indicader de ROAA fue de 3.8%.
El desempefio financiero sélido del banco se fundamenta en un margen de interés neto adecuado
para sus segmentos objetivos, eficiencia operativa buena y gastos por provisiones bajos.

La calidad de cartera es buena. El nivel de mora superior a 90 dias de 1.0% de |a cartera total a
septiembre de 2017. La calidad crediticia buena se explica por el marco adecuado de gestion de
riesgos del banco y el entorno favorable. Las concentraciones por deudor son moderadas con
respecto al total de |a cartera bruta, pero representan cerca de 60% del patrimonio. Esto se explica
por una cartera compuesta en dos tercios por préstamos corporativos.

La esfructura de fondeo del banco se compone fundamentaimente por depésitos del plblico y
muestra un comportamiento estable y creciente, los cuales se concentran en depésitos a la vista,
estructura comun en la plaza nicaraglense. Bancentro también mantiene un nivel de liquidez bueno;
sus activos liquidos (caja, depdsitos bancarios e inversiones disponibles para la venta) cubren cerca
de la mitad de los depasitos totales. ' '

Denfro del sistema financiero nicaragtiense la franquicia de Bancentro es alta. Es el segundo banco
mas grande por tamafio de activos. El sistema bancario de Nicaragua cuenta Gnicamente con siete
entidades y Bancentro pertenece al grupo dominante gue conforman por las tres mayores, gue
poseen tamafios similares y concentran cerca de 80% del mercado. En opinién de Fitch, el poder de
precio de estas instituciones es limitado va que participan en segmentos y clientes en comdn.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

La Perspectiva de la calificacién es Estable. Las calificaciones del banco podrian impactarse debido
a un crecimiento de cartera agresivo que no corresponda con la generacion interna de capital o por
una distribucion de excedentes que detive en una reduccidn sostenida del indicador de Capital Base
segun Fitch por debajo de 10%.

El potencial de mejora en las calificaciones es limitado en el horizonte de la calificacién. A mayor
plazo, aumentos provendrian de un fortalecimiento de su poder de mercado, en conjunto con un
patrimonio fortalecido por encima de 15% de indicador de Capital Base seqtn Fitch y una exposicion
menor del balance al riesgo soberano.

Fitch afirmé las siguientes calificacicnes a Bancentro:

- Calificacion nacional de largo plazo en ‘AA-(nic)’, Perspectiva Estable;
- Calificacién nacional de corto plazo en ‘F1+(nic)’;

- Calificacién Serie A de Emisiones de Papel Comercial 'F1+(nic)’;

- Calificacion Serie B de Bonos Estandarizados 'AA-(nic)'.
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Relacion con medios: Benjamin Rippey, New York, Tel: +1 646 582 4588.
Email: benjamin.rippey@fitchratings.com.

Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre vy, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por [a prestacién de sus servicios de calificacion.

Los gastos prepagados y otros activos diferidos se clasificaron como intangibles y se dedujeron del
Capital Base segun Fitch para reflejar su baja capacidad de absorcion.

Informacién adicional disponible en www.fitchcentroamerica.com o www.fitchratings.com.
Metodologias aplicadas:

- Metodologia de Calificacién Global de Bancos (Enero 9, 2017);
- Metodologia de Calificacionas en Escala Nacional {Marzo 27, 2017).

INFORMACION REGULATORIA NICARAGUA

NOMBRE EMISOR O ENTIDAD: Banco Lafise Bancentro, S.A.
FECHA DEL COMITE: jueves, 18 de enero de 2018

NUMERO DE SESION: 1

CALIFICACION PREVIA (S| SE ENCUENTRA DISPONIBLE):
AA-(nic), Perspectiva Estable

F1+{nic)'

DETALLE DE EMISIONES:

Serie B de Bonos Estandarizados “AA-(nic)";

Serie A de Emisiones de Papel Comercial ‘F1+(nic).

“Las calificaciones emitidas representan la opinién de la Scciedad Calificadora para el periodo y valores analizados ¥ ho
constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener daterminados instrumentos.”
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SITIC WEB WWAW. FITCHCENTROAMERICA.COM. LAS CALIFIGACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN
DISPONIBLES EN ESTE SITIC EN TODO MOMENTO., EL GODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENGIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y
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