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Comunicado de Hechos Relevantes

Procedemos a informar que el 25 de marzo de 2021, quedaron ratificadas las calificaciones otorgadas en la Sesién
Ordinaria n? 4022021, celebrada el 17 de marzo de 2021, basado en informacion financiera no auditada a
setiembre y diciembre de 2020, el Banco de la Produccidn, S.A. (BANPRO). Adjunto se envian los fundamentos de
la calificacién. En Ref: (Informe SCR-40052021).

Fecha de la
Nombre del 33 informacion Fecha de
; Nombre de la emision o del o : : e
emisor o : 5 : Escala de Calificacion financiera  ratificacion
: fondo de inversion segin Moneda
sociedad RNVI Actual * en que se dela
administradora baso la Calificacion
calificacion
Banco de la
25/0:
Produccion, S.A. Largo Plazo Moneda Local NIO scr AA+ (NIC) | Estable | 31/12/2020 /03/2021
EBncoigeila Corto Plazo Monda Local NIO | SCR1(NIC) | Estable | 31/12/2020 | 25/03/2021
Produccion, S.A.
Banco de la Largo Plazo Moneda
31/12/2020 25/03/2021
Produccion, S.A. | Extranjera LSO isox NAGNIE) |, Estatle 2] 1%
Bancadeta Salio plazoManecda USD | SCR1(NIC) | Estable | 31/12/2020 | 25/03/2021
Produccidn, S.A. | Extranjera
Programa de Emisién de
Banco de la A
" Valores Estandarizados de usb scr AA+ (NIC) 31/12/2020 | 25/03/2021
Produccion, S.A. -
Renta Fija Largo Plazo 2018 '
Programa de Emisién de
Banco de la .
Produccién. S.A Valores Estandarizados de usD SCR 1 (NIC) 31/12/2020 | 25/03/2021
'~ | Renta Fija Coto Plazo 2018

*Las calificaciones otorgadas no variaron respecto a las anteriores.

La calificacion scr AA (NIC) se otorga a aquellas “emisor y/o emisiones con muy alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos acordados. No se veria afectada en forma significativa ante eventuales cambios
en el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economia. Nivel Muy Bueno.”

La calificacion SCR 1 (NIC) se otorga a aquellas “emisor y/o emisiones a Corto Plazo con la mds alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados. Sus factores de riesgo no se verian afectados ante
posibles cambios en el emisor, su industria o la economia. Nivel Excelente.”

Las calificaciones desde “scr AA (NIC)” a “scr C (NIC)” y desde “SCR 2 (NIC)” a “SCR 5 (NIC)” pueden ser modificadas
por la adicién del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la posicién relativa dentro de las diferentes
categorias.
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Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la calificacion varie en el mediano plazo.

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningun proceso de apelacion por parte de la entidad calificada. La
metodologia de calificacion de Entidades Financieras utilizada por SCRiesgo fue actualizada en el ente regulador en
diciembre de 2017. SCRiesgo da por primera vez calificacion de riesgo a este emisor desde marzo de 2009. Toda la
informacion contenida en el informe que presenta los fundamentos de calificacién se basa en informacién obtenida
de los emisores y suscriptores y otras fuentes consideradas confiables por SCRiesgo. SCRiesgo no audita o
comprueba la veracidad o precision de esa informacion, ademds no considera la liquidez que puedan tener los
distintos valores tanto en el mercado primario como en el secundario. La informacion contenida en este documento
se presenta tal cual proviene del emisor o administrador, sin asumir ningun tipo de representacién o garantia.
Ademds, considera que la informacion recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente andlisis.

“La calificacion de riesgo emitida representa la opinién de la sociedad calificadora basada en andlisis objetivos
realizados por profesionales. No es una recomendacion para comprar, vender o mantener determinados
instrumentos, ni un aval o garantia de una inversion, emision o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, la
informacion financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que estdn disponibles en las oficinas del
emisor, en la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, Bolsa de Valores y puestos
representantes.”

Atentamente

/7

arcela Mora Rodriguez
cargada de drea técnica
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica, S.A.

(ol & Licda. Lucy del Carmen Herrera Marenco, Intendente de Valores
Lic. Gerardo Argiiello, Gerente General Bolsa de Valores de Nicaragua
Ing. Marco Castillo, Gerente General, Provalores
Archivo

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de Sociedad Calificadora
de Riesgo Centroamericana, S.A., y no de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.
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SCRIESGO

rating agency

Entidades Financieras
Nicaragua
INF-40052021

17 de marzo de 2021

BANCO DE LA PRODUCCION, S.A.
Informe mantenimiento de calificacidon de riesgo

Sesion Ordinaria: n.2 4022021
Fecha de ratificacion: 25 de marzo de 2021

Informacidn financiera: no auditada a setiembre y diciembre de 2020.

Alexander Pérez Gutiérrez
Carolina Mora Faerron

Contactos:

1. CALIFICACION DE RIESGO

El presente informe corresponde al analisis del Banco de la
Produccion, S.A. (Banpro o el Banco), con informacién
financiera no auditada a setiembre y diciembre de 2020.

Banco de la Producciodn, S.A.
Calificacion Actual*
Moneda

Calificacion Anterior
Moneda

A Cérdobas
extranjera

Perspectiva

Perspectiva

Cérdobas A
extranjera

Largo

Plazo scr AA+ (NIC) scr AA+ (NIC) Estable scr AA+(NIC) scr AA+(NIC) Estable
Corto
Plazo SCRI(NIC) SCRI(NIC) Estable SCR1(NIC) SCR1(NIC) Estable

*La calificacién actual no vario con respecto a la anterior.

Ademas, se le otorgd la calificacién a los Programas de
Emision de Valores Estandarizados de Renta Fija.

Programa de Emision de Valores Estandarizados de Renta Fija 2018
Calificacién anterior Calificacién actual

Monto de la emision USD70.000.000 USD70.000.000
Largo Plazo scr AA+ (NIC) scr AA+ (NIC)
Corto Plazo SCR 1 (NIC) SCR 1 (NIC)

Explicacion de la calificacion otorgada:

scr AA (NIC): Emisor y/o emisiones con muy alta capacidad
de pago del capital e intereses en los términos y plazos
acordados. No se veria afectada en forma significativa ante
eventuales cambios en el emisor, en la industria a la que
pertenece o en la economia. Nivel Muy Bueno.

SCR 1 (NIC): Emisiones a Corto Plazo que tienen la mas alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados. Sus factores de riesgo no se verian
afectados ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a la que pertenece o en la economia. Nivel
Excelente.

aperez@scriesgo.com
cmora@scriesgo.com

Analista financiero
Analista sénior

(+) 6 (-): Las calificaciones desde “scr AA (NIC)” a “scr C
(NIC)” y desde “SCR 2 (NIC)” a “SCR 5 (NIC)” pueden ser
modificadas por la adicidén del signo positivo (+) o negativo
(-) para indicar la posicion relativa dentro de las diferentes
categorias.

Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de
gue la calificacion varie en el mediano plazo.

2. PRINCIPALES INDICADORES

Banco de la Produccion S.A. BANCO
Dic-19 Mar-20 Jun-20 Set-20 Dic-20

Total activos (millones USD) 1.990 2.026 1.992 2.036 2.100 6.734
indice de morosidad 23% 22% 26% 23% 2,7% 3,5%
Disponib./ Capt. piblico 444% 452% 46,9% 46,3% 48,6% 40,5%
Adecuacidn de capital 17,8% 18,6% 19,6% 19,3% 18,1% 21,8%
Margen de intermediacidn 76% 74% 71% 68% 74% 7,0%
Rendimiento s/el patrimonio 9,3% 82% 7,0% 7,5% 7,5% 6,6%

Principales indicadores

3. FUNDAMENTOS

La calificacion otorgada al Banco de la Produccidn S.A. se
fundamenta en los aspectos que se detallan a continuacion:

Fortalezas

e El Banco pertenece a un grupo regional reconocido,
como lo es Promerica Financial Corporation (PFC).

e Posee una posicidn de liderazgo en la plaza bancaria
nicaragliense.

e Mantiene activos liquidos suficientes que le permiten
atender holgadamente sus necesidades de liquidez.

e La Entidad mantiene una estructura de fondeo
concentrada en obligaciones con el publico y una
amplia base de clientes.

“La calificacion de riesgo emitida representa la opinién de la Sociedad Calificadora basada en andlisis objetivos realizados por profesionales. No es una
recomendacion para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o garantia de una inversion, emision o su emisor. Se recomienda
analizar el prospecto, informacion financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que estdn disponibles en las oficinas del emisor, en la
Superintendencia General de Valores, Bolsas de Valores y puestos representantes”

LEl detalle de toda la escala de calificacion que utiliza la Calificadora podrd ser consultado en nuestra pdgina www.scriesgo.com


mailto:aperez@scriesgo.com
mailto:cmora@scriesgo.com

e Presenta una robusta posicién patrimonial
indicadores que superan holgadamente el
normativo.

e Banpro mantiene estdndares internacionales en
materia de tecnologia de informacion.

e Cuenta con una amplia cobertura a nivel nacional por
medio de sus canales tradicionales y alternos.

e Mantiene una adecuada gestidn sobre la exposicién de
la estructura financiera al riesgo de tasas de interés.

con
limite

Retos

e Continuar con los planes de accién que les permitan
disminuir los efectos negativos de la crisis econdmica,
politica y social de Nicaragua.

e Gestionar los efectos adversos sobre la Entidad
provocados por la crisis sanitaria del COVID-19.

e Estimular el crecimiento de la cartera crediticia, sin que
ello implique un aumento de la exposicion al riesgo de
crédito y un deterioro de la cartera.

e Cumplir con las proyecciones para el cierre del 2021,
dada la situacion econdmica, politica y sanitaria que
enfrenta el pais.

Oportunidades

e  Mayor bancarizacion de la poblacion nicaragliense.
e Desarrollo de nuevos productos financieros y no
financieros al servicio de los clientes.

Amenazas

e Situacion sociopolitica actual del pais que afecta
sectores sensibles de la economia.

e Crecimiento de la oferta de productos financieros por
parte de nuevos participantes en la plaza nicaragliense.

e  Situaciéon econémica mundial.

e Repercusiones sobre el Sistema Financiero Nacional
(SFN) que puedan tener las sanciones impuestas por los
Estados Unidos a funcionarios gubernamentales.

e Consecuencias desfavorables sobre la economia local
y global ante la propagacién del COVID-19.

SCRiesgo mantiene la perspectiva en Estable ante la gestidon
que ha realizado la Entidad. Lo anterior, a pesar de
enfrentarse a un entorno adverso dada la crisis sociopolitica
que afronta el pais desde abril 2018 y los efectos adversos
provocados por la crisis sanitaria del COVID-19 en el
segundo semestre de 2020.
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SCRiesgo reconoce la gestion que ha realizado el Banco con
el objetivo de mantener indicadores de liquidez, cartera y
solidez patrimonial sanos. Futuras modificaciones tanto en
la calificacion, como en la perspectiva quedaran sujetas a
una mayor afectacion a nivel financiero de los resultados y
los principales indicadores de la Entidad.

4. ENTORNO MACROECONOMICO

4.1. Balancey Perspectivas Globales

Aunque la economia mundial estda dejando atras los
minimos en los que cayé a mitad de 2020, la crisis del
COVID-19 aun tiene fuertes efectos y queda un largo camino
para retomar los niveles previos a la pandemia. Sin
embargo, la aprobacidn de las vacunas y la reduccion de las
medidas restrictivas permiten que se prevea un crecimiento
de la economia global.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), en sus
estimaciones mas recientes, estimé una contraccion
mundial de 3,5% en el 2020, mientras que para el bienio
2021-2022 proyecta una expansion del 5,5% y 4,2%,
respectivamente. Por su parte, América Latina y el Caribe
fueron las zonas mas afectadas por la crisis, donde se estima
que para el 2020, la region se contrajo en 7,4%; sin
embargo, para el 2021-2022 proyecta un crecimiento de
4,1%y 2,9%, respectivamente.

4.2. Situacion Actual de Nicaragua

Nicaragua, desde abril de 2018, atraviesa la crisis politica y
socioecondmica mas profunda de los ultimos 30 afios. Dicha
situacion inicid con protestas por la reforma al Seguro
Social, la cual, el Gobierno de Nicaragua decidié dejar sin
efecto, debido a la presion ejercida por diversos sectores.

Aunado a lo anterior, la pandemia del COVID-19 ha
impactado tanto social como econémicamente al pais. Estos
dos eventos han dado como resultado severas
contracciones en la economia del pais. Sin embargo, a partir
del tercer trimestre de 2020, la economia desacelerd su
contraccién y la Comisién Econémica para América Latina y
el Caribe (CEPAL), proyectoé en el informe Balance Preliminar
de las Economias de América Latina y el Caribe, publicado
en diciembre de 2020, que este pais presentaria un
crecimiento de 1,3% en el 2021.
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4.3. Actividad econémica

De acuerdo con los datos del Banco Central de Nicaragua
(BCN), en el tercer trimestre de 2020, se registr6 una
contraccién de 2,7% en la economia nicaragliense y se
obtuvo una variacién negativa de 2,0% del promedio anual.

Por el enfoque del gasto, la variacién interanual del PIB
trimestral estuvo determinada, principalmente, por una
disminucion de la demanda interna. Respecto al enfoque de
la produccion, la evolucion interanual del PIB trimestral
estuvo asociada a los aumentos en el valor agregado de
comercio (+7,8%), agricultura (+5,4%), pesca y acuicultura
(+3,4%), agua (+2,8%), industria manufacturera (+2,0%),
pecuario (+1,4%), entre otros; y contrarrestada por
variaciones negativas en hoteles y restaurantes (-49,4%),
electricidad (- 23,0%), intermediacién financiera y servicios
conexos (-14,9%), transporte y comunicaciones (-9,5), entre
otros; esto explicado por los efectos adversos de la crisis del
CoVID-19.

PIB Trimestral: Tasa de variacién interanual
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Fuente: elaboracién propia con datos del BCN

Con respecto al indice Mensual de Actividad Econdmica
(IMAE), al cierre de diciembre de 2020, se registré6 una
disminucidén anual de 2,6%. El siguiente grafico muestra el
comportamiento de este indicador, a lo largo del ultimo
afio.
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Fuente: elaboracion propia con datos del BCN
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4.4, Comercio Exterior

Con base en los datos publicados por el BCN, en el aiio 2020
se presentd un déficit acumulado de alrededor de
USD1.559,9 millones en la balanza comercial, ligeramente
menor al déficit acumulado registrado en el afio anterior.

Al término del segundo semestre de 2020, las exportaciones
aumentaron cerca del 6% en comparacion con el afo
anterior. Por su parte, las importaciones también
experimentaron un aumento de 2% aproximadamente. Sus
principales socios comerciales fueron paises de América del
Norte y América Central, especificamente: Estados Unidos,
Meéxico, Costa Rica, El Salvador y Guatemala.

4.5. Finanzas Publicas

Segun el ultimo informe trimestral de finanzas publicas
publicado por el BCN, a setiembre del 2020, el desempefio
del sector publico no financiero (SPNF) reflejé una posicién
deficitaria después de donaciones, la cual, ascendidé a
CS$4.095,9 millones. Este dato, contrasta con el obtenido en

el mismo periodo de 2019, fecha en la que se presentd un
superavit de C$3.746,1 millones.

Especificamente, a setiembre del 2020, los ingresos
acumulados del SPNF totalizan €$92.510,9 millones, con un
crecimiento anual de 3,8%, explicado por mayores ingresos
de las empresas publicas. Por su parte, los gastos
acumulados mostraron una variacion interanual de 10,6% y
alcanzan C$82.004,1 millones; mientras que las erogaciones
totales acumuladas (valor que incluye los gastos y la
adquisicion neta de activos no financieros) incrementaron
en 13% de forma interanual y contabilizan C$97.961,9
millones. En este caso, el crecimiento presentado en las
erogaciones totales, aunado al menor crecimiento en los
ingresos totales, provocd que el Gobierno central
presentara un déficit fiscal después de donaciones de
CS$4.095,9 millones.

Asimismo, segun el Informe de deuda publica del BCN, al
tercer trimestre de 2020, el saldo de la deuda publica fue de
USD7.830,9 millones, lo cual, reflejé un aumento de 9,3%
con relacién al saldo de diciembre de 2019 y de 4,2% con
respecto al segundo trimestre de 2020. El crecimiento de la
deuda total, con respecto al segundo trimestre de 2020, se
debe al aumento de USD172,5 millones de la deuda interna
y de USD141,9 millones en deuda externa.
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La deuda publica esta compuesta en un 83,5% por deuda
con acreedores externos y el 16,5% restante correspondia a
deuda interna del Gobierno central y del BCN con el sector
privado nacional. En cuanto a la composicion por deudor, el
70,5% de la deuda publica corresponde al Gobierno central,
seguido por el 28,9% del Banco Central y 0,6% al resto del
sector publico.

4.6. Moneday finanzas

De acuerdo con el BCN, al cierre de diciembre de 2020, la
base monetaria registré un saldo de C$43.668,3 millones y
mostré un crecimiento interanual de 26,7%. Por su parte,

los depdsitos en moneda extranjera crecieron 16,5%,
interanualmente.

Asimismo, en diciembre de 2020, se registr6 una
acumulacion de las reservas internacionales netas (RIN) de
USD280,4 millones; mientras que la acumulaciéon en
reservas internacionales netas ajustadas (RINA) fue de
USD262,2 millones. En cuanto a las reservas internacionales
brutas (RIB), estas aumentaron en USD278,6 millones y
mostraron un saldo total de USD3.211,9.

Por su parte, los activos del SFN contabilizan C$241.194,5
millones a diciembre de 2020. Esta cuenta exhibe un
aumento interanual de 4,64% y se compone por la cartera
de créditos neta con un 49,3% del total, seguido del efectivo
y sus equivalentes con 25,9%, las inversiones con 21,5% vy
otros activos con 3,4%.

Respecto a los indicadores de calidad de la cartera, se
observé que la cartera en riesgo fue del 17,1% de la cartera
bruta, lo que implica un incremento de 4,5 puntos
porcentuales (p. p.) de forma interanual. Asimismo, a dicha
fecha, la cartera vencida menos provisiones entre el
patrimonio se ubicé en 30,3% y el indicador de morosidad
de la cartera se ubico en 4,1%, dato similar al obtenido un
afio atras (3,9%).

En cuanto a los pasivos, estos presentaron un saldo de
€$198.260,5 millones, a diciembre de 2020, lo que implica
un aumento interanual de 4,7%. Por su parte, el patrimonio
presentd un saldo de C$42.934 millones, y creci6 en 4,2%
de forma interanual.

Al cuarto trimestre de 2020, la tasa de interés activa
promedio ponderada del SFN se ubicé en 10,3%, con una
disminucidn anual de 1,14 p.p. Asimismo, la tasa pasiva se
posiciona en 1,70%, porcentaje que se reduce en 3,08 p. p.
con respecto a diciembre del afio anterior.
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4.7. Precios, salarios y ocupacion

Segun datos del Instituto Nacional de Informacién de
Desarrollo de Nicaragua (INIDE), la inflacidn interanual
media por el IPC, a diciembre de 2020, fue de 2,9%. Este
dato disminuye 3,2 p. p. respecto a diciembre de 2019,
cuando se posicionaba en 6,1%. A su vez, la inflacion
subyacente mostré una disminucion de 3,7 p.p., dado que
pasa de 6,4% en diciembre de 2019 a 2,7% en diciembre de
2020.

IPC
Variaciéninteranual, Periodo dic-19 a dic-20
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Fuente: elaboracion propia con base en datos del BCN

Con respecto al mercado laboral, el BCN indica que el
numero de asegurados activos del Instituto Nicaragliense
de Seguridad Social (INSS), a diciembre 2020, exhibe una
reduccion anual de 0,5%, para un saldo de 723.206
asegurados en 2020, a su vez, el salario real, a diciembre
2020, de los asegurados disminuye 0,04% respecto al mismo
periodo un afio atras.

El INIDE indica que, para el cuarto trimestre de 2020, la tasa
global de participacion laboral fue de 70,5% (-0,4 p. p.
respecto al mismo trimestre de 2019); por su parte, la tasa
de desempleo abierto, al cuarto trimestre del 2020, fue de
4,8% (4,9% a diciembre de 2019).

4.8. Calificacion de Riesgo

continuacion, se presentan las calificaciones soberanas que

se le han otorgado al Gobierno de Nicaragua, por las
calificadoras internacionales, vigentes a diciembre de 2020:

Calificacién de Deuda Soberana de Largo Plazo

Dic 2020
Calificadora Calificacidén Perspectiva
Standard and Poor’s B- Estable
Moody's B3 Estable
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Dentro de los fundamentos que
calificaciones se encuentran:

respaldan dichas

e Impacto de la recesidon internacional producto de la
pandemia del COVID-19, que provocaria una caida en el
crecimiento de la economia.

e Poca flexibilidad monetaria, externa y fiscal, bajo PIB
per capita, y una debilidad institucional como
causantes de la calificacion otorgada.

e Estancamiento politico y presiones sociales han
ocasionado dos afios de contracciones econdmicas,
aunado al efecto del COVID-19 en el 2020, reflejan el
bajo ritmo de recuperacion econdmica que tendria el
pais en los préximos afios.

5. INFORMACION SOBRE LA ENTIDAD

5.1. Reseia Historica

Banpro es propiedad en un 99,99% de Tenedora Banpro,
S.A., sociedad constituida en Panama en diciembre de 2006,
mientras que el resto de la participacion corresponde a una
accion por cada uno de sus directores. Banpro forma parte
de Promerica Financial Corporation, compuesta por 9
entidades financieras a lo largo de la regidn
centroamericana.

El Banco fue fundado el 11 de noviembre de 1991, con el
propdsito de intermediar depdsitos del publico para
invertirlos en una amplia variedad de negocios de los
sectores productivos y de servicios, para servir como agente
de desarrollo al pais.

5.2. Perfil de la entidad

Desde su fundacién, Banpro ha experimentado un
crecimiento sostenido de sus activos, de los depdsitos que

se captan del publico y de su patrimonio, hasta convertirse
en el banco mas grande de la plaza nicaragiiense.

Sin embargo, dado la crisis sociopolitica que ha enfrentado
Nicaragua desde hace cerca de 3 afios, la estructura
financiera del Banco se ha reducido. A pesar de lo anterior,
a diciembre de 2020, Banpro mantiene el primer lugar, con
la mayor cuota de mercado en la cartera de créditos bruta
(31%) y de las captaciones del publico (32%).
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La Entidad cuenta con una red de sucursales a lo largo y
ancho del pais, con un total de 4.015 puntos de atencion
Banpro, a diciembre de 2020, desglosados de la siguiente
manera: 3.518 agentes Banpro, 304 ATM, 67 sucursales y
agencias, por ultimo 126 puntos de atencion.

El principal enfoque del Banco desde su creacidn ha sido el
sector comercial. De hecho, el 71% de la cartera se canaliza
hacia el sector corporativo, seguido se encuentra el sector
consumo con una participaciéon del 18% y el porcentaje
restante corresponde a créditos de vivienda (12%), a
diciembre de 2020.

Como parte de la estrategia del Banco, se han destinado
recursos para fortalecer y apoyar las areas de pyme.
Asimismo, a nivel de lineas verdes, estas brindan a los
clientes un valor agregado, con el objetivo de incentivar al
cambio de tecnologias que les permita tener mayor
eficiencia productiva.

Con respecto a la atencién al cliente, el Banco avanza
exitosamente hacia un mayor uso de canales no
tradicionales, donde el costo de las transacciones es menor
gue los canales tradicionales.

5.3. Gobierno Corporativo

La Entidad asegura una administracion responsable que
agrega valor a sus operaciones y contribuye al control de
estas a través de un Gobierno Corporativo efectivo, el cual
se basa en la transparencia de la informacion, la
participacion de miembros de la Junta Directiva en los
principales comités del Banco, la planificacion estratégica
ligada a resultados y a la administracion integral de riesgos.

El Banco tiene el propdsito de promover practicas
financieras sanas y que la conduccién de sus negocios sea
con los mas altos valores éticos. Ademas, se cumple con las
leyes y regulaciones en materia del pais, asi como con las
disposiciones que emanan de las autoridades competentes
en los aspectos financieros, tributarios y demas
relacionadas con las actividades que realizan.

El Cédigo de Etica y Conducta de Banpro que aplica a los
accionistas, Junta Directiva y todo el personal, conlleva los
mas altos estandares de ética para el desarrollo de las
operaciones bancarias.

Asimismo, el Cddigo abarca aspectos tales como: conflictos
de interés, relaciones laborales y con clientes, prevencion
de lavado de dinero, ambiente de trabajo y el sigilo bancario
con el cual se debe cumplir.
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6. ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION

6.1.  Estructura Financiera

La Entidad ha exhibido un crecimiento en la estructura
financiera en los ultimos semestres debido a la relativa
estabilidad a nivel sociopolitico que experimentd el pais en
el 2020, aunado a esto, los efectos negativos provocados
por la pandemia, en el segundo semestre de 2020 se han
reducido.

Banco de la Produccién S.A.
Evolucién de la estructura financiera

80.000 -

70.000 - . . l
60.000 *. . l
50.000 -
v
o
& 40.000 -
5
= 30.000
s
20.000
10.000 -
Al Ll
Dic-17 Jun-18 Dic-18 Jun-19 Dic-19 Jun-20 Dic-20
W Activo Pasivo W PATRIMONIO
La Entidad registra C€$73.132,71 millones en activos

(USD2.100,04 millones), monto que aumenta 9% anual y 7%
semestral. Las variaciones anteriores, son explicadas
principalmente por el crecimiento mostrado en las
disponibilidades (+28% anual y +16% trimestral). Los activos
totales estan compuestos en 54% por la cartera de crédito,
seguido de 32% por disponibilidades y 11% en inversiones,
como las mas representativas.

Los pasivos contabilizan CS$62.988,07 millones
(USD1.808,73 millones), al cierre de diciembre de 2020, los
cuales incrementan 9% anual y 7% semestral. Dicho
comportamiento, es explicado por el aumento en las
obligaciones con el publico (+19% anual y +12% trimestral).
Las principales partidas que componen el pasivo son las
obligaciones con el publico con 75% y las obligaciones con
instituciones financieras con 21% de participacion.

Por ultimo, el patrimonio suma C$10.144,64 millones
(USD291,31 millones) y registra un crecimiento de 8% anual
y 4% semestral. Lo anterior, es justificado por el incremento
de los resultados acumulados de ejercicios anteriores.
Ademas, el patrimonio estd compuesto por el capital social
con 39%, seguido de los resultados de ejercicios anteriores
con 29% vy las reservas patrimoniales con 18%,
principalmente.
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Al observar la estructura financiera del Banco segun su
eficiencia de asignacién de recursos, se evidencia a lo largo
de los afios una relacién donde el activo productivo supera
al pasivo con costo, lo que refleja eficiencia en su proceso
de intermediacion financiera. Es importante mencionar
que, la brecha entre activo productivo y pasivo con costo se
ha reducido durante el ultimo afo, en vista del aumento
mostrado por la partida de las disponibilidades.

Banco de la Produccién S.A.
Evolucién de la estructura financiera
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Se destaca que la principal fuente de financiamiento de los
activos es mediante el pasivo con costo, pues este
representa el 61% de las fuentes de fondeo. El 25% de la
estructura de financiamiento corresponde a pasivo sin costo
y el porcentaje restante recae sobre el patrimonio (14%).

6.2. Administracion de Riesgos

6.2.1. Riesgo cambiario

El balance de Banpro se ha caracterizado por registrar altos
porcentajes de activos en moneda extranjera, cuya
participacion registra el 76%, a la fecha de corte, sin
presentar variaciones con respecto a los trimestres del
ultimo afio.

Por su parte, la participacion de los pasivos en moneda
extranjera dentro de los pasivos totales fue de 70%, a
diciembre de 2020, porcentaje que aumenta en 3 puntos
porcentuales (p.p.) en comparacion con el segundo
semestre de 2019.

Histéricamente, el Banco mantiene una posicion larga en
moneda extranjera, es decir, el monto de los activos en
moneda extranjera supera el monto de los pasivos en dicha
denominacidn. Dicho indicador exhibe una exposicidon de
1,26 veces, considerado como una posicion conservadora
del Banco, que protege ante cambios en el ritmo de
devaluaciones.
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Banco de la Produccién S.A.
Exposicion Monetaria Extranjera
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Por su parte, la exposicidon del patrimonio respecto a la
brecha de activos y pasivos en moneda extranjera
representa 114%, porcentaje que registra una reduccion de
16 p.p. de manera anual. La variacién anterior, responde a
una medida que ha tomado la Institucién para mitigar el
riesgo cambiario dada la crisis sociopolitica que se ha
presentado en el pais desde hace cerca de 3 afios.

6.2.2. Riesgo tasa de interés

Con respecto al riesgo de tasas de interés, en el ultimo afio
se observa que el indicador exhibe una tendencia creciente.
Justamente, a diciembre de 2020, el Valor Econdmico de
Capital (VEC) se posiciona en 4,70%, por encima de lo
presentado un afio atrds (1,09%). Dicho indicador refleja
cual seria el efecto en el patrimonio de la Entidad ante
variaciones en la tasa de interés.

Banco de la Produccién S.A.
Riesgo de Tasa de Interés
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La variacion anual en el indicador estuvo asociada a un
mayor aumento de la brecha entre activos y pasivos
sensibles a tasa de interés (366%) sobre el incremento en el

patrimonio (8%).
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Especificamente, el alza obedece a un aumento de los
activos sensibles a tasa de interés de 4% anual, impulsado
principalmente por el incremento de los depdsitos a la vista
en el exterior. Mientras que los pasivos sensibles a tasa de
interés presentaron una variacion positiva de 11% anual, en
vista del crecimiento en los depdsitos de ahorro y a plazo.

La tendencia decreciente que mostraba el indicador
durante el afio 2019, respondia a la liquidacién estratégica
del portafolio de inversiones al valor razonable que se
ubicaba en bandas de largo plazo, debido a vencimientos
establecidos en dichos instrumentos y por ser de tasa fija.
Adicionalmente, el vencimiento y aproximacion al
vencimiento gradual de otros activos de largo plazo que se
reinvierten en activos de menor plazo que han favorecido el
indicador.

El Banco ha canalizado esfuerzos para reducir el potencial
impacto que pudiera producir las variaciones en las tasas de
interés sobre el patrimonio. Ademas, cabe destacar que, al
comparar Banpro con sus pares mas cercanos, Banpro se
encuentra en una mejor situacion, al registrar los valores
mas bajos en dicho indicador.

6.2.3. Riesgo de Liquidez

Los activos liquidos de Banpro representan el 32% de los
activos totales. Estos contabilizan €$23.098,16 millones
(USD667,67 millones), y aumentan 16% anual y 28%
semestral. Dicho incremento obedece en mayor medida al
aumento en la cuenta del Banco Central de Nicaragua (BCN)
y depdsitos en instituciones financieras. Ademads, el 70% de
las disponibilidades se encuentran en moneda extranjera.

Banco de la Produccién S.A.
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Respecto a los indicadores de liquidez, se registra un mayor
incremento en las disponibilidades con respecto a las
captaciones del publico. Por consiguiente, el indicador de
cobertura aumenta de forma anual en 4,2 p.p. y se ubica por
encima del promedio del mercado (40,5%) para el periodo
en analisis.
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Por su parte, la cobertura de las disponibilidades por parte
de la cartera de crédito aumenta interanualmente debido al
crecimiento en mayor proporcién de las disponibilidades
con respecto a la cartera de crédito bruta. A diciembre de
2020, dicho indicador se registra en 56,7% y se ubica por
encima del promedio del mercado.

La normativa en materia de liquidez exige al Banco calcular
la Razén de Cobertura de Liquidez (RCL) para un horizonte
de 30 dias. Segun la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones  Financieras (Siboif), las instituciones
financieras deben cumplir con un RCL igual o mayor al 100%
de forma consolidada (moneda nacional y extranjera).
Justamente, el RCL que registra el Banco, es de 206,5%, lo
cual cumple con la normativa y exhibe una holgura en su
posicion de liquidez.

El indicador de liquidez ajustada, formulado como las
disponibilidades menos los depdsitos en el BCN entre las
obligaciones, se registra en 21,0%, a diciembre de 2020,
porcentaje que supera de manera holgada al promedio del
sistema bancario (15,5%).

El indicador de activos liquidos ajustados entre obligaciones
a la vista permite obtener la cobertura que le brindan
aquellos activos mas liquidos a los pasivos con una
necesidad de liquidez mas inmediata, en el caso de Banpro
dicho indicador se ubica en 78,9%, porcentaje que se ubica
por encima del promedio que registra el mercado (55,7%).

Con base en el comportamiento de los indicadores de
liguidez de la Entidad, las disponibilidades presentan
importantes coberturas con respecto a las captaciones del
publico y a aquellos pasivos de mayor exigibilidad. Lo
anterior, es congruente con la gestion de la liquidez que ha
mantenido el Banco para hacer frente a la salida de
depdsitos que se dio en su momento y a cualquiera otra
eventualidad que se pueda presentar.

Banco de la Produccion S.A.
Mar-20 Jun-20  Set-20

Indicadores de liquidez

Liquidez Ajustada 19,3% 23,2% 24,1% 23,1% 21,0% 155%
Disponibilidades / Activo Total 269% 281% 292% 289% 31,6%  26,0%
Activos Lig. Ajust. / Oblig. a la Vista 71,8% 88,7% 954% 923% 78,9%  55,7%
Razén de Cobertura de Liquidez (RCL) 157,5% 180,1% 198,0% 163,2% 206,5% N/A
Disponib. / Captaciones del Piblico 44,4% 452% 46,9% 46,3%  48,6%  40,5%
Disponib. / Cartera de Crédito Bruta 45,7% 489% 52,0% 51,5% 56,7%  50,8%
! Dato publicado por la SIBOIF.
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6.2.4. Riesgo de crédito

La cartera de crédito neta de Banpro contabiliza
€$39.523,31 millones (USD1.134,93 millones) al cierre de
diciembre de 2020, monto que muestra un crecimiento
anual de 3% y semestral de 6%. Ademas, la cartera de
crédito representa el 54% del activo total, a diciembre de
2020 (57% un afio atras).

La Administracion indica que, los incrementos mostrados
obedecen a que Banpro ha enfocado su estrategia de
crecimiento en clientes que pertenecen a las cadenas de
agroexportacion y dicho sector ha exhibido una tendencia
positiva, durante los ultimos anos. Ademas, el crédito
agricola aumento 22,5%, mientras que la cartera comercial
e industrial un 2,2%. Aunado a esto, aunque la cartera de
personas se redujo interanualmente, presenta un
comportamiento creciente, durante el dltimo trimestre de
2020.

Banpro proyectd cerrar el 2020 con un monto de cartera
neta por USD1.160,00 millones, lo que representa un
cumplimiento del 98%. Ademas, espera cerrar el 2021 con
un monto de cartera de crédito neta por USD1.208,50
millones, con un aumento del 6% anual.

Es importante destacar que Banpro continta siendo la
entidad bancaria con mayor cuota de mercado en términos
de cartera de crédito con un 32,57%* del total del mercado
de la plaza nicaragliense.

Banco de la Produccion S.A.
Cartera de Crédito Neta
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El indice de morosidad de la cartera bruta de Banpro
muestra un aumento anual de 0,5 p.p. y se registra en 2,7%.
Sin embargo, el indicador de mora, al corte de informacidn,
se coloca por debajo del indicador que presenta el sistema
financiero (3,5%).
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La Administracion comenta que, a diciembre de 2020, el
monto de la cartera prorrogada contabiliza USD4,10
millones (0,35% del total). El segmento de hipotecario es el
que presenta mayor participacién (95%), con prorrogas
otorgadas entre abril y junio de 2020, principalmente. Estos
créditos recibieron una prorroga de 6 meses y ya han
empezado a cancelarse. Al 31 de enero de 2021, el saldo
prorrogado es de USD2,7 millones (77% corresponde a
créditos hipotecarios).

Por su parte, la morosidad ampliada exhibe un aumento
anual de 0,6 p.p., explicado por el incremento anual en los
créditos improductivos (23%) y en los activos recibidos en
recuperaciéon de créditos (20%). Segin comenta la
Administracidn, el aumento en esta ultima partida responde
a que durante el primer trimestre del 2020, tuvieron que
adjudicarse algunos bienes asociados a créditos
hipotecarios y corporativos.

Histéricamente, la cartera del Banco se destina al sector
corporativo. A diciembre de 2020, la participacién de dicho
sector sobre el total del portafolio crediticio fue de 71%.
Seguidamente, Banpro destind 18% de su cartera al sector
consumo, que corresponde en su mayoria a tarjetas de
crédito y el restante 12% al sector vivienda.

La estructura por actividad econémica de la cartera de
crédito del Banco muestra un comportamiento estable en
el ultimo afio y mantiene el enfoque hacia el sector
productivo, liderado por el sector comercial, industrial,
vivienda y agricola. Detalladamente, el 33% de la cartera fue
destinado al sector comercio, 16% a agricultura, 15% a
industria y cerca de 10% a vivienda, los anteriores como los
mas representativos.

Banco de la Produccion S.A.
Cartera de Crédito Bruta por Actividad Econémica
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A diciembre de 2020, el 87% de las garantias otorgadas por
los deudores corresponden a garantias reales (hipotecas y
prendas), el porcentaje restante corresponde a garantias
liquidas (3%) y otras (11%).

La cartera vencida y en cobro judicial suma C$1.116,77
millones y muestra un aumento de 23%, en el ultimo afio,
debido al incremento en la cartera vencida (+44%). No
obstante, a la fecha de analisis, los créditos en cobro judicial
presentan una reduccidn de 9% anual.

Es importante sefialar que, a pesar del crecimiento en la
cartera improductiva, esta representa un 2,7% de la cartera
de crédito bruta, porcentaje que aun se considera bajo.

La participacién de los créditos vencidos y cobro judicial se
registré en promedio en 2,4% durante el dltimo afio y se
mantiene por debajo del promedio del mercado (3,6% a
diciembre de 2020).

Con respecto a la composicién de la cartera por estado, los
créditos vigentes representaron, a diciembre de 2020, cerca
del 91% del total de la cartera, porcentaje muy cercano a lo
registrado durante el Ultimo afio. Por su parte, los créditos
reestructurados representaron cerca del 6%, al cierre del
periodo en analisis.

La Administracion indica que el comportamiento de la
cartera vencida obedece principalmente a un cliente
puntual con exposicidn de USD15,20 millones que ingresd a
esta categoria desde noviembre de 2020. Ademas indican
que si se excluyera a este cliente, la cartera improductiva
del Banco mantuvo una tendencia a la baja durante el 2020.

La recuperacion de la calidad de cartera se vio interrumpida
entre abril y junio de 2020, como resultado del impacto de
la pandemia del COVID-19, pero mostrd una rdpida mejoria
durante el segundo semestre de 2020.

Banco de la Produccién S.A.
Cartera de Crédito Vencida y en Cobro Judicial
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Al analizar la cartera vencida por dias de atraso, esta se
concentra en 42% en el rango de 91 a 180 dias, seguido del
tracto de mas de 31 a 60 dias con 24% de representacién y
17% en créditos de plazos a mas de 360 dias,
principalmente.

Ademas, la Entidad aumenta su nivel de provisiones en un
6% en el ultimo afio, esto con el fin de procurar mantener
amplias coberturas a la porcidn de la cartera mas riesgosa.
Estas cubren 156,0% el monto de créditos vencidos y en
cobro judicial, porcentaje que se reduce en 25 p.p. de
manera anual debido al incremento en mayor proporcién
de los créditos vencidos. Dicha cobertura es inferior a la que
presenta en promedio el sistema financiero (173,5%), para
el periodo en anilisis.

Banco de la Produccién S.A.
Provisiones por incobrabilidad de cartera y la cobertura a la cartera
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La clasificaciéon de la cartera de crédito del Banco por
categoria de riesgo concentra el 81% en créditos con
categoria Ay el 10% en categoria B. Los saldos de cartera en
categoria C, D y E suman un total de 8%, por debajo de lo
mostrado por el mercado (10%), al cierre del periodo en
andlisis.

Banco de la Produccién S.A.
Cartera de Crédito por Clasificacion de Riesgo
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A diciembre de 2020, el conjunto de los 25 mayores
deudores concentra el 34% de la cartera crediticia neta,
porcentaje que se mantiene estable durante el dltimo afio,
lo cual se considera moderado-alto. Por su parte, el mayor
deudor representa el 2% de la cartera total y es un crédito
comercial con una categoria de riesgo A.

Asimismo, el deudor mds grande de la Entidad representa el
9% del patrimonio, similar a lo presentado un afo atras. Lo
anterior, en vista de que el aumento en el patrimonio se dio
en la misma magnitud, al incremento al saldo en cartera del
mayor deudor. Dicho indicador se coloca por debajo del
limite que establece la normativa (30%).

Indicadores de calidad de cartera de Banco de la Produccién S.A. BANCOS
crédito Dic-19 Mar-20 Jun-20  Set-20  Dic-20  Dic-20
Indice de Morosidad (Bruta) 2,3% 2,2% 2,6% 2,3% 2,7% 3,5%
Cobertura Créditos Improductivos 181,1% 189,5% 171,7% 188,7% 156,0% 173,5%
Cobertura Cartera de Créditos 4,1% 4,2% 4,4% 4,4% 4,3% 6,1%
Cartera de Riesgo / Cartera Bruta 8,3% 8,7% 9,1% 9,1% 8,9% 16,8%
Morosidad Ampliada 2,9% 3,1% 3,4% 3,0% 3,5% 4,1%
6.2.5. Riesgo de Gestion y Manejo

Con respecto a los indicadores de gestion y manejo, la
Entidad se enfoca en reducir los gastos administrativos y
con ello la participacién sobre el gasto total. Lo anterior, ha
estado asociado a cierres de sucursales, proyectos de
eficiencia energética y otras medidas de contencion del
gasto que se ha tomado en los ultimos dos afios.

Especificamente, a diciembre de 2020, el peso de los gastos
administrativos sobre los gastos totales fue de 46,8%,
porcentaje que aumenta de manera interanual (44,1% a
diciembre de 2019). El comportamiento anterior, es
explicado por una contraccién mayor en los gastos totales (-
6%) sobre los gastos administrativos (-1%).

La rotacidon del gasto administrativo se ha mantenido
estable durante el Ultimo afio. A diciembre de 2020, este
indicador se registré en 15,34 veces. El activo productivo
cubre 1,17 veces al pasivo con costo, esta condicion expresa
gue la Entidad mantiene una adecuada asignacion de los
recursos.

BANCOS
Dic-20

Banco de la Produccién S.A.
Mar-20 Jun-20  Set-20

Indicadores de Gestion y Manejo

Dic-20

Gasto de Administracion a Gasto Total 44,1% 47,1% 46,6%  46,4% 46,8%  44,3%
R ion Gastos Admini: i 15,27 15,01 15,62 16,20 15,34 17,06
Activo Productivo / Pasivo con costo 1,12 1,14 1,15 1,17 1,03 1,17
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7. FONDEO

Al cierre de diciembre de 2020, los pasivos aumentaron 9%
anual y 7% semestral, con un monto de C$62.988,07
millones (USD1.808,73 millones). Dicho comportamiento,
es explicado por el aumento en las obligaciones con el
publico (+19% anual y +12% trimestral).

Banco de la Produccién S.A.
Pasivos
70.000 - r 15%

.!"ll'r

Jun-18

60.000 - - 10%
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40.000 F 0%
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M
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20.000 - F -10%

10.000

F -15%

-20%

Dic-17 Dic-18 Jun-19 Dic-19 Dic-20

Jun-20

. TOTAL Variacion Interanual

Las obligaciones con el publico crecieron en cerca de 19%
anual, lo que muestra una recuperacion en los depdsitos.
Justamente, las obligaciones con el publico a la vista, de
ahorroy a plazo aumentan de manera interanual, 13%, 23%
y 21%, respectivamente.

Asimismo, en términos de composicién de las obligaciones
con el publico, los depdsitos de ahorro son los mas
importantes, pues representan el 45% del total de
obligaciones, seguido por los depdsitos a la vista con 34% y
los depdsitos a plazo con 21%.

El Banco cuenta con lineas de crédito y obligaciones con
instituciones financieras vigentes con entidades nacionales
y extranjeras (BFP, BCIE, IFC, BID, Deutsche entre otras),
donde, a la fecha de analisis, han utilizado cerca del 63% del
monto total autorizado.

A pesar de la crisis sociopolitica y la crisis sanitaria, el Banco
se mantiene en el primer lugar segun captaciones del
publico dentro del Sistema Financiero Bancario (SFB). En
efecto, a diciembre de 2020, Banpro captd
aproximadamente el 31% de los depdsitos del mercado.

Ademas, la principal fuente de fondeo del Banco ha sido
local, a través de obligaciones con el publico, como el
componente mas importante del pasivo. A diciembre de
2020, la participacion de las obligaciones con el publico
representa el 75% del total del pasivo y se ubica 7 p.p. por
encima de lo presentado un afio atras (68%).
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Las obligaciones con instituciones financieras
representaron el 21% del total, al cierre del periodo en
analisis, similar a lo exhibido el mismo periodo un afo atras.
A pesar de lo anterior, el Banco mantiene un grado
significativo de independencia de sus lineas de crédito, lo
que se considera una de las principales fortalezas.

Banco de la Produccién S.A.
Pasivos
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M Pasivos por Operaciones de Reporto Oblig. con el Banco Central de Nicaragua
Oblig. por Emision de Deuda Oblig. con Instituciones Financ.y por otros Financ.

m Otras Obligaciones Diversas con el Publico W Oblig. con el Pablico
A partir de abril de 2018, la Entidad posee un Programa de
Emision de Valores Estandarizados de Renta Fija, el cual fue
aprobado por la Siboif, con un monto de USD70,00 millones.
A la fecha, se mantiene colocado USD1,5 millones con
vencimiento a diciembre de 2021. La Administracién
comenta que, para el 2021, el programa sera renovado,
pero el presupuesto no contempla captaciones por esta via.

A continuacion se detallan las caracteristicas del Programa
de Emision vigente:

Caracteristicas de la Emision

Nombre del Programa de Programa de Emision de Valores Estandarizados de
Emision Renta Fija del Banco de la Produccion, S.A. (BANPRO)
Papel comercial , Bonos y Bonos para el
Financiamiento de Viviendas

USD70.000.000

Délares de Estados Unidos de América

Multiplos de USD1.000 y/o su equivalente en moneda
nacional con o sin mantenimiento de valor

Clase de valores

Monto del programa
Moneda

Denominacién

Valor desmaterializado

Anotacién en Cuenta

Crédito General de BANPRO

4 afios a partir de la fecha de autorizacion por parte
dela Siboif

Los valores serdn vendidos a la par, con precio o con
descuento de acuerdo con las condiciones del

Forma de presentacion
Ley de circulacién
Garantia

Plazo de colocacidén

Otras caracteristicas
mercado.
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8. CAPITAL

El patrimonio del Banco contabilizé un total de C$10.144,64
millones (USD291,31 millones), al cierre de diciembre de
2020, monto que aumenta 8% anual y 4% semestral. Las

variaciones anteriores responden al aumento que
presentaron los resultados acumulados de ejercicios
anteriores.

El patrimonio de Banpro, al cierre del periodo en analisis,
esta compuesto en un 39% por el capital social pagado,
seguido por los resultados acumulados de ejercicios
anteriores (29%) y las reservas patrimoniales (18%), como
los mas representativos.

Banco de la Produccion S.A.
Composicién Patrimonio
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El Plan Estratégico de Banpro sefiala como objetivo
mantener un indice de adecuacidn de capital minimo en
12,0%, mientras que en la practica el promedio del ultimo
afio fue de cerca de 18,7%. De esta manera, la Entidad

cuenta con recursos patrimoniales suficientes para sostener
futuros crecimientos que se planteen.

Banco de la Produccién S.A.
Adecuacion de Capital
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Especificamente, a diciembre de 2020, el indicador de
adecuacion de capital de Banpro se registra en 18,1% y se
coloca por debajo del registrado por el sistema bancario
(21,8%); pero se mantiene por encima del minimo
establecido por la Ley General de Bancos (10%). Lo anterior,
permite observar que la Entidad posee una sélida posicion
patrimonial y una buena cobertura ante pérdidas no
esperadas.

La razon de endeudamiento, indicador que sefiala la
proporcion de los recursos ajenos proporcionados por los
clientes y acreedores frente a los recursos propios, se ha
mantenido estable en el ultimo afo y se encuentra por
encima del promedio correspondiente al sistema bancario.
Del mismo modo, el indicador de apalancamiento
financiero.

Con respecto a la vulnerabilidad del patrimonio, indicador
gue relaciona la cartera de crédito improductiva con los
recursos propios de la Entidad, sefiala que Banpro, al cierre
del periodo en analisis, presenta un indicador superior al del
sistema bancario y que refuerza la posicion patrimonial con
que cuenta la Entidad para hacer frente a pérdidas no
esperadas.

Banco de la Produccién S.A. BANCOS
Dic-19 Mar-20 Jun-20  Set-20  Dic-20  Dic-20

Indicadores de capital

Adecuacion de capital 17,8% 18,6% 19,6% 19,3% 18,1% 21,8%
Apalancamiento Financiero 5,6 5,4 5,1 52 5,5 4,5
Razén de Endeudamiento 5,8 58 56 5,8 5,9 51
Vulnerabilidad del Patrimonio -79% -82% -7,2% -8,2% -6,2% -7,5%

9. RENTABILIDAD

La Entidad acumuld resultados por C$731,42 millones
(USD21,00 millones), al corte de informacién y disminuye
12% con respecto al mismo periodo del afio anterior. Esto
obedece a una caida en mayor cuantia de los ingresos
totales (-6%) en comparacion con la reduccién exhibida por
los gastos totales (-5%).

La Administracion esperaba cerrar el 2020 con USD21,00
millones de utilidades, lo que se traduce en un
cumplimiento del 100% respecto a lo obtenido a la fecha de
corte. El Banco comenta que proyecta cerrar el 2021, con
un monto de USD25,77 en la partida de resultados del
periodo, con un crecimiento anual del 23%.
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Banco de la Produccion S.A.
Evolucién de resultados
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Los ingresos totales de la Entidad acumulan C$7.142,38
millones (USD205,10 millones), a diciembre de 2020, monto
que se reduce en 7% de manera anual. Dicha variacion
responde a la disminucion en los ingresos financieros de 5%
(-6% de ingresos por cartera de créditos), ingresos de
ajustes por diferencial cambiario de 35% e ingresos
operativos de 4%.

La contraccién en los ingresos financieros obedece
principalmente a la caida en las tasas pasivas que son
utilizadas como base por Banpro en la mayor parte de su
portafolio. Por su parte, la reduccidn en los ingresos
obedece en gran medida al cambio de devaluacion del
cordoba frente al ddlar que pasoé del 5% anual al 3% anual
(noviembre de 2019), posteriormente, bajé al 2% anual
(diciembre de 2020) y en vista de que el Banco mantenia
una posicion larga le ha afectado a la baja en sus ingresos.

Con respecto a la composicion de los ingresos, al cierre del
periodo en andlisis, el 76% de los ingresos corresponden a
ingresos financieros, seguido de los ingresos operativos con
17%, los ingresos por ajustes por diferencial cambiario con
4%y el restante 2% por ganancias por valoracién y venta de
activos y otros ingresos. La composicion de sus ingresos es
similar si se compara con los periodos anteriores.

Los ingresos financieros por cartera de crédito
corresponden a la cuenta mas importante de los ingresos
financieros totales, pues representan el 89%, seguido por
los ingresos en inversiones en valores con el 9%. De igual
forma, esta composicion se ha mantenido relativamente
estable en los Ultimos tres afios.
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Banco de la Produccion S.A.
Evolucién de la estructura de ingresos

100% —
20% 18%
18% 17%

80%

60%

40%

76%

20%

0%
Dic-17 Dic-18 Dic-19 Dic-20

M Ajustes netos por Diferencial Cambiario Ganancia por Valor. y Venta de Act. y Otros Ingresos

Ingresos (Gastos) Operativos, neto M Ajustes netos por Mantenimiento de Valor

W Ingresos Financieros

La tasa activa de Banpro ha oscilado entre 12,16% y 13,43%
en el ultimo afo. Especificamente, a diciembre de 2020, la
tasa se registra en 12,16%. La reduccion en la cartera a lo
largo de los ultimos dos afios ha hecho que los ingresos
asociados presenten el mismo comportamiento.

Banco de la Produccién S.A.
Tasa activa promedio ponderada de la cartera crediticia
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Los gastos de la Entidad acumularon un total de C$6.410,96
millones (USD184,09 millones), a diciembre de 2020, monto
gue disminuye en 6% con respecto al mismo periodo un afio
atras. Lo anterior, se asocia con la reduccién de la partida
de resultados por deterioro de activos financieros (-31%).
Con respecto a los gastos financieros, estos aumentaron 2%
anual, en respuesta al crecimiento mostrado en los gastos
financieros por obligaciones con entidades financieras
(19%) y obligaciones con el publico (+11%).

En términos de composicion, a diciembre de 2020, el 47%
de los gastos totales corresponden a gastos administrativos,
seguido de los gastos financieros de la entidad con 30% vy
15% corresponde a la partida de gastos por deterioro de
activos financieros, estos como los mas representativos.
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En el ultimo trimestre se da una reduccion de 5 p.p. en la
representacion de los gastos por deterioro de activos
financieros.

Banco de la Produccion S.A.
Evolucidn de la estructura de gastos
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Dado el comportamiento de los ingresos, gastos y
resultados del periodo, a la fecha de andlisis, los indicadores
de rentabilidad presentaron reducciones interanuales.

En el caso de la rentabilidad sobre los activos (ROA), este se
ubica histéricamente por debajo del promedio del mercado.
Por su parte, el indicador de la rentabilidad sobre el
patrimonio (ROE) disminuye en 1,9 p.p. de manera anual,
pero es superior al promedio registrado por el mercado.

Es importante destacar que, durante el Ultimo afio se
reduce el rendimiento sobre el activo productivo en mayor
proporcidn que el costo medio del pasivo. En consecuencia,
el margen de intermediacidn registra una variacion negativa
respecto al afio anterior.

En el siguiente cuadro se detalla la evolucién de los
principales indicadores de rentabilidad de Banpro para los
ultimos cinco trimestres. Adicionalmente, para el trimestre
en andlisis, se complementa con los indicadores del sistema
bancario.

Banco de la Produccién S.A.

Indicadores de Rentabilidad
Mar-20 Jun-20

12,2%  11,6%

Set-20
11,3%

Rentab. Media Activo Productivo 12,4% 11,8% 11,0%

Costo Medio del Pasivo con Costo 4,7% 4,7% 4,6% 4,5% 4,4% 3,9%
Margen de Intermediacion 7,6% 7,4% 7,1% 6,8% 7,4% 7,0%
Rentabilidad sobre el Patrimonio 9,3% 8,2% 7,0% 7,5% 7,5% 6,6%
Retorno del activo productivo 1,8% 1,7% 1,4% 1,5% 1,6% 1,7%
Rendimiento por servicios 2,9% 2,6% 2,5% 2,5% 2,7% 2,6%
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Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningun proceso de apelacion
por parte de la entidad calificada. La metodologia de calificacién de
Entidades Financieras utilizada por SCRiesgo fue actualizada ante el ente
regulador en diciembre del 2017. SCRiesgo da por primera vez calificacion
de riesgo a este emisor en abril del 2009. Toda la informacién contenida en
el informe que presenta los fundamentos de calificacion se basa en
informacién obtenida de los emisores y suscriptores y otras fuentes
consideradas confiables por SCRiesgo. SCRiesgo no audita o comprueba la
veracidad o precision de esa informacion, ademds no considera la liquidez
que puedan tener los distintos valores tanto en el mercado primario como
en el secundario. La informacidn contenida en este documento se presenta
tal cual proviene del emisor o administrador, sin asumir ningun tipo de
representacion o garantia.

“SCRiesgo considera que la informacion recibida es suficiente y satisfactoria
para el correspondiente andlisis.”
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