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Doctor

VICTOR M. URCUYO V.

Superintendente

Superintendencia de Bancos y otras Instituciones Financieras
Managua, Nicaragua

Estimado Doctor Urcuyo:

En cumplimiento a la NORMA SOBRE SOCIEDADES CALIFICADORAS DE RIESGO,
Resolucion No. CD-SIBOIF-464-1ENE30-2017, de manera atenta me permito remitir el
reporte y el documento que sustenta las calificaciones nacionales de riesgo del Banco Lafise
Bancentro, S.A. (Bancentro), segiin consta en sesion ordinaria No. 021-2018 del Comité de
Calificacion de Riesgo de Fitch Centroamerica, S.A., de fecha 28 de diciembre de 2018.

Al respecto es necesario precisar que, la presente calificacion fue objeto de solicitud de
apelacién, no obstante, una vez seguido el procedimiento del Manual del Proceso de
Calificacion no prosperd la misma y, por decision del panel respectivo del dia 03 de
diciembre de 2018, una vez evaluada la informacién presentada, se advirtié que no es material
para reconsiderar la decision, dado que las tendencias presentadas ya habian sido consideradas
por el comité del 28 de noviembre.

Atentamente,
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Banco Lafise Bancentro, S.A.

Informe de Calificacion

Calificaciones
Escala Nacional

Largo Plazo AA-(nic)
Corto Plazo F1+{nic)
Emisiones
Largo Plazo Serie B del Programa de
Emisién de Benos Estandarizados y
Papel Comercial AA—(nic)
Corto Plazo Serie A del Programa de
Emisidn de Bonos Estandarizades y
Papel Comerciat F1+{nic)
Observacion
Nacional de Largo Plazo Negativa
Nacional de Corto Plazo Negativa
Resumen Financiero
Banco Lafise Bancentro, S.A.
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Factores Clave de las Calificaciones

Influencia de Entorno Operativo: Las calificaciones de Banco Lafise Banceniro, 5.A. (Bancentro)
y de sus emisicnes estan influenciadas principalmente por el entorno operativo que condiciona el
desempefio financiero del banco. La perspectiva Negativa en las calificaciones refleja los desafios
que el negocio bancario contintia enfrentando como resultado de la contraccion de la actividad
economica vy la salida de depdsitos persistente.

Desempeiio Razonable: Las calificaciones estan influenciadas moderadamente por su patrimonio
y capacidad de absorcidn de pérdidas razonables, fortalecido recientemente mediante inyecciones
de capital, asi como por su franquicia relevante en el sistema bancario nicaragiiense y enfoque
principal en el segmento empresarial. Las calificaciones también toman en cuenta |a buena calidad
de cartera crediticia, aungue con presiones de incrementos en su morosidad, su rentabilidad
elevada y fondeo principaimente de corto plazo, lo cual es comiin en las entidades financieras
locales, asf como el hecho de que mantiene un acceso amplio a acreedores internacionales.

Capital Incrementado: La capitalizacién de Bancentro es buena, con un indicador de Capital Base
segun Fitch de 14.3% a septiembre de 2018. Asimismao, los indicadores patrimoniales regulatorios
han incrementado hasta 17.7%, superior al promedio de pericdos anteriores y de la plaza. Para
dicho aumento del indicador regulaterio, el banco ha recurrido a la contratacion de deuda
subordinada.

Liquidez Robusta: De manera favorable y, a pesar de la evolucion negativa de los depdsitos
(caida de 21% durante 2018), el banco ha logrado mantener una posicién robusta de liquidez. A
septiembre de 2018, los recursos de liquidez inmediata (caja y depositos en bancaos) representaron
31.7% de los depdsitos totales, considerandose una cobertura amplia. Aungue el fondeo es
predominantemente de depdsitos del publico, el banco cuenta con una base amplia de
proveedores de recursos al por mayor, lo cual beneficia la flexibilidad financiera.

Deterioro de Cartera Bajo aunque Creciente: La calidad de la cartera crediticia de Bancentro se
mantiene buena. E! indice de préstamos en mara mayores de 90 dias es de 1.8% a septiembre de
2018 (diciembre 2017: 1.0%). Fitch opina que el nivel de mora alin es considerado razonable,
aungue con posible tendencia al alza. En este sentido, los préstamos reestructurados representan
2.2% a septiembre de 2018, lo que Fitch considera como un nivel atin bajo. Sin embargo, la
agencia opina que el indicador de mora es altamente sensible y contingente a la evolucidn de la
crisis en los proximos meses.

Sensibilidad de las Calificaciones

Las calificaciones de Bancentro y de sus emisiones podrian ser impactadas negativamente ante un
debilitamiento sostenido del entorno operativo y de su perfil financiero, reflejade en el deterioro de
sus niveles de liquidez y capital, de la calidad de su cartera y en una pérdida operativa a activos
penderados por riesgo.

La Perspectiva Negativa de las calificaciones podria revisarse a Estable ante una mejora del
entorno  operativo en Nicaragua que permitiese a Bancentro frenar el deterioro de préstamos,
sostener indicadores patrimoniales y de liquidez buenos con resultados operativos positivos y
crecer en obligaciones con el pablico.
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Metodologias Relacionadas
Metodologia de Calificacion Global de
Bancos {Enero 8, 2017).

Matodolagia de Calificaciones an Escala
Nacional {Agosto 2, 2018),

Entorno Operativo
Influencia Alta del Entorno

En opinién de Fitch, el entorno operativo de las instituciones financieras nicaragiienses contintia
incidiendo negativamente en su desempefio financiero. El 27 de noviembre de 2018, Fitch bajd la
calificacion soberana de Nicaragua a ‘B desde ‘B' y mantuvo la Perspectiva Negativa, debido a
una contraccion econémica mayer que la esperada, un déficit fiscal creciente, una liquidez externa
mas débil y el riesgo mayor de restricciones financieras internas y externas. Aungue el nivel de
violencia ha disminuide, el riesgo de inestabilidad politica sigue siendo alto y socava las
perspectivas de una recuperaciéon econémica.

Fitch estima una contraccién de la economia de 4% en 2018 y 1% en 2019, muy inferior a su tasa
de crecimiento promedio reciente de 5%. La economia se contrajo 4.4% interanual en el segundo
trimestre de 2018, debido a la caida del consumo y la inversién. A pesar de que el momento mas
intenso de la contraccion ha pasado, las consecuencias se prolongaran y continuaran limitando fa
capacidad de la banca por generar negocios y retomar el crecimiento del crédito. Ademas, la
industria bancaria enfrenta una salida importante y persistente de las cbligaciones con el publico,
las cuales se redujeron en 22.2% entre marzo y octubre de 2018, con base en cifras de la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (Siboif).

El perfil crediticio de la banca nicaraglense contina resistiendo la crisis, a pesar de ciertas
vulnerahilidades estructurales, a medida que sostiene niveles razonables de capital y liquidez. La
reduccion del balance de los bancos permite que el deterioro de sus indicadores de morosidad no
debilite su capitalizacion; no obstante, ejerce upa presién creciente sobre la rentabilidad. Sin
embargo, la participacién amplia de depdsites a la vista (73.7% de los depositos fotales a
septiembre 2018) y la dolarizacién financiera alta aumentan la exposicion de las instituciones
financieras a un debilitamiento de la confianza de los participantes del mercado. Los bancos
calificados por Fitch muestran una resistencia relativa, mientras que ias instituciones financieras no
bancarias, al ser mas peguefias y con un modelo de negocio concentrado, presentan una
sensibilidad mayor al entornc adverso y un deterioro en su perfil crediticio.

Perfil de la Compaiiia
Franquicia Fuerte

Fitch considera que la franquicia de Bancentro es fuerte dentro del sistema financiero nicaragtiense,
al ser el sequnda banco por tamafo de activos y tener una participacién cercana a 25% por activos,
préstamos y depdsitos a septiembre de 2018. El sistema bancario de Nicaragua cuenta tnicamente
con siete entidades. Bancentro pertenece al grupo dominante conformado por las tres mayores
entidades (junto a Banco de la Produccién y Banco de América Central), con tamafios similares y
que concentran cerca de 80% del mercado. La agencia considera que el poder de precio de la
institucion no corresponde a su tamafio de activos, dado que las otras entidades pares se orientan
a varios segmentos y clientes objefivo en comun, y ninguna de ellas posee un poder de precio
significativo sobre las otras.

Enfoque Mayormente Empresarial

Histaricamente, Bancentro se ha orientado a segmentos empresariales, los cuales constituyen atn
gran parte de su portafolio de préstamos. La cartera empresarial representa cerca de dos tercios
del total, siendo comercio, industria y agricultura los segmentos méas importantes. En los Gltimos 5
anos, la banca de personas incrementd su participacion de manera paulatina, hasta alcanzar un
tercio del total, balanceada entre segmentos de consumo y vivienda. El generador principal de
ingresos del banco es el segmento empresarial; dichos ingresos han exhibido estabilidad a través
de los afos. Los resultados se benefician de los ingresos que generan sus subsidiarias,
especialmente la aseguradora, proporcionando una diversificacion mayor de ingresos.

Banco Lafise Bancentro, S.A.
Diciembre 2018
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Bancentro es la subsidiaria principal de Lafise Group Panama Inc., grupo financiero internacional
que brinda servicios en diversas ramas, principalmente intermediacidn financiera, valores y divisas
en los paises centroamericanos. El grupo tiene presencia en 11 paises, entre ellos Panama,
Estados Unidos, México, Replblica Dominicana, Colombia, Venezuela y otros de Centroamérica,
ademas de que cuenta con entidades bancarias, puestos de bolsa, aseguradoras, casas de cambio,
almacenadoras, fiduciaria y oficinas de representacion. Bancentro consoclida en Nicaragua las
operaciones de Seguros Lafise, S.A., calificada por Fitch en ‘AA(nicy, y Almacenadora Lafise, 5.A.
Por su parte, e! grupo también posee las compafias Lafise Valores y Arrendadora Financiera
Lafise, S.A.

Administracion
Retos en Ejecucion de Objetivos Debido a Entorno

En opinidn de la agencia, el equipo gerencial de Bancentro es competente y tiene un buen
conocimiento del negecio hancario y la plaza nicaragiiense. Los gfecutivos clave han mostrado una
trayectoria buena y no se observa concentracion en la torna de decisiones que pudiera afectar la
gestion operativa. La buena gestidn administrativa ha hecho posible mantener un desempefic
financiero adecuado en el historial de la institucion. Asimismo, Fitch considera que Bancentro
posee una cultura corporativa establecida a través de la organizacion, lo que favorece la ejecucion
de sus iniciativas.

La agencia considera que el gobierno corperativo pricriza los intereses de sus acreedores. Su
estructura se caracteriza por el involucramiento activo de la junta directiva en las operaciones del
banco y el apoyc de érganos administrativos regionales que contribuyen al forialecimiento de la
gestion. Las gerencias y comités regionales propician la experiencia entre los bancos del grupo e
impulsan una homologacion mayor de operaciones. Los miembros de la junta participan en los
comités de crédito, auditoria, legal, riesgos, tecnelogia e inversion, prevencion de lavado de dinero,
entre otros. La junta se conforma de siete miembros propietarios.

Las metas estratégicas de Bancentro se han mantenido enfocadas en continuar obteniendo buenos
indicadores de desempeiio financiero. Asimismo, la entidad se concentra en conservar su posicion
de mercado como el segundo jugador mas importante de Nicaragua. No obstante, los segmentos
principales de la entidad (comercio, industria y agrario) podrian experimentar un debilitamiento en
su desempefio y perfil crediticio, derivado de la contraccidn econémica en Nicaragua. Por fo tanto,
en la medida en que se prolongue dicha situacion, el desempefo de la enlidad podria tener
disminuciones a corto y mediano plazo.

Apetito de Riesgo

El apetito de riesgo de Bancentro es moderado y se reflefa en una colocacion crediticia efectiva en
segmentos que el banco conoce, mientras aprovecha las oportunidades que ofrecen el entorno y Ia
penetracion bancaria baja. La instituciéon opera con una vision corporativa de riesgos que ha
permitido incorporar las mejores practicas que se desarrollan en otras plazas y viceversa. Para
mitigar la exposicion crediticia ante el potencial deterioro del entorno econdmico, la entidad esta
aplicando medidas mas restrictivas en la colocacion de crédifos y limitando los desembolsos, (o
cual es prudente, en opinion de Fitch.

A nive! arganizacional, la junta directiva es |a responsable de establecer y vigilar la administracién
de los riesgos del banco. También ha establecido diversos comités para la gestion integral del
riesgo. Fitch considera al control de riesgos del banco como prudente, ya que se apoya en una
plataforma tecnoldgica desarrollada que permite un monitoreo efectivo de riesgos y una capacidad
amplia de reporteo para ia toma de decisiones. Ante los eventos saciales y las condiciones
econémicas actuales, Bancentro estd aplicando iniclativas de contrel adicionales que permitan
mitigar deterioros potenciales del perfil crediticio de sus segmentos principales. Asimismo, respecto

Banco L.afise Bancentro, S.A.
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a la normativa emitida por el regulador para facilitar restructuraciones de creditos, buscara una
posicion conservadora y realizara analisis individuales de las condiciones crediticias de los clientes.

Las metodologias de analisis y evaluacion de créditos del banco han probado ser efectivas en sus
distintos segmentos objetivo. Esto lo demuestra el establecimiento de limites por industria y deudor
fundamentados en andlisis y evaluaciones periddicas. Con respecto a la postcolocacion, el area de
cobranza ha sido reforzada en los ultimos 2 afios y medio, buscando adoptar estandares y mejores
practicas internacionales, lo cual se refleja también en la mora baja de la institucién.

La agencia considera que el banco mitiga el riesgo de liquidez de manera efectiva a través de su
comité de activos y pasivos. Esto es por las politicas y procedimientos internos que cumple con los
indicadores de cobertura de liquidez y encaje legal regulatorios. Ante potenciales escenarios de
requerimientos de recursos, la entidad aplica iniciativas que permiten robustecer su posicién de
liquidez. Por otro lado, Fitch opina que el emisor tiene un buen esquema de gestién del riesgo
operativo que incluye las medidas estandar de identificacién, medicion y monitoreo de los procesos
criticos que realiza. Las herramientas usadas incluyen matrices de control y seguimiento, sistemas
de eventos de pérdidas, enfre otros. También se ejecuta la evaluacién de proveedores de servicios
y productos nuevos, lo que |a agencia considera favorable para la continuidad del negocio.

El sistema bancario nicaragliense ha crecido a tasas altas en los ditimos afios, lo que también es
reflejo de la bancarizacién baja. No obstante, producto de la crisis, la cartera se ha estancado en
2018 y aun es incierto cuando podria volver a su ritmo natural de expansion.

Ei riesgo de tasa de interés es moderado y se controla a través de pruebas de estrés mensuales y
analisis de revalorizacién semanales, segln lo establecido por la normativa local. El banco tiene la
politica de que toda la cartera colocada con fondos propios tiene su tasa indexada al costo de los
depdsitos, de modo que un incremento en el costo de fondeo se reflejaria en las tasas activas. En
cuanto a la exposicién de [a moneda, Bancentro opera con una posicion larga, superior a su
patrimonio total, lo cual es una exposicién elevada, en opinion de Fitch. Los riesgos del entorno en
cuanto a moneda son altos para el sistema financiero en cuanto a que el esquema de mini-
devaluaciones pudiera presionarse por la crisis economica.

Perfil Financiero
Calidad de Activos
Deterioro Creciente pero Bajo de Cartera

La calidad de la cartera crediticia de Bancentro se mantiene buena pese al incremento por la
influencia del entorno operativo deteriorado. El indice de préstamos en mora mayor de 90 dias es
de 1.8% a septiembre de 2018 (diciembre 2017: 1.0%). Fitch opina que el nivel de mora aln es
considerado razonable aunque con posible tendencia al alza. En este sentido, los préstamos
reestructurados representan 2.2% a septiembre de 2018, lo que Fitch considera coma un nivel atn
bajo. Sin embargo, la agencia opina que el indicador de mora es altamente sensible y contingente
a la evolucién de la crisis en los préximos meses y que probablemente mostrara una tendencia al
alza; asimismo, podria existir un efecto de rezago en algunos sectores productivos cuyo deterioro
aun no se refleja en la cartera.

El indice de cobertura de reservas ha mostrado una disminucién natural, pero alin se considera
amplio con un nivel de 170% a septiembre de 2018. En este sentido, la agencia opina que Ia
efectividad de los controles y practicas de gestion de riesgo de la entidad sera esencial para
contener parcialmente [os deterioros potenciales en su cartera crediticia.

Las concentraciones por deudor son moderadas y razonables, producto de una cartera compuesta
en dos tercios por el segmento corporativa. A junio de 2018, los 20 mayores grupos economicos
representaron 25.0% de la cartera bruta y un alto 113% del patrimonio, aunque la mayoria tiene
garantias reales muy superiores al saldo adeudado.

Banco Lafise Bancentro, S.A.
Diciembre 2018



Por otro lado, similar al resto del sistema bancario, la cartera esta dolarizada aprocximadamente en
95% a septiembre de 2018 y con una proporcién elevada de clientes no generadores de divisas.
Para Fitch, estos niveles altos de dolarizacion representan una exposicién considerable por el
debilitamiento potencial de la capacidad de pago de los deudores ante las condiciones econémicas
en el corto y mediano plazo y ante potenciales devaluaciones.

Ganancias y Rentabilidad
Rentabilidad Alta

De manera favorable la rentabilidad operativa de Bancentro se mantiene elevada. A septiembre de
2018, su indicador de utilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo fue de 4.5%, similar al
promedio de 2013 a 2017 {4.9%). Asimismo, se mantiene superior al promedio de la industria
bancaria local de 3.7% Dichos resultados se fundamentan en un margen de interés neto (MIN) alto,
gastos por provisiones adn bajos y buena eficiencia operativa.

El MIN del banco se considera alto, influenciado por el costo de fondeo bajo que compensa una
cartera mayoritariamente empresarial. Por su parte, los gastos por provisiones presentaron un
incremento leve a septiembre de 2018, al representar cerca de 26.6% de la utilidad operativa antes
de provisiones (diciembre 2017: 13%). Considerando el deterioro potencial en [as condiciones
economicas, la rentabilidad de Bancentro podria disminuir en &l corto y mediana plaze debido a
reducciones en su MIN e incrementos en los gastos por provisiones.

Capitalizacion y Apalancamiento
Posicion Patrimonial Mejorada

La capitalizacién de Bancentro es buena, con un indicador de Capital Base segun Fitch de 14.3% a
septiembre de 2018. Asimismo, ios indicadores patrimoniales regulatorios han incrementado hasta
17.7%, superior al promedio de periodos anteriores y de la plaza. Para dicho aumento del indicador
regulatorio, el banco ha recurrido a la contratacién de deuda subordinada. Debido a las condiciones
actuales del entorno nicaragiense, la entidad ha disminuido sus colocaciones crediticias, lo cual
permitiria mantener sus indicadores patrimoniales en niveles similares a los actuales en el corto
plazo. Sin embargo, deterioros potenciales en el desempefio y perfil crediticio de sus clientes ante
la incertidumbre que persiste en el entorno podrian impactar en el patrimonio de Bancentro.

Fondeo y Liquidez
Flexibilidad de Fondeo Buena

El fondeo Bancentro se fundamenta en depdsitos del publico y, tradicionalmente, el banco ha
manejado una relacion de préstamos a depdsitos cercano 100% en afios anteriores, pero, dada la
coyuntura actual en el primer semestre del afo, los depésitos se redujeron en 21% mientras que el
sistema se redujo de manera similar. La salida de depoésitos se produce desde el inicio de la crisis
sociopolitica a nivel de todas las entidades bancarias de la plaza; si bien los disturbios e
inestabilidad social se han reducido, el efecto en las condiciones econémicas continuara incidiendo
en el desempefo del fondeo. En opinidn de la agencia, la estabilizacién de los depositos es aln es
contingente de la resolucion del entorno y la incertidumbre todavia persiste, lo cual se ve reflejado
en la perspectiva negativa en que se encuentra el banco. Si bien se espera una estabilizacién de
depositos en el Gltimo trimestre del afio, esto en parte reflejaria un efecto estacional y la agencia
continuaré evaluando la tendencia de depdsitos en los primeros meses de 2019,

De manera favorable y, a pesar de |la evolucion negativa de los depositos, el banco ha logrado
mantener una posicion robusta de liquidez, a septiembre de 2018, los recursos de liquidez
inmediata (caja y depGsitos en bancos) representaron 31.7% de los depdsitos totales,
considerandose una cobertura amplia. Al incorporar el portafolio de inversiones, la cobertura se
amplia hasta 54.8%. En opinién de la agencia, la capacidad del portafolio de inversiones es

Banco Lafise Bancentrg, S.A.
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limitada para los titulos locales que representan 60% del portafolio; ante una crisis sistémica, su
liguidez es limitada, soportada en la capacidad del Banco Central de Nicaragua de poder ofrecer
redescuento por el portafolio de titulos del Estado.

En cuanto a las caracteristicas de la estructura de fondeo, esta es de bajo costo, al estar colocada
la mayoria en cuentas corrientes, caracteristica prevalente en el sistema financiero nicaragtiense.
Aunque el fondeo es predominantemente de depédsitos del publico, el banco cuenta con una base
amplia de proveedores de recursos al por mayor, o cual beneficia la flexibilidad financiera y dicha
fuente de fondeo no ha mostrado debilitamiento a pesar de la crisis sociopolitica actual. De abril a
septiembre de 2018, el banco obtuvo USD450 millones por parte de sus acreedores
internacionales, reflejando el nivel de confianza que estos tienen en la institucidn. A su vez, se
preven nuevos desembolsos en los dltimos meses del afio, lo cual Fitch opina que es positivo.

Calificaciones de Deuda

Las calificaciones nacionales de las emisiones de Bancentro estédn alineadas a las del emisor. Esto
se debe a [a ausencia de garantias especificas.

Caracteristicas Principales de las Emisiones

Tipo de Monto
Denominacion Instrumento  Moneda Autorizado Plazo Garantia Series

Programa-de

Emisién-de Papel  Papel . Hasta 360 dias, Sin Garantia .
Comercial y Benos  Comercial Dolar 20 millones revolvente Especifica Serie A
Estandarizados ;
Programa de
Emisién de Papel "
. De 3 afos hasta 5 arios, .
Cg;‘;eerlmal y Bonos Eglr::msdariza dos Délar 40 millones  pago de principal al g'sn Scanr.li';”a Serie B
F%nanciamienm dela vencimiento g
Vivienda
Fuente: Bancentro,
Banco Laiise Bancentro, S.A, [
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Banco Lafise Bancentro, S.A. — Estado de Resultados

Septiembre 2018° 2017° 2016* 2015°
Estados Estados Como % de Cietre Como % de Cierre Como % de Cierre Como % de
Financieros Financieres Activos Fiscal Activos Fiscal Activos Fiscal Activos

Internos Internos Productives Productives Productivos Productivos
(NIO miles) [USD millones)
Ingresos por Intereses sobre Préstamos _ 96.8 3,083,508.0 8.90 3,937,230.0 7.86 3,561,388.0 7.59, 3,035,982.0 7.79
Otros Ingresos per Intergses _ 142 452,2990 131 455,064.0 0.81  371,133.0 0.79 3833120 098
lngresus par Dividendos o na, n.a. - na. na. _ ona. na. X n.a, na.
Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos ) 110.8 3,535,807.0 10,21 4,392,294.0 8.77 3.932,521.0 8.38 3,419,204.0 8.77
Gastos por Intereses sobre De pésitos de N
Clientes 15.0. A77,084.0 _ 1.38  614,9869.0 1.23  560,434.0 _ 148 477,703.0 1.23
Otros Gastos por Intereses 17.0  541,258.0 1.56  451,756.0 090  380,791.0 0.81  307,141.0 | 0.79
Total de Gastos por Intereses 32.0, 1,018,352.0 294 1,086725.0, 243 8412250 200 784,844.0 2.01
Ingreso Neto por Intereses 79.0 2,517,435.0 7.27 3,325,569.0 6,64 2,991,286.0 _ 637 26344500 _ 6.76
Cumlsmnes y Hcmoranos Netas n.a. n.a. - 17, 845.0 0.24  100,597.0 021 3706720 0.95
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos
Valores y Derivados n.a. na, - na, na. n.a. n.a. n.a. na.
Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor !
Razonable a través del Estado de Resultados. _ .. na, na. - . oha n.a._ n.a. .na. . na na,
Ganancia (F‘erd|da) Neta en Otros Tltulos
Valares . B o na. na. - n.a. na. - na. n.a, n.a. ~ ha
Ingreso Neto por Segures . 32.7 1,042,160.0 3.01 1,102,592.0 z. 20 1,005,647.0 2.4 1,000, a76.0 257
Otros Ingresos Operativos . 158  503,528.0 145  852,807.0 130 674,638.0 144  542,011.0 1.39
Toial de ingreses Operativos No Fmanmeros 48.5 1,545,689.0 446 1,873,244.0_ 374 1, TBD BBZ a 3 79 1 913 059 o 4.91
Ingreso Operative Total _ ~ 127.5 4,063,144.0 11.73 5,198,813.0 10.38 4,772,178.0 . 10 17 4,547,509.0 11.67
Gastos de Personal n.a. na, - .1,146,798.0 229  725516.0 R 55 675 521, 0. .74
Otros Gastes Operativos 61.9 1,974,261.0 570 1,439,178.0 2.87 1498541.0 3.19 1 273,583.0 3.27
Total de Gastos Operativos 61.9 1,974,261.0 _5.70 2,5B85,976.0 5.16 2,224,057.0 474 1,950, 104 0 5,00
Utilidad/Perdida Operativa Tomada como
Patrimonio na. n.a. -_ 71870 0.01 665.0 0.00 402.0 . 000
Utll[d‘ad Operatlva antes de Prowstones 65.5 2,088,883.0 6.03 2,620,024.0 523 2,548,786.0 5. 43 2 597 807 0 6.66
Cargo por Provisiones para Préstamos 17.5  556,384.0 1.61  344,663.0 0,69 = 332,293.0 071 293,224.0 0.75
Cargo per Provisionas para Titulos Valores y
Otros Préstamos_ n.a. . na._ - 0.0 0.00 243.0 0.00 0.0 0.00
Utilidad Operativa 48.1 1,532,499.0 443 2,275,361,0 454 2,218,2500 472 2,304,583.0 5.91
Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como
Patrimonio, _ I | X na. _ - n.a, na. _ na._ . ha | .na _ na
Deterioro de F'Il.lsvalla » n.a. n.a. - . na na. na. n.a, n.a. na.
Ingreses No Recurrentes _ n.a. na, - n.a. n.a. _.ha na, n.a. _na.
Gastos No Recurrentes . _nha. na. - n.a. na _na n.a. n.a. _na.
Cambio en Valor Razenable de la Deuda n.a. na. - n.a, na: na. n.a. na: n.a.
Ctros Ingresos y Gastos No Cperativos na na. - (132,316.0) (0 26) (124,732.0) @27y (111,801.0) (0.29)
Uttidad antes de Impusstos R . 48.1 _1,532,499.0 443 2,143,045.0, 4.28_.2,001.511.0 _4.46 2192,782.0 _583
Gastos de Impuestos . _ 144 458,933.0 1.33  555,827.0 111 | 573,354.0 122 4933120 127
Ganancia/Pérdida por Operaciones
Descontinuadas I R _n.a, n.a. - . ha, n.a, .na. _ na., n.a. _.na
Utlidad Neta o 33.7 1,073,566.0 310 1587,218.0 3.17 4,518,157.0 _ 3.23 1699,470.0 4,36
Cambio en Valor de Inversiones Disponibles .
para la Venfa N ha, n.a. e n.a. na. . _. na, . na. A, n.a,
Revaluacion de Activos Fijos N n.a. n.a. - __ na _ha __ _na na na. n.a.
Diferancias'en Conversion de Divisas . na. n.a. - n.a. _na. na. n.a, n.a. n.a
Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades Integrales na. na. - _ _ha na. na. na. _ _ na n.a.
Utlidad Integral $sgun Fiteh . _ 337 1,073,566.0 310 1,587,218.0 347 1,518,157.0 323 1,699,470.0 4236
Nota: Utlidad Atribuible a Intereses | Mmontanns _ na. n.a. - 31,440.0 0,06 = 24,599.0 0.05 20,5440 0.05
Nota: Utilidad Meéta Despdes de Asignacion a
lntereses Minoritarios _ . (337 1,073,566.0 3.10- 1,555,778.0 3.11 1,493,5658.0 3.18, 1,678,526.0 4.31%
Nota: Dividendos Camunes Relacionados al’
Pericdo n.a. n.a. - . 8424570 _1.68  308,857.0 066 770,350.0 1,98
Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sabre na, na. T T hal” na. " nal” na” 7 Tna n.a.
Capital Hibrido Contakilizade como Patrironio
Relacionados con el Periodo _ . - . - -
“Tipa de Cambio: 30 septiembre 2018: USD1 = NIO31.87; 2017: USD1 = 30.78; 2016: USD1 = NI0O29,3247; 2015; USD1 = 27.9283. n.a. - no aplica.
Fuente: Bancentro.
Banco Lafise Bancentro, S.A. 7
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Banco Lafise Bancentro, S.A. — Balance General

Septiembre 2018° 2017° 2016° 2015°
Estados Financieros  Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Internos Internos

{NIO miles) (USD millones)
Activos
Préstamos —
{préstamos Hipotesarios Resigenciates, . T T e T T T pa T ha T ha T hal
Otras Préstamos Hipotecarios e i n.a. na. 5,654,282.0 4.970413.0 4,272,908.0
Otros Préstamos al ConsumolPessonales_ " " T Tna  Tna_ _780274x0 T 7347,0850 " 7678973660
Préstamos Corporativos y Comerciales e » n.a. n.a. 22 465,483.0 21,393,013.0 20,317,334.0
OtosPestamos . T T 134 354838530 96824000 T 7152870 T 40419080
Menos; Reservas para Pérdidas Crediticiag 34.3 1,092,300.0 801,278.0 653,418,0 669,221.0
Préstamos Netos,_ e 1,078 34,391,353.0 . 361894710 TT33,877,380.07 31,064,196:0
Préstamos Brutos o 1,113.4 35,483,653.0 3§,990,749.0 34,330,798.0 31,723,219.0
Hote: Préstamos Vencidos | ncluidos Arriba ———— W_._:—.__._ZQ.L_._ . "gangon0_ 3265290 217,534°0 T 2023000
Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de Préstamos n.a. na. na. n.a. n.a.
Qtros Activos Productivos I
Préstamos y Operacianes Interbancsrias. _ e . o na. na. R m'?,EES,BBZ.Q_‘_ T 1038420
Repos y Colaterales en Efectivo 151.8 4,836,890.0 568,685.0 196,228.0 633,569.0
Derivados___ na, na.__ .. n.a. .. n.a;
Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de n.a. n.a. n.a.
Resultados . e na, n.a. [
Titulos Valores Disponibles. para la Venta . . na, ’ n.a. 9,437:262.0 8,943,300.0 " 35183356
Titulos Valores Mansemdos al Vencimiente n.a. n.a. 2,193,580.0 2,140,808.0 2,718, 158 0
Otros Tituls Valores —— 2211, 70449710 na. na nal
Total de Titulos Valores 221.1 7.044,971.0 11,630,842.0 11,084,108.0 6,236,497.0
Nota: Titules Valores del Goblernencluidos Amba,_ ... na.__ na.___  9604469.0 7074220 41085,7930
N_uka Total @ de Valores Pignorades . n.a. nTai n.a. “na. n. a
inversiones en Empresas.Relacionagas__ . — 0.7 C 238670 230980 " " a@aG00 21,3660
Inversiones en Propiedades o R n.a. n.a na. n.a. n.a.
Activos ds Sejurds, _ . R ¥V - & __ ha Tna na
Otros Activos Productivos . . na. —_ na. o na. na.
Total de Activos Producfives o {AEa T dnde o SUSOEIED T THSESING T SReTEy
Activos No Productivos
Efeclivoy Depositos en Bancos D o 303.9° 9.684,896.0, _ 7,673,463,0 B.809,437.0 6,252,018
Naota; Reservas Qbligatorias Incluidas Amiba n.a, n.a. 5,945,783.0 5,393,638.0 n.a,
Bienes Adjudicados S - 42 TTTTyakaaso . 1858820 278,335:0 "168,597.0
Activos Fijos _ 25.0 797,986.0 632,030.0 719,944.0 527,668,0
Plusvalia . N na_ na_____ na. d EY
Ctros Intangibles n.a. n.a. na. n.a, n.a.
Activos por Impuesto Cormente — n.a: N e, na R.a
Activos par Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Operaciones Descontinuadas n.a. n.8. .n.a, n.4. na!
Otros Activos 52.0 1,856,145.0 1,776,749.0 1,660,037.0 1,030,209.0
Total de Activos 1.837:8 58,571,4520____ €0ABTEI00 o A1T061.0  46,826,9640
*Tipo de Cambio: 30 septiembre 2018: USD1 = NIO31.87; 2017: USD1 = 30.78; 2016: USD1 = N1029.3247; 2015: USD1 = 27.9283. n.a. — no aplica.
Contintia en pagina siguiente,
Fuente: Bancentro.
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Banco Lafise Bancentro, S.A. -~ Balance General (Continuacion)

Septiembre 20187 207° 2016° 2015°
Estados Financieros Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Internos Internos

{NIO miles) {USD millones)
Pasivos y Patrimonio
Pasivos que Devengan Intereses . R . _ . .
Total de Depositos de.Clientes ) T 3576 T s0.519,197,0 | 2692823100 T 357365210 _30,854,705.0
Depédsitos de Bancos o o _na n.a. L 372 538.0 n.a. n.a.
Repos. y Colaterales en Efectivo . _ o . n 1168 137263670 _ The 7T T oo T 4310080
Ctros Depdsitos y Obligaciones de Corto Flazo N o na. _ 548,847.0 374,480.0 10,332.0
Depésitos de Clientes y Fondes de Gorto Plazo . 10745 34,245,564, 28,847,616.0 ~ 36,111,0010 31,296,045.0
Obligaciones Sénior a Mas de 1 Afio L __ n 3567 11,360471.0 10.800.248.0 7.175305.0
Obligationes Subordinadas _ e . . 797 . _ 2539,782.0 T 9040190 T 9693130
Bonos Garantizados . . o o na. ... . na. n.a. na.
Otras Obligaciones . } .. na. . . . .na : ‘na.” 7 na
Total de Fondeo de Largo. Plazo . e 4364 . _13;._.&)_(;_9,25_;.0 LI 359 O ,804,267.0  8,144,516.0
Nota: Del cuial Maduta sn Menosde 1 Afio _ 7 o na. . L LT e [T TThnal
Obligacicnes Negociables . na, Py _na
;I.'btal de'Forideo ) oL -H i - o ‘_ T ’ A =1,5_'1“1 0 48 154, 817 0 50 5.21 ‘-!7?-0 o "!7’915-2;58:;9_ 39-440551:'!
Derivados L o o na _ _ na_ 4918030  na n.a.
Total de Fondeo y Derivados. T _ 1,511.0 . AB54,17.0 T 51,016,576.0 4751526810  _39,440,561.0
Paswos que No Devengan Intereses e . o L
Porcmn dela Deuda aValor Razonable o e o na, _ —
Reservas por Deteriorode Créditos ~ _ _ __ . _ __ __ - - .ona
Reservas para PengionésyOtros. . . _ . .. . .. ... . . - . 257
Pasivos por Impuesto C e et e mmam e R . R L T, R
Pasivos por Impuesto Diferido R _ na, .
Otros Pasivos Diferidos L o na ;
Operacmnes Descontmuadas . o e e - W L. na, ; i
Pasivos de Seqguros 37.6 1 196 737 O 1,160, 597 0 “o73, 525 0 808, 526 0
Otros Pasives. . __ _ ... T, . . Tdez. __ss0sar.o 4327420 7 T 47e5ez0 " T @61,1900
Total de Pasivos 1,502.4 50,750,654.0 53,382,786.0 £0,080,891.0 ~ 41,831,101.0
Capital Hibrido e . = . o .
Accmnes Preferenies y Capital |do Contablllzagchmo Deuda e i . ha. R 1= S ﬂ-a-._ ... [\"-_:
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como n.a. na. .a: n.a.
Patrimonio
Patrimonio e R _ o
Capltal Comun N . _ . B 243.7 _ _7,765,418.0 243 6150 77 "5049814.0
Interés Mincritario ) L 40 (1263010 ) EQ.EE"_"-P L
Reservas por Rev e . (2.2} __ __(70,921,0)__ _ 62580 C (B 325 0}
Reservas por Revaluacion de Posicidn ¢ en Moneda Extranjera, L _ha, . w'_M_n;m_ - . na.
Révaiuacion de Aciivos Fijos y Otras Acumllaciones de Olros n.a.
Ingresas Ajustados _ e e e e _na._ I i - N . .
Total de Patrimonio . _ 2454 7 ,820,798. u B 6,330,770.0
Nota: Patrimonio Mas Actiones Preferentes'y Capital Hibride ™ ) "6,330,7700 "
Cantabilizado come Patimenlo | . 7.820,788.0, .

Total de Pasivos y Patrimonio
Nota: Capital Base segin Fitch _ _ _

*Tipo de Cambio: 30 septiembre 2618: USD1
Fuente; Bancentro,

6,567,305.0_

BEEX:IS 1

= NI1031.87; 2017: USD1 = 30.78; 2016: USD1 = NI029.3247; 2015: USD1 = 27.9283. n.a, — no aplica.

" 66,411,6610
573660

46 928,964.0

4295360

Bance Lafise Bancentro, S.A.
Diciembre 2018



FitchRatings

Banco Lafise Bancentro, S.A. — Resumen Analitico

{%) Septiembre 2018 2017 2016

Indicadores de Intereses .- £ -1 4 . .. .8y . 1m2

ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio o e e e e L - R [ 4 ISR - -4 BV

Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstames Brutes Pramedio e e e e VB2 188 BT

Gast&?por lnteres'es sabre Dapdsifos de Cllenlesteposftos de Clientes Prnmedlo e, ;_f e e _ 285 _ . .. __239 . ___. _.277

Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio . . _ _._ _.6s___ ___ 6688 572 -

Ingreso Ne:o por | Intereses.’Achvus Pruductlvos Promedlo I - _ — ___~_5L3A1 e e b9B8 ________._809_ _  _

Ingresa Neto por Intereses Menaos Cargo por Provisiones para Bréstamos/Activos Productives

Promedio 6.81 8.85 _ 572  ___. __132
Ingresa Nefo por Iniereses Menos Dividendos de Acciones PreferentesiActivos Productives -~ — — 7777 =77~ T T 1
Promedio Y

Otros [ndicadores de Rentabilidad Operativa

Ulllldad Operatlva.fActwos Pcnderados por Rlesgon, e
Gastos No Flnanmerosllngresos Brutos

Uillldad Operatlva.fActNos Totales Fromedlo

ingrésés No Financierosfingresos Brutos, . 7 T
Gastos No Financieros/Activos Totales Prcmedlu .
Utilidad Operativa anfes de Pro slonesIPgt@onxo Promeadio '_ -
Utilidad Qperativa antes

Utllldad Operabva.’F'atnmon

romedlo

Qtroslndlcadores deRentathldad . 3 . o N 18922 23988 .74 . 3556

I'mpuestosfumldad antes de lmpuestes T T o T
Utllidad Neta/Activos Panderados por Riesgo

Capltallzamon -
Caprtal Base segun Flicthcﬂvus
Patrimonio Comin Tangible/Ac os Tang|b!es o
Patrimonio/Activos Totales . ___ _._ e e
Indicador de Apalancamiento de Basiles e
Indlcadt:_x"de  Capital Comin'Regulatorio (Tier 1) _ __ _ ___ :___- ___-_. -
Indicador de Capital Comdn Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementado
Indicador. de Capital-Regulatoric (Tier 1) . _ . . _
Indicador de Capital Total .
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas, Crediticias/Capial Base segun, Eien T
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Patimonio :
Dividendos Pagados y Declaradosen ElectivorUtiidad Neta ¥
Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales e

Activos Ponderados por Riesgo:(Método Estandaf)iActivos Ponderados por RIeSqo.. o oo o

Activos Ponderados por Riesgo (Métado Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo

Calidad de Préstamos I
Préstames Vencidos/Préstamas Brutos

Creclmlemo  de los Préstamas Brutos n
Reservas pa Perdldas Cred[tlc:laslPrestamos \Ienados I
Cargo por Provisiones para | Prestamnsfl’-’res mos Brutos F F‘romedm
Crecimiento de, i o
Reservas para Pérdic
Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio_ i ‘ R 1 D I - S &~ :'_M::___TTG]

Préstamos Vencidos Mas Activos AdjudlcadaslPrestz;mos Brutos Mas Acllvos Adjudlcados

Fondeo y Liquidez
tamos/Depositos de Clientes,
Indicador de Cobertura de qumdez .
Cepositos de Clientes/Fandeo Total (Exciuyendo Derivados)
Activos InterbancariosiPasivos Interbancarios
indicador de Fondeo Estable Neta . ... ...
Crecimiento de los Depdsitos de Clientes Tatales

n.a. = no aplica.
Fuente: Bancentro,
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Informacién Regulatoria de Nicaragua

Nombre de Emisor o Sociedad Admiinistradora

Fecha del Comité
Nimero de Sesitn

Calificacién Previa (Si Se Encuentra Disponible)

‘Detalie de Emisiones

Banco Lafise Bancentro, S.A/Calificacién de la Serie A de
Emisiones de 'F’apel Comercial/Calificacion de la Serie B
de Bonos Estandarizados

238 de noviembre de 2018

021-2018

- Calificacién nacional de largo plazo en ‘AA-(nic)’,
Observacion Negativa.

- Calificacion nacional de corto plazo en ‘F1+(nic)’,
Observacion Negativa.

- Calificacion Serie A de Emisiones de Papel Comercial
en 'F1-+(nic)’, Observacién Negativa.

- Calificacion Serie B de Bonos Estandarizados en 'AA-
(nic)’, Observacion Negativa, ) o

Serie B de Bonos Estandarizados ‘AA:(nic)’; Tipo de
Valor: Bonos Estandarizados; Moneda: Délares

estadounidenses; Monto Autorizado; USD40 millones;

Plazo: 3-a § afios. Garantia: Sin garantia especlfica.
Serie A de'Emisiones de Papel Comercial ‘F1+({nic)"; Tipo
de Valor: Papel Comercial; Maneda: Délares '
estadounidenses; Manto-Autorizado: USD20 millones;
Plazo: Hasta 360 dias, revolvente: Garantia: Sin gdrantia
especifica.

Las calificaciones emitidas representan la opinion de la Sociedad Calificadora para el pericdo y valores

analizados y no constituye una recomendacion para camprar, vender o mantener determinados instrumentos.

Banco Lafise Bancentro, S.A.
Diciembre 2018
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- FitchRatings

Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES, POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE | ENLACE
HTTPS/FITCHRATINGS. COMUNDERSTANDINGCREDITRATINGS, ADEMAS, LAS DEFNICIONES DE CAUFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SIT10 WEB WAMW.FITCHRATINGS.COM.
LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL
CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, ¥ LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS
PARA LA INFORMACIGON PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE $ITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO GTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOCS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION
EURCPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB CE FITCH.

Derechos de autor € 2018 por Fitch Ratings, Inc. y Fiich Ratings, Ltd. v sus subsidiarias, 33 Whitshzll Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-
800-753-4824, (212) 908-0500. Fax (212) 480-4435. La reproduccion o distribucion tota! o parcial esté prohibida, salvo con pemiso. Todos los
derechos reservados. En la asignadon y el mantenimiento de sus caliicaciones, asi como en la realizacién de ofros informes (incluyendo
informacion prospectival, Fitch se basa en informacién factual que recibe de les emisores y sus agentes y de ofras fuentes que Filch considera
creibles. Fitch lleva a cabo una investigaciin razenable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodoiogias de
calificacion, y obfiene verificacion razonable de dicha infarmacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuenies se encuentren
dispanibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo 1a investigacidn factual y el alcance dzla
verificacion por parte de terceros que se obtenga varam dependiendo de la naturaleza de la emision celificada y el emisor, los requisitos y
practicas en la jurisdiccion en que se offece y coloca [a emisién wo donde €l emisor se encuentra, la disponiblidad y la natursleza de la
informacion piblica relevante, el acceso a representantes de fa administracion del emisor y sus asesores, la disporibilidad de verificaciones
preexistentes de tereems tales come los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, inforrnes actuadales, informes
técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, fa disponibiidad de fuentes de verficacion independients y
competentes de terceros con respecta a la emisidn en particular o en la jurisdiccion del emiser, y una variedad de otros factores. Los usuarios de
czlificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacidn mayor de hechos ni la verificacion por tercercs puede asegurar que
{oda la informacion en 1a que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un informe serd exacta y completa. En (ltima instancia, el emisor y
SUS asesores son fesporisables de la exactitud de fa informacién que propomionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferts v olros
informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, induyendo los auditores independientes con
respecto a los estadas financieros y abogados con respecto a los aspectos legales v fiscales. Ademdés, las calficaciones y las proyecciones de
informacidn financiera y de olre tipo son intrinsecamente una vision hacia el fulure e incorporan las hipstesis y predicciones scbre acontecimientos
futurcs que por su naturaleza no se pueden comprobar coma hechos, Como resuliado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las
calfficaciones y proyectiones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previercn en el momento en que se emitio o
afimno una calfficacidn o una proyecdion.

La informacién contenida en este infarmie se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ning(in tipo, y Fitch no represerta o
garantiza que & informe o cualquiera de sus contenidos cumplirén alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacion de
Fitch es una opinién en cuanio a 'a ealidad erediticia de una emision. Esta opinién y los informes realizados por Fitch se basan en criterios
establecidos y metodologias que Fitch evaliia y actualiza en forma continua. Per lo tanto, las calificacicnes y los informes son un producto de
trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es (inicamente responsable por una calificacién o un informe. La calficadion no
incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos fiesgos sean mencionados
especificamente. Fitch no esth comprometido en la oferta o venta de ningdn titule, Todos los informes de Fich son de autoria compartida, Les
individuos identficados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opinjones vertidas
en &, Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos, Un informe con una calficacion de Fitch no es un prospecto de
emisién ni un substitsto de la infamacian elaborada, verificada y presentada a los inversores par el emisor y sus agentes en refacion conla venta
de los titulos, Las ealficaciones pueden ser medificadas o retiradas en cualquier momenio por cualquier razdn a sofa discrecion de Fitch. Fich no
proporciona asesoramients de inversion de cualquier tipo, Las calificaciones no son una recomendacicn para comprar, vender o mantener
cualquier titulo. Las calficaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacion ded precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo
para un inversor particular, 0 la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. Fitch reclbe honorarios per parte de
los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y orginadores de fitulos, por las calficadones. Dichos honorarios generalmente varfan
desde USD1,000 a USD750,000 {u olras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch ealiicard todas o algunas de 1as emisiones
de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cueta anual. Se espera
que dichos honorarios varien eptre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables), La asignacion, publicacion o diseminacion de una
calificacion de Fitch no consiituye ef consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexidn con cualquier declaracion de registro
presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes de titulos
¥ valores de cualquier juisdiocién en particular, Debide a | refativa eficiencia de fa publicacion y distribucién electronica, los infomes de Fitch
pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptenes electrdnicos que para otros suscriptores de imprena,

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea def Norte: Fitch Australia Pty Ltd Sene una licencia australiana de servicics financieros
(icencia no. 337123) que le autoriza a proveer calficacienes erediicias slamente a “clientes mayoristas”. La infonmacién de ealificaciones
crediticias publicada por Fiteh no tiene €l fin de ser utiizada por personas que sean “dientes minoristas” segin 'a definicion de la “Corporations Act
2001",

Banco Lafise Bancentro, S.A.
Diciembre 2018
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Fitch Retira Observacion y Afirma Calificacion de Lafise en ‘AA-
(nic)’; Perspectiva Negativa

Fitch Ratings-San Salvador-03 December 2018: Fitch Ratings retird la Observacion Negativa de las
calificaciones nacionales de largo y corto plazo de Banco Lafise Banceniro, S.A. (Lafise) y las afirmd en
‘AA-(nic)' y ‘F1+(nic), respectivamente. La perspectiva de las calificaciones nacionales es Negativa. El
detalle de las calificaciones se presenta al final de este comunicado.

Fitch retird la Observacion Negativa porque entiende que los riesgos de liquidez y de continuidad de
negocio de plazo muy corto que podrian afectar severamente a la institucién ya no son inminentes. Sin
embargo, la Perspectiva Negativa en las calificaciones refleja los desafios que el negocio bancario
continta enfrentando como resultado de la contraccion de la actividad econémica y la salida de
depdsitos persistente. La reduccion del balance del banco permite que el deterioro de sus indicadores
de morosidad no debilite su capitalizacién, no obstante ejerce una presion creciente sobre la
rentabilidad.

El 27 de noviembre de 2018 la agencia bajo la calificacion soberana hasta ‘B-' desde 'B’; Perspectiva
Negativa (ver "Fitch Downgrades Nicaragua to ‘B-’; Outlook Negative” en www fitchratings.com). Una
baja adicional en las calificaciones soberanas de Nicaragua pudria tener implicaciones negativas sobre
las calificaciones nacionales de Lafise.

La calificadora afirmo las calificaciones nacionales de Lafise debido a que el impacto que el entorno
operativo ha tenido en su perfil crediticio ha sido contenido razonablemente, lo que se refleja en
indicadores estables de capital y liquidez.

De acuerdo con cifras publicadas por la Superintendencia de Bancos y Ofras Instituciones Financieras
(SIBOIF), entre marzo y septiembre de 2018, las obligaciones con el ptiblico vy |la cartera bruta de
créditos de Lafise decrecieron 22.6% y 7.2%, respectivamente, lo que muestra una tendencia similar a
la del sistema bancario nicaragiiense (22.2% y 7.5%, respectivamente).

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones de Lafise y de sus emisiones estan influenciadas altamente por el entorno operativo,
que presiona el desempefio financiero del banco. Las métricas financieras de la entidad han resistido el
entorno negativo de Nicaragua durante el transcurso de 2018. En este sentido, las calificaciones estan
influenciadas moderadamente por la capacidad de absorcion de pérdidas, asi como por su franquicia
relevante definida en el sistema bancario nicaragliense por su enfoque principalmente hacia el
segmento empresarial. Las calificaciones también toman en cuenta la calidad buena de su cartera
crediticia, su rentabilidad elevada hasta ahora, fondeo principalmente de corto plazo pero compensado
con una liquidez amplia que se mantiene a pesar de la crisis actual y la reduccién de depdsitos a nivel
de sistema bancario en los meses previos.

https:/fwww. fitchratings.comisite/prf10054010 1/6
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La capitalizacién del banco es razonable, con un indicador de Capital Base segum Fitch de 14.3% a
septiembre de 2018. Asimismo, los indicadores patrimoniales regulatorios se ha incrementado hasta
17.7%, por encima del promedio de periodos anteriores y de la plaza apoyada por la confraccidon del
balance. Debido a las condicicnes actuales del entorno nicaragiiense, la entidad ha disminuido sus
colocaciones crediticias, lo cual permitiria mantener sus indicadores patrimoniales en niveles similares a
los actuales en el corto plazo.

El fondeo Lafise se fundamenta en depdsitos del publico y tradicionalmente el banco ha manejado una
relacion de préstamos a depdsitos cercana a 100% en afios anteriores, pero dada la coyuntura actual
hasta septiembre de 2018 desde inicic del afio se redujo 21% mientras que el sistema se redujo de
manera similar. La salida de depésitos se produjo en medio de la crisis sociopolitica a nivel de todas las
entidades bancarias de la plaza.

La calidad de la cartera crediticia de Lafise se mantiene razonable a pesar de un incremento natural
producto de la coyuntura actual. El indice de préstamos en mora mayores de 90 dias es del 1.8% a
septiembre de 2018 (diciembre de 2017: 1.0%). En opinién de Fitch el nivel de mora aln es considerado
bajo y considerando la magnitud de la crisis sociopolitica la cartera ha mostrado un buen desempefio.
No obstante, dado el entorno en declive se prevé que los indicadores se contintien presionando en el
horizonte de la calificacién.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones de Lafise y de sus emisiones podrian ser impactadas negativamente ante un
debilitamiento sostenido del operativo y de su perfil financiero que se refleje en el deterioro de sus
niveles de liquidez y capital, en la calidad de su cartera y en una pérdida operativa a Activos
Ponderados por Riesgo.

La Perspectiva Negativa de la calificacién podria ser revisada a Estable ante una mejora del entorno
operativo en Nicaragua que permita a Lafise frenar el deterioro de préstamos, sostener indicadores
patrimoniales y de liquidez buenos con resultados operativos positivos, y crecer en obligaciones con el
publico.

Fitch retiro la Observacion Negativa y afirmé las siguientes calificaciones de Lafise:

- Calificacion nacional de largo plazo en ‘AA-(nic), Perspectiva Negativa;
- Calificacion nacional de corto plazo en 'F1+({nic)’;

- Calificacién Serie A de Emisiones de Papel Comercial en ‘F1+(nic)’;

~ Calificacion Serie B de Bonos Estandarizados en ‘AA-(nic)'.

Contactos Fitch Ratings:

Mario Hernandez (Analista Lider)
Director Ascciado

+503 2516 6614

Fitch Centroamérica, S.A.
Edificio Plaza Cristal, Tercer Nivel
79 Avenida Sur y Calle Cuscatlan
San Salvador, El Salvador

Alvaro Castro (Analista Secundario)

https:/fwww.fitchratings.com/site/pr/10054010
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Director Asociado
+503 2516 6612

Claudio Gallina (Presidente del Comité de Calificacion)
Director Sénior
+55 11 4504 2216

Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

Ajustes: Otros activos intangibles y el patrimonio de la subsidiaria aseguradora fueron deducidos del
Capital Base segun Fitch o patrimonio tangible debido a su baja capacidad para absorber pérdidas.

Informacién adicional disponible en www.fitchratings.com/site/centralamerica.

Metodologias aplicadas en escala nacional:
- Metodologia Calificacién Global de Bancos (Enero 9, 2017);
- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2, 2018).

INFORMACION REGULATORIA

NOMBRE EMISOR O ENTIDAD: Banco Lafise Bancentro, S.A.

FECHA DEL COMITE: 28 de noviembre de 2018

NUMERO DE SESION: 021-2018

CALIFICACION PREVIA (S| SE ENCUENTRA DISPONIBLE):

- Calificacién nacional de largo plazo en '‘AA-(nic)’, Observacion Negativa.

- Calificacién nacional de corto plazo en 'F1+({nic), Observacion Negativa.

- Calificacién Serie A de Emisiones de Pape! Comercial en 'F1+(nic), Observacion Negativa.

- Calificacién Serie B de Bonos Estandarizados en 'AA-(nic)’, Observacion Negativa.

DETALLE DE EMISIONES:

Serie B de Bonos Estandarizados ‘AA-(nic); Tipo de Valor: Bonos Estandarizados; Moneda: Dolares
estadounidenses; Monto Autorizado: USD40 millones; Plazo: 3 a 5 anos. Garantia: Sin garantia
especifica.

Serie A de Emisiones de Papel Comercial ‘F1+(nic)’; Tipo de Valor: Papel Comercial; Moneda: Délares
estadounidenses; Monto Autorizado: USD20 millones: Plazo: Hasta 360 dias, revolvente. Garantia: Sin
garantia especifica.

“Las calificaciones emitidas representan la opinién de la Sociedad Calificadora para el periodo y valores
analizados y no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener determinados
instrumentos.”

Relacidn con medios: Elizabeth Fogerty, New York, Tel.: +1 212 908 0526, Email:
elizabeth.fogerty@thefitchgroup.com

Additional information is available on www.fitchratings.com

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES
SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/DEFINITIONS. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES

hitps:/iwww.fitchratings.com/site/pr/10054010 3/6
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ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/CENTRALAMERICA. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL
CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS
DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO,
Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER
ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Metodologia(s) Aplicada{s)

Bank Rating Criteria (pub. 12 Oct 2018) (hitps://www fitchratings.com/site/re/10044408}

Future Flow Securitization Rating Criteria (pub. 08 Jun 2018)
(https:/iwww.fitchratings.com/site/re/10033040)

Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional {pub. 02 Aug 2018)

{hitps:/fiwww fitchratings.com/site/re/10038720)

Metodologia de Calificacién Global de Bancos (pub. 09 Jan 2017}

(https:/~Avww. fitchratings.com/site/re/892947)

National Scale Ratings Criteria (pub. 18 Jul 2018) (https://www.fitchratings.com/site/re/10038626)

Divulgacidén Adicional
Solicitation Status (https://www.fitchratings.com/site/pr/10054010#solicitation)
Politica de Endoso Regulatorio (https:/fwww fitchratings.com/regulatory)

ALL FITCH CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO CERTAIN LIMITATIONS AND DISCLAIMERS.
PLEASE READ THESE LIMITATIONS AND DISCLAIMERS BY FOLLOWING THIS LINK:
HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. IN ADDITION, RATING
DEFINITIONS AND THE TERMS OF USE OF SUCH RATINGS ARE AVAILABLE ON THE AGENCY'S
PUBLIC WEB SITE AT WWW.FITCHRATINGS.COM. PUBLISHED RATINGS, CRITERIA, AND
METHODOLOGIES ARE AVAILABLE FROM THIS SITE AT ALL TIMES. FITCH'S CODE OF
CONDUCT, CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE,
AND OTHER RELEVANT POLICIES AND PROCEDURES ARE ALSO AVAILABLE FROM THE CODE
OF CONDUCT SECTION OF THIS SITE. DIRECTORS AND SHAREHOLDERS RELEVANT
INTERESTS ARE AVAILABLE AT HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/REGULATORY. FITCH
MAY HAVE PROVIDED ANOTHER PERMISSIBLE SERVICE TO THE RATED ENTITY OR ITS
RELATED THIRD PARTIES. DETAILS OF THIS SERVICE FOR RATINGS FOR WHICH THE LEAD
ANALYST IS BASED IN AN EU-REGISTERED ENTITY CAN BE FOUND ON THE ENTITY SUMMARY
PAGE FOR THIS ISSUER ON THE FITCH WEBSITE.

Copyright © 2018 by Fitch Ratings, Inc., Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries. 33 Whitehall Street, NY,
NY 10004. Telephone: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. Reproduction or
refransmission in whole or in part is prohibited except by permission. All rights reserved. In issuing and
maintaining its ratings and in making other reports (including forecast information), Fitch relies on factual
information it receives from issuers and underwriters and from other sources Fitch believes to be
credible. Fitch conducts a reasonable investigation of the factual information relied upon by it in
accordance with its ratings methodology, and obtains reasonable verification of that information from
independent sources, to the extent such sources are available for a given security or in a given
jurisdiction. The manner of Fitch's factual investigation and the scope of the third-party verification it
obtains will vary depending on the nature of the rated security and its issuer, the requirements and
practices in the jurisdiction in which the rated security is offered and sold and/or the issuer is located, the
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availability and nature of relevant public information, access to the management of the issuer and its
advisers, the availability of pre-existing third-party verifications such as audit reports, agreed-upon
procedures letters, appraisals, actuarial reports, engineering reports, legal opinions and other reports
provided by third parties, the availability of independent and competent third- party verification sources
with respect to the particular security or in the particular jurisdiction of the issuer, and a variety of other
factors. Users of Fitch's ratings and reports should understand that neither an enhanced factual
investigation nor any third-party verification can ensure that all of the information Fitch relies on in
connection with a rating or a report will be accurate and complete. Ultimately, the issuer and its advisers
are responsible for the accuracy of the information they provide to Fitch and to the market in offering
documents and other reports. In issuing its ratings and its reports, Fitch must rely on the work of experts,
including independent auditors with respect to financial statements and attorneys with respect to legal
and tax matters. Further, ratings and forecasts of financial and other information are inherently forward-
looking and embody assumptions and predictions about future events that by their nature cannot be -
verified as facts. As a result, despite any verification of current facts, ratings and forecasts can be
affected by future events or conditions that were not anticipated at the time a rating or forecast was
issued or affirmed.

The information in this report is provided "as is” without any representation or warranty of any kind, and
Fitch does not represent or warrant that the report or any of its contents will meet any of the
requirements of a recipient of the report. A Fitch rating is an opinion as to the creditworthiness of a
security. This opinion and reports made by Fitch are based on established criteria and methodologies
that Fitch is continuously evaluating and updating. Therefore, ratings and reports are the collective work
product of Fitch and no individual, or group of individuals, is solely responsible for a rating or a report.
The rating does not address the risk of loss due to risks other than credit risk, unless such risk is
specifically mentioned. Fitch is not engaged in the offer or sale of any security. All Fitch reports have
shared authorship. Individuals identified in a Fitch report were involved in, but are not solely responsible
for, the opinions stated therein. The individuals are named for contact purposes only. A report providing a
Fitch rating is neither a prospectus nor a substitute for the information assembled, verified and presented
to investors by the issuer and its agents in connection with the sale of the securities. Ratings may be
changed or withdrawn at any time for any reason in the sole discretion of Fitch. Fitch does not provide
investment advice of any sort. Ratings are not a recommendation to buy, sell, or hold any security.
Ratings do not comment on the adequacy of market price, the suitability of any security for a particular
investor, or the tax-exempt nature or taxability of payments made in respect to any security. Fitch
receives fees from issuers, insurers, guarantors, other obligors, and underwriters for rating securities.
Such fees generally vary from US$1,000 to US$750,000 (or the applicable currency equivalent) per
issue. In certain cases, Fitch will rate all or a number of issues issued by a particular issuer, or insured or
guaranteed by a particular insurer or guarantor, for a single annual fee. Such fees are expected to vary
from US$10,000 to US$1,500,000 (or the applicable currency equivalent). The assignment, publication,
or dissemination of a rating by Fitch shall not constitute a consent by Fitch to use its name as an expert
in connection with any registration statement filed under the United States securities laws, the Financial
Services and Markets Act of 2000 of the United Kingdom, or the securities laws of any particular
jurisdiction. Due to the relative efficiency of electronic publishing and distribution, Fitch research may be
available to electronic subscribers up to three days earlier than to print subscribers.

For Australia, New Zealand, Taiwan and South Korea only: Fitch Australia Pty Ltd holds an Australian
financial services license (AFS license no. 337123) which authorizes it to provide credit ratings to
wholesale clients only. Credit ratings information published by Fitch is not intended to be used by
persons who are retail clients within the meaning of the Corporations Act 2001

Fitch Ratings, Inc. is registered with the U.S. Securities and Exchange Commission as a Nationally
Recognized Statistical Rating Organization (the "NRSRO"). While certain of the NRSRO's credit rating
subsidiaries are listed on ltem 3 of Form NRSRO and as such are authorized to issue credit ratings on
behalf of the NRSRO (see https://www fitchratings.com/sitefregulatory), other credit rating subsidiaries
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are not listed on Form NRSRO (the "non-NRSROs") and therefore credit ratings issued by those

subsidiaries are not issued on behalf of the NRSRO. However, non-NRSRO personnel may participate in
determining credit ratings issued by or on behalf of the NRSRO.

SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated entity/issuer or a
related third party. Any exceptions follow below.

Endorsement Policy

Fitch's approach to ratings endorsement so that ratings produced outside the EU may be used by
regulated entities within the EU for regulatory purposes, pursuant to the terms of the EU Regulation with
respect to credit rating agencies, can be found on the EU Regulatory Disclosures
(hitps:/Avww.fitchratings.com/regulatory) page. The endorsement status of all International ratings is
provided within the entity summary page for each rated entity and in the transaction detail pages for all
structured finance transactions on the Fitch website. These disclosures are updated on a daily basis.

Fitch Updates Terms of Use & Privacy Policy

We have updated our Terms of Use and Privacy Policies which cover all of Fitch Group’s websites. Learn
more (https:/fwww.thefitchgroup.com/site/policies).
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