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Managua, 22 de diciembre 2020
GG-153/2020

Licenciado

Luis Angel Montenegro E.
Superintendente de Bancos y de
Otras Instituciones Financieras
Su Despacho

Estimado Licenciado Montenegro:

Referencia: Comunicacion de Hecho Relevante

En cumplimiento con o establecido en la Resolucion No. CD-SIBOIF-692-2-SEP7-2011 “Norma
sobre Negociacién de Valores en Mercado Secundario” Capitulo V Hechos Relevantes, del 7 de
septiembre de 2011 y conforme el formato de comunicacion de hechos relevantes el cual
adjunto, me permito comunicarles formalmente la ocurrencia de un hecho relevante en Banco de
Finanzas, S.A.

Sin otro particular a que hacer referencia. me despido.

Atentamente,
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Lic. Gerardo Arguello Leiva — BVDN
Lic. Mauricio Padilla — INVERNIC, S.A.
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BDF asrea

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

En cumplimiento  de la NORMA SOBRE EL SUMINISTRO DE INFORMACION DE HECHOS
RELEVANTES. en nombre y representacion del Banco de Finanzas. Sociedad Anonima., (BDF)
debidamente facultado para este acto, hago del conocimiento publico la siguiente comunicacion. en alusion
a la NORMA SOBRE NEGOCIACION DE VALORES EN EL MERCADO SECUNDARIO:

Con fecha 16 de diciembre. Banco de Finanzas. S.A. (BDF) recibié un comunicado de prensa emitido por
FitchRatings. en el cual afirma la calificacion de riesgo nacional de largo plazo anterior en AA+ (nic), y la
calificacion de corto plazo en Fl+(nic) cambiando la perspectiva a estable nuestras calificaciones estin
de la siguiente manera:

Clasificacion de emisor:
Largo Plazo "AA+(nic)’
Corto Plazo "F1+(nic)’

Clasificacion de emisionzs:
Largo Plazo "AA-+(nic)’
Corto Plazo ' 1+(nic)’

Calificaciones Nacionales de Largo Plazo con Perspectiva Estable.
Esta comunicacion sera publicada en el sitio web oficial de Banco de Finanzas. S.A.

Dado en la ciudad de Maragua. ¢l dia 22 de diciembre de 2020.

Jaime Altamirano R.
Gerente General
Banco de Finanzas, S.A,

Banco de Finanzas €&y 2240-3001 Apto Postal No. 6020, www.bdinet.com « Nicaragua, C.A.
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FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Afirma Calificacion de
BDF en ‘AA+(nic)’; Perspectiva
Estable

Wed 16 Dec, 2020 - 5:46 PMET

Fitch Ratings - San Salvador - 16 Dec 2020: Fitch Ratings afirmé las calificaciones
nacionales de largo y corto plazo de Banco de Finanzas, S.A. (BDF) en ‘AA+(nic)’ y ‘F1+(nic)’,
respectivar.icnie. » I mismo tiempo afirma las calificaciones de sus emisiones de deuda sin
garantia en AA+(nic)’ La Perspectiva de la calificacion nacional de largo plazo se mantiene
Estable. El detalle de las calificaciones se presenta al final de este comunicado.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Las calificaciones nacionales cle BDF y de sus emisiones se fundamentan en el soporte que,
en opinion de Fitch, le brindaria su accionista en dltima instancia, Grupo ASSA S.A.,
calificado en escala internacional por Fitch en ‘BBB- con Perspectiva Negativa. La opinion
de soporte de Fitch considera con importancia alta la fortaleza relativa de soporte de la
matriz al banco, muy superior en comparacion con el entorno operativo de Nicaragua, lo
que le permite mantener las calificaciones en escala nacional en los niveles actuales y con
Perspectiva Estable, a pesar de la tendencia del entorno financiero desafiantey la
Perspectiva Negativa de la calificacion de Grupo ASSA.

La agencia también considera, y de manera importante, el riesgo potencial de transferencia
y convertibilidad, capturadc 2n el techo pais de Nicaragua de ‘B-. El techo pais, de acuerdo

hitps:/iwww.fitchratings.comv/research/es/oanks/fitch-affirms-bdf-at-aa-nic-outloak-stable-16-12-2020
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con lametodologia de Fitch, captura los riesgos de transferencia y convertibilidad. Por lo
tanto, en este caso, podrian existir limitaciones en la capacidad de la subsidiaria para
utilizar el soporte de su matriz.

Por otra parte, la opinion de soporte de la agencia considera también con importancia alta
las tendencias de desempeno del banco en un entorno operativo retador tanto por factores
estructurales del pais como por los efectos de |la pandemia y desastres naturales en su
economia. Fitch opina que la recesién econdmica seguird limitando las oportunidades de
negocio del banco, presionando la calidad de activos crediticios y la rentabilidad operativa.
No obstante, el banco presenta una capitalizacion y estructura de fondeo razonables ante
los riesgos asumidos.

Debido a las medidas tomadas para enfrentar crisis pasadas, BDF ha tenido un desempeno
resistente que seguira bajo prueba (asi como sus pares) debido al deterioro
macroeconomico, la pandemia de coronavirus, los efectos duraderos de desastres naturales
y un afo electoral. Fitch cree que la calidad de activos siga presionada mientras que la
rentabilidad operativa se mantenga en sus niveles bajos en 2021. A septiembre de 2020, el
indicador de cartera vencida fue de 3.64%, manejable, pero con una proporcion de créditos
reestructurados alta de 11.7%, que podria aumentar en el corto plazo y que, a su vez,
significaria potenciales pérdidas adicionales por deterioro crediticio. Asimismo, la
rentabilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo (APR) de 1.27% seguiria en
niveles similares.

Por su parte, el perfil de financiamiento presenta estabilidad, considera la liquidez mayor,
reflejada en un indicador base de préstamos a depositos de 111%. También, la capacidad de
absorcion de pérdidas es razonable, con un nivel de Capital Base segun Fitch de 14.0%.

Las calificaciones nacionales de largo y corto plazo de los titulos estandarizados de renta
fija estan alineadas con las de emisor de BDF debido a que la probabilidad de
incumplimiento es 1a misma tanto para las emisiones como para la entidad.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
negativa/baja:

--cambios negativos en las calificaciones de BDF y sus emisiones son contingentes a la
evaluacior - Fitch scbhre |a propension y capacidad de soporte que el banco reciba de su

hitps /iwwwe fitchratings.comiresearch/as/vanks/fitch-affirms-bdf-at-aa-nic-outlook-stable-16-12-2020
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accionista mayoritario, Grupo ASSA;

--un deterioro en el entorno operativo que modifique la opinion de Fitch sobre los riesgos
de transferencia y convertibilidad, que limiten la capacidad de BDF para recibir el soporte
de su accionista en ultima instancia.

Factores que podrian, indiviaual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
positiva/alza:

--cambios positivos en las calificaciones de BDF y sus emisiones son contingentes a la
evaluacion de Fitch del riesgo pais de Nicaragua como parte de la capacidad de ASSA de dar
soporte y de BDF de recibirlo.

CALIFICACIONES PUBLICAS CON VINCULCS CREDITICIOS A OTRAS
CALIFICACIONES

Las calificaciones de Banco de Finanzas estan vinculadas al soporte que le proveen las de
Grupo ASSA.

PARTICIPACION

La(s) calificacion(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asignd(aron) o se le(s) dio
seguimiento por solicitud de los emisor(es), entidad(es) u operadora(s) calificado(s) o de un
tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

RESUMEN DE AJUSTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los gastos pagados por anticipado y otros activos diferidos se reclasificaron come
intangibles y se dedujeron de! Capital Base seguin Fitch.

Criterios aplicados en escala nacional

--Metodologia de Calificacion de Bancos (Septiembre 18, 2019);

hitps /iwwae fitchratings.com/research/es/banks/fitch-affirms-bdf-at-aa-nic-oullook-stable-16-12-2020
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--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Junio 8, 2020).

INFORMACION REGULATORIA
NOMBRE EMISOR O ENTIDAD: Banco de Finanzas, S.A.

FECHA DEL COMITE: 15/diciembre/2020

NIUMERO DF SESION: 040-2020

CALIFICACION PREVIA (S| SE ENCUENTRA DISPONIBLE):

--Calificacion nacional de largo plazo ‘AA+(nic), Perspectiva Negativa;

--Calificacion naciona: de czrio plazo ‘F1+(nic)’;

--Calificacior nacional de larzo plazo del Programa ae Emisiones Estandarizadas de Renta
Fija'AA+(nic)’;

--Calificacion nacional de corto plazo del Programa de Emisiones Estandarizadas de Renta
Fija ‘F1+(nic).

DETALLE DE EMISIONES:

--Denominacién: Programa de Emision de Valores Estandarizados de Renta Fija

--Tipo: Papel comercial y bonos

--Moneaqa: Délares estadounidenses o su equivalente en moneda nacional con
mantenimiento de

valor

--Plazo: Defnido segun serie

--Monto: U50D50 millones

--Inscrito bajo el nimero: 0401 y resolucion: 0413 del 12 de septiembre de 2016.

nttps. wwe fitchratings.com research/es ‘banks/fitch-affirms-bdf-at-aa-nic-outlook-stable-16-12-2020
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12-2020-2.

Fitch Affirms BDF at 'AA+(nic)’; Outlook Stable

--Series vigentes: 48-2018-1, 24-2018-1, 36-2018-1, 24-2019-1, 12-2020-1, 18-2020-1y

Las calificaciones emitidas representan la opinion de la Sociedad Calificadora para el

periodo y vaiores analizados y no constituye una recomendacion para comprar, vender o

mantener determinados instrumentos.

RATING ACTIONS
ENTITY/DEBT RATING PRIOR
Banco de ENac  AA+(nic) Rating Outlook Stable  Afirmada AA+
Finanzas, S.A. LP (nic) Rating
Outlook
Stable
ENac F1+(nic) Afirmada F1+(nic)
CP
® senior ENac  AA+(nic) Afirmada AA+(nic)
unsecured LP
e o Programade ENac AA+(nic) Afirmada AA+(nic)

Emision de
Valores
Estandarizados
de Renta Fija

P

VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS

FITCH RATINGS ANALYSTS

Alvaro Castro

Associate Director

Analista Lider
+503 2516 6615

Fitch Cer.t-o=mérica, S.A
Edificio Plaza Cristal 3er. Nivel San Salvador
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Mario Hernandez
Associate Director
Analista Secundario
+503 2516 6614

Claudio Gallina

Senior Director

Presidente dei Comité de Clasificacion
+55114504 2216

MEDIA CONTACTS

Elizabeth Fozerty

New York

+1212 9080526
elizabeth.fogerty@thefitchgroup.com

Informacic¢n adicional disponible en www.fitchratings.com/site/centralamerica.

APPLICABLE CRITERIA

Fitch Affirms BDF at 'AA+(nic)"; Outlock Stable

Metodologia de Calificacion de Bancos (pub. 18 Sep 2019)

Bank Rating Criteria (pub. 28 Feb 2020) (including rating assumption sensitivity)

National Scale Rating Criteria (pub. 08 Jun 2020)

Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (pub. 08 Jun 2020)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Bancode Financzas, S.A.

DISCLAIMER

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y

ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:
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WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/DEFINITIONS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN
DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/CENTRALAMERICA. LAS CALIFICACIONES
PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN
TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOERE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION
PARA CON 5U5 AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y
PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE
CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO
ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O ATERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA
LIDER ESTA 2ASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

READ LESS

COPYRIGHT™

Darecho: de autor © 2020 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33
Whiteha!l Street, New York, iNY 10004. Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax:
(212) 480-4435. La reproduccion o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con
permiso. Tados los derechos reservados. En la asignacidn y el mantenimiento de sus
celificac’~n =7, asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo informacion
prospect . vi), “'tch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes
v deotras1 ienzes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion
razonable de la informaciéon tactual sobre 12 que se basa de acuerdo con sus metodologias
de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes
indepenaientes, en la mediaa de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una
ernision daca o enuna determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve acabo la
investigacior factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga
variara dzpendienao de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y
practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emisidn y/o donde el emisor se
encuentra. 2 oisponibilidad v la naturaleza de la informacidn publica relevante, el acceso a
representantas de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimicnras acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictamen=¢ legales v otros irrormes proporcionados nor terceros, la disponibilidad de
fuentes de varificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision
en partic.lar 2 enlajurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios

haps et Clings comiresearshies/ bz nks/fitch-affirms-bdf-at-aa-nic-outicok-stable-16-12-2020 7110



12/18/2020 Fitch Affirms BDF at 'AA+(nic)’; Outlook Stable

de calificacinnes e informes -le Fitch deben entender que ni una investigacién mayor de
hechos rni [2 v=rificacidén por | zrceros puede asegurar que toda la informacién en la que
Fitch se basa en relacién con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En Gltima
instancia, e misory sus asesores son responsables de |la exactitud de la informacion que
proporcicrian e Fitchy al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir
sus calificacicnes y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo
los auditor es ndependientes con respecto a los estados financieros y abogados con
respecto a os aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de
informacion financieray de oiro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e
incorporan las hipotesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su
naturalezz 1o se pueden coir.probar como hechos. Como resultado, a pesar de la
comprobac,“n de 125 heches actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse
afectadzs por eventos fururcs o condiciones que no se previeron en el momento en que se
emitio o afirrno una calificacion o ura proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna
representzcinn o garantia de ningdn tipo, y Fitch no representa o garantiza que el informe o
cualguiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del
informe. Lna calificacion ce | itch es una opinion en cuanto a la calidad crediticia de una
emision. =sce coiniony los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos
vy metod::!97 as aque Fitch avalia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las
calificacionzs v los informes “on un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningun
individuc, ¢ grapo de individuos, es inicamente responsable por una calificacién o un
informe. L2 catincacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean
relacionadns 3 riesgo de credito, a menos que dichos riesgos sean mencionados
especificamente Fitch no 2sta comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos
los informies iz Fiteh son de autoria cormpartida. Les individuos identificados en un informe
de Fitch =stuvieron involuz ~a0as en. pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertias en él, Los iadividuos son nombrados solo con el proposito de ser

contactes. {7 iiferme con ir 2 calificacion de Fitch no es un prospecto de emision ni un
substitucs cie by infurmezcid 12borada, verificada y presentada a los inversores por el
emisory <u's = “enias en relac én con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser
modificadns = retiradas en - alguier momentco por cualquier razon a sola discrecion de
Fitch. Fiter w0 proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones

NC soNn una cer tmencacion para comprar. vender o mantener cualquier titulo. Las
calificacicries o hacen nir o comentaric sobre la adecuacion del precio de mercado, la
conveniencis o 2 cualquier 1irulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o
qscal de 0= Lazos efectuads: en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de
ios emisares, zsezoradores ¢orantes, otros agentes y originadores de titulos, por las
calificaciones. Diclios honorerios generalmenta varian desde USD 1,000 a USD750,000 (u
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otras mcne 3¢ aplicables) po emision. En algunos casos, Fitch calificard todas o algunas de
las emisiones e unemisar 2 particular, 0 emisiones aseguradas o garantizadas por un
asegurada c parante en pariicular, por una cuotea anual. Se espera que dichos honaorarios
variener e J5D10,000 v 1:£D1,500,000 {u otras monedas aplicables). La asignacién,
publicacion o ciseminacion e una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de
Fitchausar su 1ombre coir o un experto en conexion con cualquier declaracion de registro
presentada Lajo i&s leyes de imerzado de Estacos Unidos, el “Financial Services and Markets
Actof 200U waGran Brevernia, o 1as ieyes de titulos v valores de cualquier jurisdiccion en
particular. Dewuido a larelat o enciencia de la publicacién y distribucién electrénica, los
informes d¢ Fitch pueden zstar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores
electron cos (ue para otros = uscriptores de imprenta.

Solamente npra Anistralia, Nuzva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd
tiene una hreen-ia mustralipns de servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a
proveer cal Fracicnes credt’ -ias solamente a “clientes rmayoristas”. La informacion de
calincac'on=s creciticias pubticada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que
sean "clientes minoristas’ s22in la definicion de |2 "Corporations Act 2001".

Circh Rarings, inc. »<ta regis* -aaa ante fa Comision de Valores de EE.UU. (U.S. Securities and
Exchange «.op misran) cone una Organizacion que Califica Riesgo Reconccida
Nacionaineno (National v I+ 2zognived Statistical [kating Organization) o NRSRO por sus
sizlasen mzlss Ausgue als zs delas agencias calificadoras subsidiarias de NRSRO estan
listadas =~ o anar.ado Zdel “ormuiaric NRSRO v, cornao tal, estan autorizadas a emitir
ralificacicres ansombre de o NRSHO (favor ae referirse a
https://www.fitchratings.com/site/regulatory). otras subsidiarias no estan I’'stadas en el
formulasia MESRO (ro NE kW) y, por lo tanto. {as calincaciones emitidas por esas
subsidiaras roserealizan cnorenresentacion da ja MRSRO. Sin embargo, el personal que no
perienecs - NESEO puece ¢orticipar en la determinacion de la(s) calificacion(es) emitida(s)

poroen ncmbe da NRSRU.
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The ratirgs »oovewere solic 24 and assigned or maintained at the request of the rated
entity/iszuet or atrelated fnood party. Any exceptions follow below.
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thez Lo L Loah adogs Caarsemant so thet ravings produced outside the EU may be
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Regulatory Disclosures pag - The endorsement status of all International ratings is
provider roU nireeantty oonmary page tor ¢ach rziad entity and in the transaction detail
pagesfor = cbuctered 9 & ransactions o the Fitch website, These disclosuras are
ucdated o s oaily Hasis.
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