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Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras
Managua, Nicaragua

COMUNICADO DE HECHOS RELEVANTES

Procedemos a informar que el 28 de setiembre del 2015, quedaron ratificadas las calificaciones otorgadas
en la Sesiéon Ordinaria N° 4072015 celebrada el 18 de setiembre del 2015, basade en informacién no
auditada al 30 de junio del 2015 y considerando informacién auditada a diciembre del 2014, para el Banco
de la Produccién, S.A. (BANPRO). Adjunto se envian los fundamentos de la calificacién. En Ref:
(Informe SCR-40162015).
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Banco de la Largo Plazo
Produccion, S.A. Mox%e da Tocal® NIO | scr AA+ (nic) | Estable | 30/06/2015 | 18/09/2015
(BANPRO) !
Banco de la
Producci6n, S.A. .._CL";;;%P“‘ZO Monda | 1o | SCR2+ (nic) | Estable| 30/06/2015 | 18/09/2015 |
(BANPR(O)
Banco de la Largo Plazo
Produccion, S.A. |y B0 e | USD | ser AA+ (nic) | Estable | 30/06/2015 | 18/09/2015
(BANPRO) Jore
Banco dela
[ Produccitn, S.A. g;g;)nl')éi:’? Moneda Usb SCR 2+ (nic) ) Estable | 30/06/2015 | 18/09/2015
'(BANPRO) - Extranjera’ ] |
Programa de
Banco dela Emisién de Valores
Produccion, 5.A. | Estandarizados de UsD ser AAY (nic) 30/06/ 2015 18/09/2015
(BANTRO) Renta Fija Largo
Plazo
| Programa de
Banco dela Emision de Valores
Produccion, S.A. | Estandarizados de UsD SCR 2+ (nic) 30/06/2015 | 18/09/2015
(BANFPRO) Renta Fija Corto
Plazo

*La calificacién vari6 respecto a la anterior
*Considerando informacion auditada a diciembre del 2014,
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La calificacion scx AA se otorga a aquellas “emisiones con muy alte capacidad de pago del capital e intereses en
los términos y plazos acordadas. No se verin afectada en forma significativa ante eventuales cambios en el emisor, en
la industrin a ln que pertenece o en la economia. Nivel Muy Bueno” .

La calificacion SCR 2 se otorga a aquellas “emisiones a Corto Plazo que tienen muy alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos acordudvs. Sus factores de riesgo no se veriun ufectad.vs en forma
signification ante eventunles cambios en el emisor, en la industrin a In que pertenece o en la economia al corio plazo.
Nivel Muy Bueno.”

Las calificaciones desde “scr AA” a “scx C” y desde “SCR 2” a “SCR 5” pueden ser modificadas por la
adicién del signo positivo (+) o negativo () para indicar la posicién relativa dentro de las diferentes
categorias.

Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la calificacién varfe en el mediano plazo.

Las calificaciones otorgadas no han sufiido un proceso de apelacin por parte de la entidad calificada. La metodologia
de calificacion de Entidades Financieras utilizadn por SCRiesgo fue actualizada en el ente regulador en noviembre
del 2011. SCRiesgo da por primera vez calificacién de riesgo a este emisor desde Marzo del 2009. Toda ln
informacion contenida en el informe que presenta los fundamentos de cafificacion se basa en informacién obtenida de
los emisores y suscriptores y otras fuentes consideradas confiables por SCRiesgo. SCRiesgo no audita o conprueba Iy
veracidad o precision de esa informacion, ademds no considera la liguidez que puedan tener los distintos valores tanto
en el mercado primario como en el secundario. La informacion contenida en este documento se presenta tal cunl
proviene del emisor o administrador, sin asumir ningtin tipo de representacion o gavantin. Ademis considera que la
informacion recibida es suficiente y satisfactoria para-¢l correspondienite-andlisis.

“La calificacion de riesgo emitidn representa la opinion de la sociedad calificadora basada en anilisis objetivos
realizados por profesionales. No es una recomendacion para comprar, vender o mantener determinados instrumentos,
#i un aval o garantin de unq inversion, emision o su emisor. Se regemgendn analizar el prospecto, In informacicn
fnanciera y los hechos relevantes de la entidad calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en In
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financierns, Bflsa de Valpres y puestos representantes.”
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La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de Sociednd Calificadora de
Riesgo Centroamericana, S.A., y no de In Superintendencin de Bancos y Otras Instituciones Financieras,
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Entidades Financleras
Nicaragua

INF-40162015

18 de setiembre del 2015

BANCO DE LA PRODUCCION S.A.
Informe Mantenimiento de Calificacion de Riesgo

Sesiom ordinazia: N° 4072015

Informacion financiera: no auditada at 30 de junio del 2015, considerando auditada a diciembre del 2014.

Contactos: Cindy Alfaro Azofeifa

CALIFICACION DE RIESGO

Banzo de la PFroduccién, 5.A. .
coliflcacién Anterior Callffericidn Acfual

Petspedfiva  Cordobas . M'on-?du
) e - exlrefere

Cordobas

Moneda
exlratere

Lorgo Ploze scrAM (nic] scrAA [nfe)  Positiva  scraa+ (nle) scrAA+ {pig)

SCR 2+ [nlc) SCR 2+ [nic)

Estable

Carlo Plazo SCR 24+ (nic) SCR2+ inle)  Posliiva Estable

AnalistaVSenior

Perspectiva

Ademds, se le otorgd la calificacién al Programa de Emisién
de Valores Estandarizados de Renta Fija.

Programa de Eit
istandarizados de Renta Fija

Calificacion Calificacion
- Anterior Actual -

Montodela /0000000 $40.000.000
emision

Largo Plazo scrAA (nic) scrAA+ (nic)
Corto Plazo SCR 2+ (nic) SCR 2+ {nic)

Explicacion de la calificacion otorgadal;

scr AA: Emisiones con muy alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos acordados. No se
verfa afectada en forma significativa ante eventuales
cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en
la economia. Nivel Muy Bueno.

SCR 2: Emisiones a Corte Plazo que tienen muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos acordados. Sus factores de riesgo no se verian
afectados en forma significativa ante eventuales cambios en
el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economia
al corto plazo. Nivel Muy Bueno.

(*+) 6 (): Las calificaciones desde “scr AA” a “scr C” y desde
“SCR 27 a “SCR 5" pueden ser modificadas por la adicidn
del signo positivo (+} o negativo (-) para indicar la posicién
relativa dentro de las diferentes categorias.

calfaro@scriesgo.com

Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que
la calificacién varie en el mediano plazo.

Perspectiva Positiva: Se percibe una alta probabilidad de
que la calificacién mejore en el mediano plazo.

PRINCIPALES INDICADORES

Sisl,-

Fundd . 1Ddeid Tu_n-;l'.'; .
i ! . Bancaro

1.895,56 1.966,68 1.956,94 6.29040

© - Indicadores

Toa ctiv {mi]los )

fndice de morosidad 071%  061%  057%  0,92%
Disponib./ Capt, Piblico 28,76% 3697% 30,11% 31,19%
Adecuacién de capital 12,48% 12,28% 13,09% 1343%
Margen de intermediacion 6,72% 6,77%  7,09%  B,08%
Rendimiento s/el patrimonio 19,66% 21,72% 22,61% 20,23%
FUNDAMENTOS

FORTALEZAS:

+ 5CRiesgo considera una fortaleza el que el Banco de
la Produccién, S.A (BANPRQO) pertenezca a wun
grupo regional reconocido.

* La posicibn de liderazgo en la plaza bancaria
nicaragiiense,

= Sama independencia-de. Hneas de-crédito. por parte
de su estructura de fondeo, concentrada
principalmente en obligaciones locales con el
pliblico y su amplia base de clientes.

= Holgados indicadores de razén de capital para
enfrentar las proyecciones de crecimiento de la
entidad en el mediano plazo.

s BANPRO demuestra un esfuerzo sostenido de
formalizacién y crecimiento alineados a las mejores
practicas de la industria y los estindares
internacionales en materia de tecnologia de
informacién.

» Muy buenos indicadores de calidad de cartera.
Incluso el indice de morosidad es el menor del
sistema financiero.

“Las calificaciones ewitidas representan ln opinidn de la Sociednd Calificadora pura ¢l periodo y valores analizados ¥ no constifitye una vecomendacin para

contprar, vetder o warntener deferitandos tnsivunienios”

L El detalle de toda In escala de calificacion que wtilizn la Califfcadora podri scr consultado en nuestra piging wiwnw.scriesgo, com



RETOS:

¢ Dinamizar la rentabilidad de la operacién,

»  Mantener los niveles-alcanzados en los indicadores
de calidad de cartera.

o Mantener la posicién de mercado con respecto a
captaciones y cartera colocada.

OIORTUNIDADLS:

»  Reactivacién de la economia nacional.

»  Mayor bancarizacién de la poblacién nicaragtiense.

s  Desarrollo de nuevos productos fihancieros y no
financieros al servicio de los clientes.

AMENAZAS:

»  Situacién economia mundial.
Bajo ‘crecimiento de depésitos en el Sistema
Financiero Nacional.

» Crecimiento de la oferta de productos financieros
por parte de nuevos participantes en la plaza
nicaragliense,

ENTORNO MACROECONOMICO
1. Balancey perspectivas

Durante el 2015 se espera que continfie la recuperacién en la
economia mundial, con un comportamiento heterogéneo, en
el cual Estados Unidos siga presentando un alto nivel de
dinamismo, mientras que la zona del Euro, Asia, economias
emergentes y paises subdesarrollados presenten un
crecimiento en menor medida. Sobre esta base, las
perspectivas de crecimiento de la economia mundial fueron
revisadas a la baja por los organismos internacionales,

-Como -comsecuencia de lo -anterior, se espera que la regién
centroamericana enfrente grandes retos para promover su
crecimiento, A pesar de este panorama, la relativa
estabilidad macroeconémica en Nicaragua le ha permitido
colocarse como uno de los pafses con mayor crecimiento en
Ceniroamérica. No obstante, al igual que el resto de los
paises de la regidn, sigue enfrentando retos en los cuales
debe trabajar para lograr un crecimiento y desarrollo
econdmico, que le permita dejar de ser catalogado entre los
paises mas pobres de América Latina y el Caribe.

El Banco Central de Nicaragua estima que el crecimiento
serd mayor durante el 2015 v se espera que la inflacién,
revisada a la baja, presente niveles entre 4,3% y 4,8%. Para el
2015, segtin el Banco Central de Nicaragua (BCN), se espera
‘quie:el sector construccién presente un mayor dinamismo, asi

como el buen desempefio de la mayoria de las actividades de
servicios contrarresten los impactos de menos exportaciones,

De esta forma, la actividad econ6émica continfia creciendo, la
inflacion ha disminuido, las finanzas pdblicas se muestran
relativamente sanas y las reservas internacionales siguen
fortaleciéndose y el Sistema Financiero se mantiene robusto.
Esta situacion favorable se ha logrado a pesar de un menor
crecimiento mundial y precios de materias primas a la baja.

Aunado a lo anterior, Nicaragua cuenta con una estructura
econdmica mds diversificada y menos vulnerable, con un
buen ambiente de seguridad ciudadana en comparacién con
el resto de Centroamérica vy la alianza entre el Gobierno, el
sector privado y los trabajadores han contribuido en el
consenso y la seguridad social.

Todos estos aspectos han sido considerados por
inversionistas internacionales y destacados en las visitas del
Fondo Monetario Internacional, especificamente en marzo
de 2015, donde se reconoce que las condiciones favorables
para Nicaragua se mantendrin durante el afio, pero que
dicho comportamiento requerivd que el pals continge
fortaleciendo las finanzas pablicas, modernizando el sistema
financiero e incrementando la productividad.

Ademéds, de la mano con los buenos indicadores
macroecémicos recientemente la agencia Moody's, mejoro la
calificacién. de riespo crediticio de Nicaragua y el Banco
Mundial reclasificara al pais en sus politicas de
financiamiento, al pasar de pafs IDA a pais IDAgap,
permitiendo un mayor acceso a recursos externos.

2. Actividad econdémica

El producio interno bruto (PIB), para el I trimestre del 2015,
presenté una variaci6n interanual acumulada del 3,3%.
Mediante el enfoque de la produccién, este crecimiento se
vio sustentando por las actividades de construccién con
aclividades de comercio, hoteles y restawrantes con wn
aporte de 0,8 puntos porcentuales.

la construccién se consolidé como la actividad més
dindmica al registrar un crecimiento acumulado del periodo
(enero-mayo) de alrededor del 33% y se mantienen las
perspectivas positivas de mayor ¢jecucion de proyectos en el
segundo semestre del 2015, A continuacion se presenta de
forma grafica la variacion anual del PIB a precios constantes:
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Grificol
Tasa de variacién anual del PIB a precios constantes
(Petiodo 2002 - 2014)
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Fuenta: elaboracién propia con base en datos del BCN,
*BDato estitiada al 19/08/2015

La tasa de crecimiento durante el segundo semestre del 2015,
le permitié formar parte de la lista de paises con mayor
crecimiento en Centroamérica, en conjunto con Guatemala y
Panamé con una tasa alrededor del 4%.

El PIB a inicios del 2014 presenté crecimientos importantes,
no obstante, se vio aminorada por las actividades de
agricultura, ganaderia, explotacién de minas y canteras, y la
industria manufacturera, tas cuales contribuyeron en forma
negativa con 0,6 puntos potcenfiiales en conjunto, El
desempefio mostrado por estos sectores obedece tanto a la
incidencia de las condiciones climdticas desfavorables
durante el 2014 como a un contexto de precios
internacionales adversos.

3. Comercio exterior

En el primer semestre del afio, el monto registrado por
concepto de exportaciones fue de US$1.338,6 millones, lo
cual representd wuna disminucién del 24% (US$33,3
millones) respecto al aflo anterior. Por otro lado, las
importaciones a junio del 2015, cerraron en US$2857,7
millones, cifra que implicé un creclmiento interanual del
3,2%. Debido a que las exportaciones fueron menores que las
importaciones, el pais presenté una balanza comercial
negativa, lo cual se aprecia en el siguiente grafico.

4. Situacion Internacional

Segfin el tltimo informe sobre Perspectivas de la Economia
Mundial (WEQO, por sus siglas en inglés), los principales
aconiecimientos que se estén dando en la economia mundial
¥ generan incertidumbre en los mercados in{ernacionales se
resumen en la calda de los precios del petréleo v algunas
materias primas, asi como proyecciones a la baja del
crecimiento de las economias mundiales debido a
situaciones de contraccién o desaceleracién econémica que
han presentado la zona euro, Japén y mercados emergentes.

Segfin las proyecciones del Fondo Monetario Internacional
{(FMI) para el 2015-16, la tasa de crecimiento de Estados
Umidos serd alrededor de 2,5%, con una mayor demanda
producto del abaratamiento del petréleo, la moderacion del
ajuste  fiscal, wuna politica monetaria ajustandose
gradualmente v mejoras del mercado laboral; por lo que se
proyecta que la economia estadounidense mantenga un
crecimiento robusto, La Comisién Europea, revisé al alza el
crecimiento econdmico de la zona euro siendo del 1,3% para
el 2015, lo cual esté asociado con la caida de los precios del
petrdlec, las bajas tasas de interés, impulsado por el
programa de compra de bonos del Banco Central Europeo, el
debilitamiento del euro y una orientacion més neutral de la
politica fiscal. Por otra parte, para Japdn se estima un
crecimiento del 1,2%.

5. Finanzas ptblicas

Los resultados del Gobierno Central (GC) al cierre del
primer semestre del 2015 muestran un buen desempefio,
donde se destaca el dinamismo en la recaudacién y los
gastos van en linea con lo presupuestado. De esta manera, a

donaciones C$964 millones,

Grafico 5
Déficit fiscal def GO
Periodo 2012-2014 y adicional a junie del 2015

9 60.000,0 S ——
2 500000 -
% 40.000,0
5
g 300000
g 20.000,0

10.000,0

(00000 - gy o0tz e 2013 T o 0TS

®mIngresos - Erogacién tolal # Buperavit/ déficle o /d

Faente: elaboraciénpropia con datos del BCN

A pesar de que los ingresos del gobierno presentaron vn
crecimiento  significativo, congruente con la situacién
positiva a nivel econémico, la tasa de crecimiento en los
gastos fue mayor, lo cual provocé que se mantenga
presentando un déficit fiscal antes de donaciones.

La situacién de debilidad de las finanzas pdblicas es un
problema a nivel regional v también en economias
-avanzadas. La Comisién Monetaria de -Centroamérica
recomienda a los paises de la regién implementar politicas
fiscales que les permita cierto nivel de sostenibilidad, va que
no se vislumbra un equilibrio fiscal en el mediano plazo
debido al contexto internacional y especifico de cada pais.
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6. Moneda y finanzas

A junio del 2015, las Reservas Internacionales Netas
Ajustadas (RINA) presentan un aumento de US$93,2
millones, lo cual estd asociado principalmente con la entrada
de recursos externos en concepto de préstamos y
donaciones, la compra neta de divisas por parte del BCN y
en menor medida a intereses recibidos. Al incorporar la
reduccién neta del encaje en moneda extranjera, se aprecia
que el aumento de las Reservas Internacionales Netas fue de
US$87,1 millones,

El Sistema Financiero Nacional presenté una congruencia
con el aumento en la cartera y la captacién de los depdsitos,
sin embargo, con wun ritmo de crecimiento menor al
presentado en 2014, Especificamente, el incremento en la
cartera total estuvo acompafiado por un buen desempefio de
ios indicadotes de riesgo crediticio y los sectores que
destacan son el comercial v el consumo, ambos con una
tendencia creciente.

Propiamente, la tasa de interés activa implicita en cérdobas
al finalizar el afio se ubicaron en 12,76%, representando una
disminucién de 3,2 pp. La tasa pasiva implicita en cdrdobas
cerrd en 1,55%, lo cual significé un aumento de 0,6 puntos
porcentuales con respecto a junio del 2014, Debido a la
disminucién presentada por las tasas activas en cérdobas, el
margen de intermediacién financiera ha presentado un
comportamiento a la baja en el dltimo afio.

7. Precios, salarios y ocupacion

La inflacién interanual registrd al cierre del primer semestre
del 2015 en 3,82% (5,05% en junio del 2014), siendo el
principal coniribuyente, la divisibn de alimentos. Sin
embargo, la tendencia decreciente desde diciembre del 2014
de este factor ha coniribuido a llevar a la inflacién a un nivel
menor al 5%. Segan el Banco Central de Nicaragua, los
indicadores de la perspectiva inflacionaria con respecto a
junio del 2014, muestran que las presiones al alza han
disminuido, principalmente por los alimentos y por menores
precios de combustibles,

Grifico 6
IPC
Vartacion interanual, Periodo Ene-15 a Jun-£5
6,0%
40% —
20%
068% -

Pebrero Marzo  Abril

Enero
Puente: elaboracién propiacon datos del BCN

Mayo

Del lado del mercado laboral, a junio del 2015, se aprecia
una aceleracién en el crecimiento de los empleados afiliados
al Instituto Nicaragtiense de la Seguricad Social, de a mano
con el desempeiio mostrado por los sectores de construceién
y setvitios. Adeinds ve presehita un indrethetito del 4% del
salario promedio real en comparacidn con junio del 2014, La
tasa de desempleo proyectada por el Fondo Monetario
Internacional para Nicaragua en el 2015, es de 5,86%, la cual
disminuye respecto a lo registrado al cierre del 2014 y se
considera una de las més bajas de la region,

INFORMACION SOBRE LA ENTIDAD
RESENA HISTORICA

BANPRO es propiedad en un 99,99% de Tenedora BANPRO,
5.A., sociedad constituida en Panam4 en diciembre 2006 con
el fin de ser el holding del Banco en Nicaragua, mientras que
el resto de la participacién corresponde a una accifn por
cada uno de sus directores.

BANPRO forma parte de Promerica Financial Corporation,
que se compone de 9 entidades financieras, cuyas
operaciones estdn consolidadas a un holding en Panamd.

BANPRC es una sociedad privada fundada el 11 de
noviembre de 1991, con el propbsito de intermediar
depésitos del puablico para invertitlos en una amplia
variedad de negocios de los sectores productivos y de
servicios, para servir como agente de desarrollo al pais.

De los bancos que hoy en dia forman parie del Sistema
Financiero de Nicaragua, BANFPRO fue el primer banco en
abrir sus puertas en Nicaragua cuando en el pais se
reiniciaron las condiciones para el desarrollo de la inversi6n
privada. Fue inaugurado con el aporte de 133 socios de las
mids diversas actividades productivas del pafs.
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PERFIL DE LA ENTIDAD

BANPRCO es el banco més grande de la plaza nicaragiiense,
tomando en consideracién que el monto de los activos y las
captaciones del piblico presentan una cuota de mercado de
33% y 35%, respectivamenta,

El principal enfoque del Banco desde su creacién ha sido el
sector comercial. De hecho, més de las tres cuartas partes de
la cartera se canalizan hacia el sector corporativo.

GOBIERNO CORPORATEVO

BANPRO asegura una administracién responsable que
agrega valor a sus operaciones y coniribuye al control de las
mismas a través de un Gobierno Corporativo efectivo, el
cual se basa en la transparencia de la informacién, la
participacién de miembros de nuestra Junta Directiva en los
principales comités del Banco, la planificacién estratégica
ligada a resultados y a la administracién integra de riesgos.

El c6digo de Etica y Conducta de BANPRO que aplica a los
accionistas, Junta Directiva y todo el personal, conlleva los
mas altos estindares de ética para llevar a cabo las
operaciones bancarias.

Asi mismo, el codigo abarca aspectos tales como conflictos
de intereses, relaciones laborales y con clientes, prevencion
de lavado de dinero, ambiente de trabajo v el sigilo bancaria
con ¢l cual se debe cumplir.

ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION
1. ESTRUCTURA FINANCIFRA

La estructura financiera de BANPRO registra un crecimiento
importante desde finales del afic 2013. Tal como se aprecia
en el siguiente gréfico.

Los activos de la entidad suman C%53.325,99 miftones en
junio del 2015, luego de aumentar en forma anual en 8%
(C$4.132,14 millones), producto principalmente del aumento
que registr6 la Cartera de crédito, mientras que las
Inversiones de la entidad se contrajeron en C%$1.982,23 en el
mismo periodo.

La entidad enfrenta pasivos por C$48.273,38 millones, los
cuales crecieron en 7%, debido principalmente al crecimiento
que mostraron las Obligaciones con el piablico,
especificamente los depésitos a plazo en moneda extranjera,

En el caso del patrimonio, se destaca el aumento en el capital
social, cuenta que aumentd en C$900,00 millones, cuyo

crecimiento fue aminorado por la coniraccion que registrd la
cuenta de Resultados acumulados de gjercicios anteriores

Banco de la Prodiuccién S.A.
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2. ADMINISTRACION DE RIESGOS
2.1 Riesgo cambiario

E} balance de BANPRO se ha caracterizado por registrar
altos porcentajes de activos en moneda extranjera, cuya
participacién ha oscilado entre 70% y 84% en el dltimo afio.
En junio del 2015, este porcentaje se ubica en 70%.

Con respecto a la dolavizacién de los pasivos de la entidad,
éstos han representado entre un 69% y 85% del total del
pasivo durante el dltimo afio, siendo 71% en junio del 2015,
los cuales aumentaron debido al mayor registro de
obligaciones con el ptiblico denominados en esa moneda.

Tal como se ha venido presentando histéricamente, el monto
de los activos en moneda extranjera supera el monto de los
pasivos en moneda extranjera en 9%. De esta manera,
registra un indicador de exposicién (activos entre pasivos)
mayor a 1 wvez, lo que comesponde a una posicion
conservadora, que protege al banco ante las devaluaciones.

Por su parte, la cobertura del patrimonio a la brecha de
activos y pasivos en moneda extranjera se ha mantenido
estable en el dltimo -afio -debide -al registro -de crecimientos.
similates en el patrimonio y en la brecha enlre activos y
pasivos en moneda exiranjera. El comportamiento de la
brecha responde a una politica de la entidad de mantener
una posicion larga en délares hasta por el monto del
patrimonio menes los activos fijos. Incluse los lineamientos
aprobades por la Junta Directiva establecen que en el
Hedizho plazo (6 uiios) se debeid prataalnente akunzar
una posicién larga en délares igual o mayor al patrimonio
neto de activos fijos.

Se destaca que en la posicion en moneda extranjera, el délar
predomina significativamente, en donde su participacién es
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de 99%, lo cual es parte de una estrategia del banco que
rentabiliza sus operaciones.

Bl motivo de estos lineamientos es reducir el riesgo de
registrar potenciales pérdidas ante una devaluacién de la
moneda.

Banco de fa Producsidn 5.4,
Exposicion Monetaria Extranjera
1.600 - 1,20

.
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2.2 Riesgo tasa de interés

Con respecto al riesgo de tasas de interés, este indicadot ha
exhibido wuna tendencia decreciente marcada desde
septiembre del 2012.

En los dltimos dos afios, la reduccién obedece a la
liquidacién estratégica del portafolic de inversiones al valor
razonable que se ubicaba en bandas de largo plazo debido a
vencimientos establecidos en dichos instrumentos y por ser
de tasa fija. Adicionalmente, el vencimiento y aproximacién
al vencimiento gradual de otros activos de largo plazo que
se reinvierten en activos de menor plaze ha faverecide el
indicador.

Especificamente en el dltimo afio, en lo concernienie a los
pasivos sensibles a tasas, la base de depdsitos del banco se
ha venide ampliando en forma importante, lo que ha
también contribuido a cerrar las brechas.

De esta manera, el banco ha canalizado esfuerzos para
reducir significativamente el potencial impacto que pudiera
producir las variaciones en las tasas de interés sobre el Valor
Econémica del Capital.

En el ditimo afio, el banco registré 1n mayor indicador, al
pasar de 0,06% en junio del 2014 & 1,46% en junio del 2015, lo
cual obedece principalmente al crecimiento de los depésitos
sensibles a tasas de interés, a saber, depdsitos plazo, cuyo
efectivo captado se ha colocado en instrumentos no sensibles
a tasas de interés o cartera de créditos, inversiones y
disponibilidades.

Banco de la Produceitn S.A.
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Sobte el comportamiento de este indicador hay que destacar
puntualmente varios aspectos:
¢« El indicador ha presentado una tfendencia
decreciente importante, lo cual va acorde con la
estrategia de Ia entidad de disminuir este indicador.
+  Ante un escenario como el actual de alza de tasas de
interés, el valor econémico se ve beneficiado.
» Al comparar BANPRO con sus pares més cercanos,
el banco estd en una mejor situacién.

2.3 Riesgo de liquidez

Los activos de BANPRO mantenidos en forma de
disponibilidacdes e inversiones se redujeron en 3% en el
Gliimo afio, hasta llegar a sumar en junio del 2015
C$23.276,59 millones. Pese a que las disponibilidades
authetitaton €h 1T% (C$1.301,72 inillohedy en forina anual,
las inversiones se contrajeron en C$1.982,23 millones en el
mismo periodo, lo cual explic la reduccién que presenté la
cuenta de activos liguidos.

Banco de la Produccién S.A.
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Debido a que las disponibilidades aumentaron en mayor
proporcién que las captaciones del prblico, el indicador de
Ia cobertura aurmenta en forma anual, al pasar de 28,76% a
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30,11%, ubicandose ligeramente por debajo del indicador
registrado por el promedio del mercado.

A junio del 2015, las inversiones de BANPRO se encuentran
casi en su totalidad mantenidas hasta al vencimiento y
corresponden principalmente a titulos estandarizados del
Banco Clentral de Nicaragua y Bonos por Pagos de
Indemmizacion del Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico
de Nicaragua (EPT's).

Con respecto a las disponibilidades, éstas en su mayoria se
encyentran en moneda extranjera. En junio del 2015 el
porcentaje de dispondbilidades en moneda extranjera
representan el 62%, porcentaje inferior al indicador del
promedio de los altimos 4 trimestres (69%).

Tomando en cuenta el comportamiento de los indicadores
de BANPRO con respecto al sistema bancario de Nicaragua,
se tiene que el monto de las disponibilidades presenta
amplias coberturas con respecto a las captaciones al ptblico
y a la cartera de crédito bruto, incluso, ubicandose por
encima del promedio del mercado.

BANCO PE LA PRODUCCION S,A.
Inicadores de Liguidez

BANPRO
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24 Riesgo de crédifo

En el tltimo afio, la cartera de crédito neta de BANPRO ha
aumentado en forma anual en 18%, porcentaje que supera
holgadamente las tasas de inflacién interanuales. Se destaca
que las tasas de crecimiento anuales, superan el 18% desde
jurio det 2013,

Estas tasas de crecimiento le han garantizado a BANPRO
seguir siendo la entidad bancaria con mayor cuota de
mercado (27,20%1).

1 Diilo éoirespoiide a jitio del 2005 s publichdo ot la SIBOIF.

Baitco de la Produccién, 5.A.
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Tomando en cuenta que la cartera de crédito representa el
54% del activo total, el crecimiento de 21% contribuye
significativamente con el crecimiento de los activos totales, y
el desempefio, en t#érminos generales, de toda la entidad.

De acuerdo con las metas de colocacién establecidas por la
entidad, en el primer semestre del afio 2015, BANPRO en
términos consolidados superd las metas establecidas, debido
principalmente al dinamismo que presentd el sector

‘comercial ¥ el relacionado. con créditos personales, pese a

que sectores como el agricola y el industrial no superaron lo
presupuestado.

En términos generales, a jurdo del 2015, el indice de
morosidad de la cartera brufa de BANPRO disminuy6 en el
altimo afio en 0,14 puntos porcentuales, llegando a ser
0,57%, lo cual responde a los esfuerzos y modificaciones que
ha realizado la entidad para mejorar la gestidn crediticia, De
esta manera, el banco continGa registrando el menor
indicador del sistema financiero.

Al cierre del primer semestre del 2015, el conjunto de los 25
mayores deudores del Banco, mostré una participacion
cercana al 33% sobre el saldo de la cartera crediticia neta,
porcentaje que se mantiene relativamente estable en el
Gitimo afio. El dendor més importante representa el 2% de la
cartera total y es un crédito comercial con una categorfa de
riesgo A y garantia hipotecaria.

El deudor més grande de la entidad representa el 14% del
patrimonio de la entidad, 4 puntos porcentuales por debajo
del porcentaje registrado en junio del 2014. SCRiesgo
considera este nivel de concentracién moderado, a pesar de
que se ubica por debajo del limite establecide por la
normativa (30%).

Cabe destacar que a pesar de Ia relativa concentracion de los
deudores del banco, las gasaniias otorgadas -son
principalmente reales, lo cual funciona como mitigador del
riesgo asociado.
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Histéricamente la cartera del Banco ha estado destinada al
sector corporativo, cuya participacién sobre el fotal del
portafolio crediticio supera el 70%, porceniaje que se ha
mantenido relativamente estable en el filtimo afio. Ademis,
en junio del 2015, BANPRO destina 18% de su cartera al
sector consumo, que es esencialmente tarjetas de crédito y el
restante al sector vivienda,

En el aitimo afio, la participacidn del sector corporativo ha
disminuido en 4 puntos porcentuales, lo cual estd en linea
con Ja estrategia del banco de alcanzar mayor participacién
en el sector consumo.,

La estructura por actividad econtémica de la cartera de
crédito del Banco ha mostrado un comportamiento
relativamente estable en el dltime afio, manteniendo el
enfoque hacia el sector productivo, liderado por el sector
comercial, industrial y agricola. Tal como se aprecia en el
siguiente gréfico.

Banco de la Producciton S.A.
Cartera de Crédito Brota por Actividad Beondmica
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En junio del 2015, el 86% de las garantias otorgadas por los
deudores corresponden a garantias reales, a saber, hipotecas
y prendas, en donde més de la mitad de los saldos de Ios
créditos estin garantizadas por hipotecas, composicién que
disminuyé en cerca de cuatro puntos porcentuales con
respecto a lo registrado en el mismo periodo del afo
anterior.

La cartera vencida y en cobro judicial suma C$165,13
miliones en junio del 2015, monto que disminuye en 4% en el
altimo afio, mostrando una relativa estabilidad tras Ia
cancelacién de una operacién que afectaba en forma
importante Jos indicadores de cartera.

Por su parte, el indicador de cartera vencida v en cobro
judicial sobre cartera bruta mejor6 al pasar de 0,70% a 0,56%
en el altimo afio, lo cual obedece a wvarios factores,
destacandose la integracién del departamento de cobranza
para los créditos personales, el fortalecimiento del 4rea de
administracién de cartera de créditos y al crecimiento de la
cartera de crédito.

Banco de [a Prodnceidn, S.A.
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Con respecto al comportamiento histérico de la cartera
vencida, a finales del 2010 se mostré un fuerte inctemento de
esta cuenfa, por encima de méximos histéricos. Dicho
aumento se debié a Ia incorporacién de una operacién de
crédito sindicada junto con otros bancos del sistema por
U5%$10,5 millones, la cual se provisiond en un 60%. Esta
operacién es justamente la que afectd los indicadores de
calidad de cartera. No sbstante, esta operacién fue cancelada
en diciembre 2013, y de esta manera, los indicadores de
calidad de cartera mejoraron significativamente,

Con més detalle, en el siguiente grafico se muesira el
comportamiento de la cartera vencida y en cobro judicial por
dias de atraso, y en donde se destaca el importante peso
relativo de esta operacién en la porcién de mas de 360 dias,
pues tras su cancelacién en diciembre 2013, esta porcién se
reduce en forma significativa v se mantiene de esa forma
hasta la fecha.

La entidad mantiene niveles muy sanos de cartera v sus
indicadores muestran el mejoramiento de esta condicién, en
el altimo afio,

Baneo de 1a Produccidn S.A,
Composicién de Ia Cartera vencida y en Cobrojudicial por dias de
atraso
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Bl fortalecimiento de la calidad de la cartera durante los
filtimos dos aitos, le permitié a BANPRO mantener un nivel
relativamente estable en sus requerimientos de provisiones.
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No obstante, la entidad ha aumentado su nivel de
provisiones para procurar mantener amplias coberturas a la
porcitn de la cartera més riesgosa.

El crecimiento de las provisiones desde diciembre 2013
-obedece a-diversos factores, a saber, crecimiento-de la-cartera
de créditos, la constitucién de provisiones genéticas
{voluntarias) contra ciclicas. Puntualmente en diciembre
2013, la caida de Jas estimaciones responde a la reversién de
US$1 millén por la cancelacion de la operacion que estaba
provisionada en un 60% y se vendi6 al 50%.

En junio del 2015, las provisiones cubren cerca de 4 veces el
monto del crédito vencido y en cobro judicial {(créditos
improductivos), porcentaje que supera el indicador
mostrado en el mismo periodo del afic anterior, lo cual
obedece al menor registro de créditos improductivos.

Banco de la Produccion, 8.A.
Provisiones por incobeabilidad de cartera y la cobertura ala
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La clasificacion de la carlera de crédito del Banco por
categorias de riesgo, continfia reportando la concentracién
en saldos con riesgo normal por arriba del 94% en el Gltimo
semestre. Los saldos de cartera bajo las categorias de riesgo
real, alto riesgo e irrecuperable, C, D y E respectivamente,
han oscilado entre 1,87% y 2,52% en el filtimo afio. A junio

Con respecto a la composicién de la cartera por estado, los
créditos vigentes siguen por artiba del 97% a junio del 2015,
mientras que los créditos reestructurados representan en
promedio en el Gltimo sermestre 1,4% de la cartera.

BANCO DETA PROPDUCCION §.A.
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25 Riesgo de Gestion y Manejo

Con tespecto a los indicadores de gestion y manejo de la
entidad, es importante destacar la estabilidad que ha
presentado el peso relativo de los gastos administrativos
sobre el gasto total de la entidad, lo cual obedece al similar
crecimiento que han presentado ambas cuentas.

La rotacién del gasto administrativo, la cual mide el namero
de veces que este gasto se traduce en activo productivo para
la entidad, se redujo debido a que la cartera de crédito ha
aumentado en forma Importante, impulsatido el crecimiento
en el activo productivo.

BANCO DE LA PRODUCCION S.A,
Indicadores de Gestion y Manejo

del 2015, este indicador es de 2,11%, lo que significa una  Gasto Admy
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Banco de la Produccion 5.A.
Pasivos
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En términos anuales, el monto de los pasivos aumenta
debido al crecimiento que registraron las Obligaciones con el
phblico, las cuales explican cerca del 100% del crecimiento
anual de los pasivos totales. Hspecificamente, son los
depdsitos a plazo los que dinamizaron el crecimiento de Ta
entidad, especialmente los que estaban denominados en
moneda extranjera. De esta manera, el monto de pasivos de
BANPRO en junio del 2015 es de C$48.273,38 millones.

Se destaca que en la plaza nicaragiiense, BANPRO continta
registrando el primero lugar en las captaciones del pablico
en el sisterna financiero, posicién que se ha mantenido a lo
largo del tiempo. En junio del 2015, BANPRO capta &l
33,10% de los depdsitos del mercado.

Histéricamente la principal fuente de fondeo de BANPRO
ha sido local, a fravés de obligaciones con el ptiblico, cuya
participacién sigue siendo el componente més importante, al
superar el 90% del total de pasivos en el tltimo afio. Lo que
a su vez representa independencia de lineas de crédito y se
sigite congidevando como una de las principales fortalezas
del Banco.

Banco de la Produccifn 5.A.
Composicion del pasivo

plblico, seguido por los depositos a la vista (35%);
composicidn que ha variado en los dltimos dos afios, pues
los depdsitos de ahorro representaban 46% en junio del 2013,

Banco de la Preduccién 5.A.
Composicidn de las Obligaciones con el pithlico
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El pasivo de la entidad representa el 91% de las fuentes de
fondeo de BANPRO, porcentaje que no se aisla del historico.
Ademis, el patrimonio presenta una cobertura a la deuda de
15%, el cual se ha mantenido relativamente constante en el
ikimo afio,

BANCO DE LA PRODUCCION S.A.
Indicadores de Fondeo

e _ BANPRO
Indicadores  jun~id = sep-14 . dic14  macis
Pasivo Tot,/
Activo Tol. aL,38% 91,76% 9137% 91,24% 9053%
Deuda/
Patrimonio 6,85 6,85 6,35 6,64 642

El 14 de marzo del 2014, Ia entidad recibi6 la certificacion del
registro de valores del Superintendente de Bancos para el
Programa de Emisiones con las sigufentes caracterfsticas.

(_rlldtt':'ll‘slll_(l‘-s d(—‘ ]d l.llll‘-]Oﬂ

0000 - Clase de insi:rumento Bonos de Inversién
50400 Mointo: del progmma y USH0; 000 00@ (cua:t‘enta miﬂoues de '
oo | moneds - - dolares) o '
g s0000 -} Denommad(’m Multiplos de USH1. (}00 _
Y oo Form de presentodion  Vialor destiaterializads
10,060 Ley de circulacién Anotacion en Cuenta
0 _ - ; - - B L Gatarba 0 .Credifo General de BANPRO -
Jun-1d Set-13 Dic-13 Mar14 Jun-14 Set-14 Die-14 Mar-15 Jun-15 Otras caracterfsticas Los Valores serdn vendidos a la par, con
mOQbligaciones subordinadas B Otros pasivos y provisiones des d 4
= Oiras cuentas por pagar i Oper. Reportos y Derivados premio o con descuento de acuerde con
= Obligaciones con el BCN - Oblig. Inst. financ. ¥ por ofzos finane. las condiciones del mercado.
A Obligaciones con el Pablico .
Algunas de estas series se regisirardn
En términos de composicién de las obligaciones con el contablemente como deuda
pablico, los depdsitos de ahorro son los més importantes, subordinada.
pues representan el 42% del total de obligaciones con el
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A la fecha de elaboracion de este informe, BANFRO ha
colocado $1,2 millones, los cuitales se emitieron en el cuarto
trimestre del 2014.

4, CAPITAL

El patrimonio del Banco a junio del 2015 registié un
crecimmiento interanual de 19%, lo que representa un
aumentc de ($814,25 millones. La tasa de crecimiento
interanual ha mostrado un comportamiento moderado, el
cual ha oscila en los fltimos cinco trimestres enire 17% y
24%.

El crecimiento anual del patrimonio de BANPRO responde
principalmente al aumento que presenté la cuenta Capital
social pagado, cuenta que aumentd en 50% (C$900,00
mitlones). Por su parte, 1a-cuenta Resultados-acumulados-de
gjercicios anteriores se contrajo en 34% (C$395,55 millones),
recursos que fueron canalizados hacia la capitalizacién de la
entidad.

Tal como se muestra en el siguiente grafico, en setiembre del
2014, la cuenta Resultado acumulados de ejercicios
anteriores se registraron en la cuenta Aportes patrimoniales
no capitalizados, y justamente en el trimestre siguiente, se
ejecutd la capitalizacién de estos recursos v se registraron
como parte del capital social de la entidad.

Banco de la Producciéon 5.A.
Patrimonio

0,00 _'__._m_.l l L

'Iun-13 Set-13 Dic-13 Mar-14 Jun-14 Sel-14 Dic-14 Mar-15 Jun-15

Banco de la Produccion 8.A,
Adecuacién de Capital

Con informacién a junio del 2015, el indicador de BANFRO
(12,94%) se ubica por debajo del registrado por el sistema
bancario (1343%); y, se ubica pot encima del minime
establecido por 1a Ley General de Bancos, de 10%, lo que
indica que Ta entidad posee una buena cobertura ante
pérdidas no esperadas,

Cabe destacar que en el tlidmo afio, la razén de
endeudamiento, indicador que sefiala la verdadera holgura
de entidad ante eventuales pérdidas, disminuy6 levemente,
lo cual estd relacionada a la menor carga pasiva pese al
dinamismo presentado en la cuenta Depésitos del péblico.

Por su parte, en el Gltimo afio, la entidad exhibe indicadores

de -apatancamiento. financiero -que ronda -entre 7,64 v -8,19.

veces en el dltimo afio. En junio del 2015 el indicador de
BANPRQ (7,64 veces) es ligertamente superior al mostrado
por el sistema bancario (7,44 veces).

Con respecto a la vulnerabilidad del patrimonio, indicador
que relaciona la cartera de crédifo improductiva con los
recursos propios de la entidad, sefiala que BANPRO en junio
del 2015, presenta un indicador superior al del sistema
bancario, lo cual pone en ventaja a la enticlad,

BANCO DE LA PRODUCCION 5.A.

-2.000,00 = R} o
& Capital social pagado ®m Apartes pateim. no capitalizables IndlCdrEde Cay ital
8 Ajustes al patrimonio - Reservas patrimonizales R BANPRO BANCOS
& Resultados efetcicios antetiores s Resultados del Periodo jun-14  Bet-1d  Dic-14 Mar-15  Jun-15  Jur-15
Adecuacion de ; ) y
El patrimonio de BANPRO estd compuesto principalmente  capital 1248% 123 _4%_ 12’2 g% 1% 13’09%_' 13,43%
por fel capital social pagadg, cuya participacién es 53%, !}pglan’xanu.ento 801 810 §14 819 764 v 44
seguido por las reservas patrimoniales (16%) y los resultados ~ Flaanciers : : -
de ejercicios anteriores (15%). Razén de 1058 113 1060 1045 955 797
Endeudamiento _ _
El Plan Ysiratégico de BANPRO sefiala como objetivo X‘;‘;?ﬁ‘i"?‘iﬁd 880% -909% -937% -10,07% -962%  -8,46%
mantener un indice de adecuacién de capital mfnimo en ~ ZETAUIMOLS SRR — '
12,00%, mientras que en la prictica el promedio de los
tittimos cinco irimestres es de 12,45%. De esta manera,
BANPRO cuenta con recursos pattimoniales suficientes para
sostener el crecimiento mostrado en el medianoe plazo.
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5. RENTABILIDAD

BANPRO acumulé en el primer semestre del 2015,
resultados por C$539,96 millones ($19,82 millones), 36% més
que lo registrado en el mismo periodo del 2014,

Tal como se aprecia en el siguiente grafico, en los tiltimos
cuatro afios terminados en junio, BANPRO registra un
aumento en los resultados del periodo, especificamente, en
el altimo afio, el aumento fue de C$144,16 millones,

Banco de la Produceién 5.A.

0 Evolucion de resultados

2500 -
2,000

B 1560
1.000 -
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Jun-12
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Jun-12 Jun-15
m Ingrasos = Restltado del periodo

Los Ingresos totales de la entidad a junio del 2015 suman
(C$2.560,44 millones, luego de crecer 21% en el tGltimo afio, lo
que representa un aumento de C$439,30 millones. Fste
aumento es producto principalmente del crecimiento que
registréd la cuenta Ingresos financieros, especificamente los
relacionados con la cartera de crédito, los cuales presentaron
una tasa de variacion de 22% (C%$284,36 millones). Aunado a
lo anterior, los Ingresos operativos diversos aumentaron en
23%, impulsando el crecimiento de los ingresos totales.

En término de cotmposicion, a diciembre del 2014, el 71% de
los ingresos corresponden a ingresos financieros, seguido de
los ingresos operativos de la entidad (23%). Los ingresos
financieros por cartera de crédito es la cuenta méas
importante de los ingresos financieros totales, pues
representan el 87% del total de ingresos financieros,
seguidios por los ingresos en inversiones en valores (11%).
Esta composicién se ha mantenido relativamente estable en
los tltimos tres afios,

Bance de Ia Produccion 5.A.

3,000 Evolucion de la estructura de inpresos

LA 01/06/2013 01 /06/2014
m Partic. en resultado de subsid. v asoc. = Ingresos operativos diversos
ta Ingr. (nekas) ajugtes monetarios m Ingresos financieros

La tasa activa de la entidad ha presentado variaciones, pues
ha oscilado entre 10,39% y 11,56% en el daltimo afio. A junio
del 2015 el indicador es de 11,05%, luego de presentar una
tendencia decreciente suave o que incide directamente en
los ingresos financieros de la entidad, pues pese a que las
tasas han decrecido los ingresos financieros por cartera
siguen creciendo en forma importante y siguen siendo los
més importartes en la composicién de los ingresos totales de
BANPRO, Esto se debe a que el aumento en la cartera de
créditos fue proporcionalmente mayor a la disminucién en
las tasas del portafolio crediticio.

Banco de Ia Produccién S.A.

Tasa activa promedio ponderada de la cartera crediticia
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Los gastos totales de la entidad suman C$2.020,47millones
en junio del 2015, luego de crecer 17% en el Gltimo afio, lo
que representa un aumento de C$295,14 millones. Este
aumento en los gastos tofales fue impulsado por el
dinamismo que presentaron los Gastos Administratives, lo
cuales aumentaron en 19% (C$186,78 millones) y los Gastos
financieros en 18% (C$60,64 millones).

En el caso de los gastos financieros, éstos aumentaron en
18%, es decir en (C$60,64 millones. Este crecimiento tiene dos
fuentes, la primera el aumento en los gastos financieros por
las obligaciones con el pablico, los cuales aumentaron en
23% {(C$52,60 millones), y la segunda, proviene de los gastos
por obligaciones con instituciones financieras, los cuales

-awmentaron-en 18% (C$14,87 millones),

- Piging 12 de 13

OFICINAS REGIONALES

Panamad; (507) 839-0007 |26(I—9157
Edificio Century Tower, Piso 19
Oficina 1910

El Salvador: (503) 2243-7419 | 2102-9511
Centro Profesional Presidente, finat Avenida
La Revolucion, Local A-2 Colonia San Benito

Costa Rica: (500) 2552-5936
Cartago, Residencial El Moline
Edificio Platino Segunda Planta

www.scriesgo.com / info@scriesgo.com



En términos de composicién, en junio del 2015, €l 57% de los
gastos totales corresponden a gastos administrativos,
seguido de los gastos financieros de la entidad (19%). Esta
composicién no ha variado sepsiblemente en los Gltimos
afios.

Banco de la Produccion 5.A.

2500 ... Evolucion de la estructura de gastos
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Cuando Ia entidad dejé atrés los problemas relacionados con
la crisis financiera y la plaza nicaragliense comenzé a
presentar mejores condiciones y un mayor dinamismo de la
cartera de crédito, caracterizada por mejores indicadores de
maorosidad de la cartera, la rentabilidad sobre la inversién
presenté signos de recuperacién, cuya bonanza se ha
extendido hasta la fecha, Pese a la mejora presentada por el
banco, los indicadores de la entidad se ubican por debajo del
registrado por el promedio de bancos. No obstante, ia brecha
tiende a disminuir, Tal como se muestra en el siguiente
grafico.

BANPRO
Retorno de la Inversion (Ix2k ROA
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et BANFPRO BANCOS

Debido a que las inversiones mantenidas vy la rentabilidad
mostrada por una entidad estdn asociadas a las condiciones
del mercado, este indicador se ve afectado por la realidad
internacienal y situaciones coyunturales, En junio-del 2015-el
indicador ROA de BANPRO es 2,00%, mientras cue el del
sistema bancario es de 2,15%.

Por su parte, el indicador de la Rentabilidad sobre el
pattimonio (ROE} muestra un comportamiento similar al
ROA, pero la brecha con respecto al sistema bancario es
mucho menor, tal como se ha destacado en informes
pasados. Este indicador sefiala el nivel de utilidad que el
Banco genera con relacion a la inversién de los accionistas.

El incremento regisirado en el fillimo afio sigue estando
influenciado principalmente por una mejora en el margen
financiero, directamente asociado por la recuperacién de los
ingresos financieros de la entidad.

En el siguiente cuadro se detalla la evoluci6n de los
principales indicadores de rentabilidad de BANPRO para los
dltimos cinco trimestres. Adicionalmente, para el trimestre
en andlisis se complementa con fos indicadores del sistema
bancario,

BANCO DE LA PRODUCCION S.A.,
Indicadores de Rentabilidad

BANPRO BANCOS

Jun-14 Sctd4 Ticel4 Mar-15 Jun-k3  Jun-15

Rentab. Media
retivo Productive | BE4% 8,58% 8,68% 8,84?.’: 9,04%  10,44%
Costo Mediodel e an
Pasivo con Casto 1924 199% L91% LE2% 195%  236%
Margende 672% 665% 677% 7.02% 7,00% 808%
Intermediacion
Rentabilidad sobre .. o et o AR o a A b

: O 19.66% 2048% 21,72% 2284% 22,61% 20,23
el Patrbmonio 6% 2048% 2,72% 2254% 2 1._ 20,23%
Retorno de la

77% 187% 1,96% 20 2

Eoversién 172% 1,77% 18 ; 00%  2,15%

Las oalificaviones otorgadas no han sufride ningitn proceso de apelaciin por
parte de la entidad colificadn. Ln metodologin de oilificaciin de Entidudes
Financieras utilizada por SCRiesgo fue achinlizada ante el ente regulador en
novietubre del 2011, SCRiesgo da por privera vez calificacion de riesgo a este
emisor en abril del 2009, Tode ln informacién contenida en el informe que
preseniit fos fundamentos de calificacion se basa en informacidn oblenida de los
ainisores y suscriplores i ofras fuentes consideradps confiables por SCRicsgo,
SCRicsgo 1o audita o conprucha I veracidard o precision de esa informaciot,
ademds no considera la liguidez gque pucdan tener los distintos valores lanfo en
el mercado primario como en el secundario, La informaciin contenida en este
documertto se presenta tal cnal proviene del enisor o adwministrador, sin asumir
wingiin tipo de representacion o garantia.

*§CRivsgo consitlern que Tn fiformaeion reeibidn es sufiviente y safisfircloria
prera el corvespondiente audlisis.”
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