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CrediFactor

Multiplica sus ganancias
Managua, 02 de Junio 2015

Sefior

Victor M. Urcuyo V.
Superintendente de Bancos

Y Otras Instituciones Financieras
Su Despacho.

Referencia: Comunicacion de Hecho Relevante

Estimado Sefior Urcuyo:

Sirva la presente para comunicar a Usted formalmente sobre la ocurrencia de nuevos
HECHOS RELEVANTE de la entidad emisora: CREDI-FACTOR S.A, todo de conformidad
con Resoluciéon No. CD-SIBOIF-692-2-SEP7-2011 “Norma sobre Negociacion de Valores en
Mercado Secundario”, Capitulo V Hechos Relevantes, del 7 de Septiembre 2011, conforme

comunicacion adjunto con referencia 01/06/ 2015, el cual est4 siendo publicado en el sitio web
oficial de CREDI-FACTOR S.A.

Sin otro particular a que hacer referencia, esperando de Usted su atencion a la presente, me
suscribo.

Atentamente

Lic. Bertha Marti ; B
Lic. Gerardo Arguello. Gerente (e mmise? DE VALORES DE NICS.A.
Lic. Mauricio Padilla. Gerente General INVERNIC.
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CrediFaCtor COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE:
Mutltiplica sus ganancias 01/06/2015

De conformidad, con NORMA SOBRE
SECUNDARIO, se informa al organo de
el siguiente Hecho Relevante reciente, d

NEGOCIACION DE VALORES EN MERCADO
Supervisién, al Publico e Inversionista en general,
e la entidad emisora CREDI-FACTOR S A"

I Con fecha 01 de Junio 2015, CREDI-FACTOR S A

sobre informe de Calificacion de Riesgos emitido por la

de Mayo del 2015, en Perspectiva Estable, de acuerd

Marzo 2015, y en dicho informe de Calificacion, la Fit

Credi-Factor S.A, segun el presente detalle:

v" Calificacién Nacional de Largo Plazo en ‘BB+(nic)’; Perspectiva Estable;
Calificacion Nacional de Corto Plazo en ‘B(nic)’;

Calificacién Nacional de Largo Plazo de emisiones de deuda en ‘BB+(nic)";

Calificacion Nacional de Corto Plazo de emisiones de deuda en 'B(nic)'.

recibié notificacion oficial
Fitch Rating con fecha 28
o a fecha de corte 31 de
ch afirma calificaciones de

v
v
v

Adjuntamos a la presente comunicacion Informe de calificaciéon

en forma resumida,
compuesto en: dos (2) folios utiles, el cual rubricamos.

Esta comunicacion sera publicada en el sitio web oficial de CREDI-FACTOR S A.

Dado en la ciudad de Managua, el dia 1 de Junio del 2015,
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Fitch Afirma la Calificacion Nacional de
CrediFactor en ‘BB+(nic)

Fitch Ratings - San Salvador - (Mayo 28, 2015): Fitch Ratings afirmé la calificacién nacional de
largo plazo en Nicaragua de CrediFactor S.A. (CrediFactor) en 'BB+(nic). La Perspectiva de la

calificacién de largo plazo se mantuvo Estable. E| detalle de las acciones en las calificaciones se
presenta al final de este comunicado.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones de CrediFactor reflejan su escala limitada de operaciones, la cual resulta en
concentraciones de cartera elevadas. Al mismo tiempo, el tamafio de la entidad restringe su
capacidad de generar negocios y diversificar ingresos. Las calificaciones también consideran el
capital adecuado de Credifactor, que no se ha afectado por el aumento en morosidad y reduccién en

rentabilidad, asi como su flexibilidad para modificar su estrategia a cambios en el entorno debido al
corto plazo de maduracién de sus operaciones.

Las concentraciones altas por cliente, pagador y proveedores de fondos, son el riesgo principal de
CrediFactor, puesto que comprometen el patrimonio y calidad de activos ante el deterioro eventual de
cualquiera de estos. Al mes de marzo de 2015, los 20 clientes mayores de crédito concentraron el
41.1% de la cartera total y representan 2.2 veces el patrimonio de la institucion. Asimismo, la

concentracion del fondeo en un numero limitado de acreedores institucionales presenta un riesgo de
liquidez elevado.

CrediFactor posee un nivel de capital alto (patrimonio sobre activos de 16.6%), aunque la capacidad
de absorcién de pérdidas del capital se ve limitada por las concentraciones altas de la cartera. El
capital de la institucion es favorecido por una tasa de crecimiento de activos moderada en los ultimos
afios, mientras que la generacion interna de capital supera favorablemente a la tasa de crecimiento.

El corto plazo promedio de la cartera de factoraje permite un ajuste rapido ante cambios adversos en
las condiciones de mercado. El vencimiento promedio de los documentos por cobrar es de 30 a 120
dias, lo cual resulta en una rotacién alta de cartera. El fondeo de CrediFactor es principalmente de

corto plazo, aunque los flujos recurrentes de la cartera de factoraje permiten mantener un calce
adecuado de vencimientos

La morosidad de CrediFactor muestra un aumento desde la segunda mitad de 2014, influenciada por
el deterioro de deudores grandes. Al mes de marzo de 2015, la cartera con mora superior a 90 dias
representd 4.1% (2014: 3.6%; 2013: 2.3%), nivel ain considerado manejable por la institucién dados
los mecanismos de cobertura con que se cuentan. El aumento en morosidad también se tradujo en
un aumento de los castigos (1.04% de la cartera Mar15; 4.0% anualizado). Fitch monitoreara de
cerca la evolucion de la calidad crediticia de la entidad.

Histéricamente CrediFactor mantuvo niveles altos de desempefio pero la rentabilidad muestra una
tendencia a la baja y actualmente se considera moderada. La caida en el rendimiento de la cartera,

reflejo del incremento en la competencia en el segmento, inici6 en la caida de la rentabilidad, en
conjunto con gastos mayores por provisiones.

SENSIBILIDADES DE LAS CALIFICACIONES

Un deterioro sustancial en la calidad de la cartera de créditos o en el desempefio, que rgdujese el
indicador de capitalizacién (patrimonio sobre activos) a niveles inferiores a 13%, resultaria en una
disminucion en las calificaciones de CrediFactor.

Mejoras en las calificaciones son poco probables en el corto plazo. Estas provendrian de una

reduccion material en las concentraciones de cartera, acompafadas de un aumento significativo en
el volumen de negocios.

Fitch afirm¢ las siguientes calificaciones:

- Callificacién Nacional de Largo Plazo en ‘BB+(nic), Perspectiva Estable;
- Calificacién Nacional de Corto Plazo en ‘B(nic)";
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- Calificacion Nacional de Largo Plazo de Valores Estandarizados de Renta Fija en ‘BB+(nic)":
- Calificacion Nacional de Corto Plazo de Valores Estandarizados de Renta Fija en ‘B(nic)".

Contactos Fitch Ratings:

Mario Hernandez (Analista Lider)
Director Asociado

+503 2516 6614

Edificio Plaza Cristal, Tercer Nivel. 79

Ave. Sur y Calle Cuscatlan, Col. Escalén
San Salvador, El Salvador

Rolando Martinez (Analista Secundario)
Director

+503 2516 6619

Alejandro Garcia (Presidente de Comité de Calificacion)
Director Senior

+52 81 8399 9146

Relacion con Medios: Elizabeth Fogerty, New York. Tel: +1 (212) 908 0526.
E-mail: elizabeth.fogerty@fitchratings.com.

Las clasificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de clasificacion.

Mas informacion disponible en www fitchratings.com o www fitchcentroamerica.com.

Metodologia aplicada:

- Metodologia de Calificacion Global de Instituciones Financieras (Febrero 14, 2014).

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITI

ICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA
ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACI

ONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FITCHRATINGS.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHCENTROAMERICA.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE
SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE
INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS
ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO
QOTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA,
SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.
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