i Corporacion Agricola, S.A.

28 de Abril de 2014

Estimado

Dr. Victor Urcuyo

Superintendente de Valores

Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras

En cumplimiento de la NORMA SOBRE NEGOCIACION DE VALORES EN MERCADO SECUNDARIO,
Resoluciéon N°: CD-SIBOIF-692-2-SEP7-2011, en su Capitulo V, Articulo 11, Inciso ¢, nimero 8
Variaciones del 20% de las proyecciones anuales financieras de la empresa presentadas en el
prospecto informativo; en nombre y representacion de Corporacion Agricola, S.A. (Agri-Corp)
adjunto a la presente el comunicado de Hecho Relevante con fecha 28 de abril de 2014.

Atentamente,

Amiflcar Yharra-Rojas Brod
Representante Legal
Corporacion Agricola, S.A.

Cc.: Lic. Bertha Martinez. Intendente de Valores. SIBOIF.
Lic. Gerardo Arguelio. Gerenie General. Bolsa de Valores de Nicaragua.
Lic. Emiliano Maranhao. Presidente. INVERCASA Puesto de Bolsa.

et

.!ﬁ% Supe “rmtesde"cta de Bancos y de
§ £ P Uiras instituciones Fiancieryy

“u - WHicina de Correspundenciy

RECIBIDO

some_(ve Qopeny

(e 23 MR Wy Ao

Rotonda Centroamericana 350mtis. al Oeste, Managua, Nicaragua. PBX (505) 2255-7860
Fax: 2270-6681 e-mail: ventas@agricorp.com.ni



ity Corporacién Agricola, S.A.
Comunicacion de Hechos Relevantes

En alusién a la NORMA SOBRE NEGOCIACION DE VALORES EN MERCADO SECUNDARIO, en su Capitulo 5, Articulo
11, Inciso ¢, niimero 8, Variaciones del 20% de las proyecciones anuales financieras de la empresa presentadas en
el prospecto informativo. Variable de referencia: Flujo de caoja de las actividades de operacién, nuestra
representada informa que al 31 de diciembre del 2013 se presenta una variacidn positiva mayor al 20% en
comparacidn con lo presentado en el prospecto con fecha del 20 de agosto del 2013. Lo que se proyectd fue
-C%231.90 millones de flujo de efectivo operativo, y el resultado segiin las cifras auditadas a diciembre 2013 fue un
saldo positivo en el flujo de efectivo operativo de C$226.84 millones. Asimismo, es importante mencionar que al
cierre del afic 2013 se ohserva también una mejora significativa en el fiujo de efectivo en las actividades de la
operacion en comparacién al afio 2012, pasando de negativo C571.74 millones en el 2012 a mas de C5226 millones
en el 2013, lo que significé un aumento interanual de 416% en el flujo de las actividades de operacién.

Conforme a las cdifras auditadas del 2013, hubo una pérdida de €$2,894,189, la cual representd una variacion
mayor al 20% en comparacion con lo presentado en el prospecto con fecha del 20 de agosto del 2013. En 2013 se
logré finalizar el afio mejorando los resultados netos del periodo en un 45.19% en relacién al 2012. Por un lado,
las ventas incrementaron en un 4.73%, pasando de ($3,968.44 millones en 2012 a alcanzar méas de £%4,155
mitlones en el afio 2013. H margen bruto de la compafifa muestra una importante mejorfa, pasando de 17.44% en
el 2012 a 18.98% en el afioc 2013. De la misma manera, en el 2013 la razdén EBITDA incrementé en un 11%
interanual y supera los €200 millones, evidenciando la buena capacidad de generar recursos liquidos por parte de
la empresa, necesarios para cumplir con sus obligaciones. El efective y equivalentes de efectivo reportan una
mejora significativa del 42.39% interanual, llegande a superar los C$163 millones en ef afio 2013.

Por ofre lado, el informe de PricewaterhouseCoopers expresa que los estados financieros consolidados presentan
razocnablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Corporacién Agricola, S. A. y sus
subsidiarias al 31 de diciembre de 2012, y su desempefio financiero, y sus flujos de efectivo por ¢l afio que terming
en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera, excepto por los efectos y los
posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos de bases para la opinién calificada. Los parrafos de bases
para la opinidn calificada expresan literalmente lo siguiente:

“Bases para opinicn calificada

1. A como se describe en la Nota 9 a los estados financieros consolidados, al 31 de diciembre de 2013, <l saido de
activos financieros disponibles para |a venta incluye C5107,801,441 relacionados a inversiones en compafiias
que se encuentran inactivas, lo gue representa un indicador de posible deterioro. La administracidn se
encuentra en proceso de efectuar un andlisis de ias probabilidades de venta de estas compafifas para
determinar la existencia de algiin posible ajuste por deterioro. En ausencia de informacidn para evaluar la
recuperabilidad de este saldo, no pudimos satisfacernos del valor en libros del mismo.

2. Acomo se describe en la Nota 9 z los estados financieros consolidados, al 31 de diciembre de 2013, el saldo de
activos financieros disponibles para la venta incluye C520,617,500 relacionado con el costo de la inversion en
la compaiiia subsidiaria Industrias San Francisco, S. A. La Junta Directiva de Corporacidn Agricola, S. A. en Acta
No. 265 del 27 de enero de 2014 ratificd la venta de esta subsidiaria. Los estados financieros consolidados
adjuntos al 31 de diciembre de 2013 no incluyen las cifras de esta subsidiaria, la cual presenta saldos (no
auditados} de activos, pasivos y patrimonio por (€$100,362,271, (€590,947,528 vy (59,414,743,
respectivamente, asf como una pérdida neta por el afio gue terminé en esa fecha de C$9,472,619. ' De
acuerdo a Notmas Internacionales de Informacion Financiera, esta subsidiaria debié haberse consolidado
debido a gue es controlada por Corporacion Agricola, S.A.”

Para concentrar sus operaciones en el procesamiento y la comercializacién de arroz, harina de trigo y ofros
productaos de consumo masivo generadores de valor, Corporacién Agricola, S.A. ha tomado la decisién de poner a

—



la venta algunas inversiones. Con tal fin, Agri-Corp ha dispuesto a la venta sus inversiones en Hidroponicas de
Nicaragua, S.A., Hortalizas Hidropdnicas de Alta Tecnologia, S.A. e Industria San Francisco, S.A. A la fecha, se han
identificado algunos interesados en la adquisicidn de las acciones de Industria San Francisco, S.A. y ya se cuenta
con una oferta de compra no vinculante la cual est4 siendo considerada por Agri-Corp.

Puntualmente, sobre la primera calificacidn, es importante resaitar la Nota 9, Inciso (b) del informe de auditorfa
del 2013 que dice textualmente: “El 20 de junio de 2013, Grain Hill Corporation, S.A. {controladora intermedia) en
Acta de Junta Directiva aprobd el proceso de cierre y suspension de actividades de Hidropdnicas de Nicaragua, S.A.
y Hortalizas Hidropdnicas de Alta Tecnologfa, S.A., 1o que representa un indicador de deterioro, asf como fa venta
de las inversiones que Corporacion Agricola, S.A. tiene en estas compafifas. La administracién se encuentra en
proceso de vender estas ihversiones y ha iniciado un analisis de recuperabilidad de estos saldos, que incluyen
principaimente la planta industrial v maquinarias. Asimismo, ha contratado a un perito independiente para
determinar el valor de tasacién y de realizacién de estas propiedades, cuyo informe del 27 de enerc de 2014 lo
establece en US$8,526,696 v 1S$7,247,691, respectivamente. El porcentaje de participacién de Corporacidn
Agricola en estas propiedades asciende a 43.15%."

Sobre la segunda calificacién, Agri-Corp decidié mantener su criterio de no incluir los resuitados de Industria San
Francisco, S.A. en los resultados consolidados de Agri-Corp ya que durante el afio 2013 Ja administracién de la
empresa en cuestién no estuvo bajo el controt de Agri-Corp y la misma estd en venta; por lo cual la inversion de
Agri-Corp en de Industria San Francisco, 5.A. quedo registrada como un Active Financiero Disponible para la Venta.
Es importante resaltar que os Activos Totales de Industria San Francisco, S.A. representan séio el 3% de los Activos
Totales de Agri-Corp; el Valor de la Inversion de Industria San Francisco, $.A. en Agri-Corp es sélo el 0.6% del Total
de los Activos de esta ditima; v las Ventas Netas de Industria San Francisco, S.A. es sdio el 0.2% de las Ventas Netas
de Agri-Corp. Por lo cual consideramos que esta calificacién es inmaterial.

Finalmente, es importante destacar que durante €l primer trimestre de 2014, Agri-Corp sin consolidar refleja una
utilidad acumulada de €$34 millones que demuestra el alcance que han tenido el aumento en ventas, el
mejoramiento del Margen Bruto y las medidas de redimensionamiento operativo, comercial y administrativo
implementadas. Al mes de marzo, el cumplimiento de ventas en relacién a las metas del Plan de Negocios fue de
102%, el de Utilidad Bruta fue de 115%, de Margen Bruto fue de 113%, y de Utilidad Neta fue de 136%. De igual
manera, los Gastos de Mercadeo, Ventas y Logistica Comercial sobre Ventas Netas pasaron de 6.8% en ei 2013 a
6.45% a marzo del 2014, los Gastos de Trafico y Almacenes pasaron de 2.9% a 2.5%, los Gastos Administrativos de
2.5% a 1.89%, y los Gastos Financieros de 4.1 % a 3.84%, todo conforme a los planes de reduccién de gastos del
2014. “ :

Managua, 28 de abril de 2014,

Amilcar Ybarra-Rojas
Representante legal
Corporacion Agricola, S.A.
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CERTIFICACION

CESAR CARLOS PORRAS ROSSES, AbogadcT ¥V “Notario Plblico de la

Replblica de Nicaragua, con domicilio en esta ciudad, debidamente

autorizado por la Excelentisima Corte Suprema de Justicia para cartular durante el quinguenio que finaliza el dia

doce de mayo del afio dos mil dieciocho. CERTIFICA: Que he tenido a la vista el Tomo III del Libro de Actas que

para las sesiones de Juntas de Accionistas y Juntas Directivas, debidamente registrado lleva la sociedad

CORPORACION AGRICOLA, S.A. (AGRI-CORP) y que de la pdgina sesenta y cuatro & la sesenta y cinco (64-

65) se encuentra el Acta ndmero doscientos sesenta y nueve (269), la que integra y literalmente dice: "ACTA

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS.- AGRI-

NUMERO DOSCIENTOS SESENTA Y. NUEVE.-

CORP.- En la ciudad de Managua, a rr;c‘edf‘e, fa ‘mahang ‘def v&ntlochodemarzo del afio dos mil catorce,

; s_fag;i;’aff_sﬁscﬁ?ﬁa y pagado; nos

deceonferencia, [los siguientes - accionistas: Sr:' Amilcar Ybarra-Rojas

1 _1\._'4;5?:6,,3;6'_@"aaecjo-nges;: Sra. Amelia Ybarra

# American Rice, LLC dus

la misma, da lectura al acta de la sesit

El Presidente de la sociedad, Amilcar Ybarra—Rojas'B'rbgden, en nombre y representacion de la Junta de

Directores presentt el Balance General y el Estado de Resultados de AGRI-CORP correspondientes al periodo

comprendido de 1 de enero al 31 de diciembre 2013: Balance General: Activos corrientes C$2,392,148,174.14.-

Activos no corrientes C$886,402,848.94.- Total Active (C$3,278,551,023.08.- Pasivos corrientes

C$2,381,619,053,58.- Pasivos no corrientes C$310,020,584.37.- Patrimonio C$586,911,385,13.- Total pasivos

mas patrimaonio C$3,278,551,023.08.- Estado de Resultado: Ventas netas C$4,109,483,429.20.- Costo de venta

C$3,329,498,728.41.- Utilidad bruta C$779,984,700.79.- Gastos total de operacidon C$495,941,678.52.- Utilidad

de operacién (€$284,043,022.27.- Participac'lc")n resultados Cias. Asoc. (€$35,462.48.- Otros ingresos
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C$68,806,919.15.- Gastos financieros (C$190,128,374.18).- Otros egresos (C$110,338,790.38).- Utilidad

(pérdida) antes de impuestos C$52,418,239.3.4.— Impuesto sobre rentas ($35,918,912.77.- I.R. sobre ventas no

. transadas C$8,434,859.05.- Utilidad (perdida) del periodo después de Impuestos y Reservas C$8,064,467.52.-

La Junta General de Accionistas después de revisar y discutir los Estados Financieros correspondientes al periodo

2013, los aprueba de manera unanime. Tercera: Contintia el Presidente, sefior Amilcar Ybarra-Rojas Brogden, y

expresa que & autorizacién para el pago de dividendos correspondientes al primer afio de emisién de las acciones

preferentes concluye el dia 16 de mayo del corriente afio, fecha en que se realizara el Ultimo pago trimestral de

los mismos. Que por tanto considera en el mejor interés de la empresa declarar un nuevo pago de dividendos

para accionistas preferentes, en la suma de TRES DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDQS DE AMERICA CON

SETENTA Y CINCO CENTAVOS (U$3.75) por cada Accién Preferente pagada y en circulacion. A estos se le

aplicaran las retenciones fiscales correspondientes segun la ley y serédn pagados mediante cuatro (4) pagos, de

manera trimestral y consecutiva, por trimestre vencido, a partir del 16 de agosto del afic 2014 y hasta el 16 de

mayo del afic 2015. La Junta General de Accionistas, habiendo analizado la propuesta presentada por el

Presidente, Amilcar Ybarra-Rojas Brogden, de manera unanime autoriza se proceda a realizar el pago de

dividendos a los accionistas preferentes en la forma seftalada anteriormente. No habiendo otro asunto que tratar

se levanta la sesidn y se autoriza al Secretario o cualquier Notario Plblico para que libre certificacion literal o en

lo conducente de esta acta; después de ser leida la presente acta la encuentran, conforme, se aprueba y firman

el Presidente, el Secretario y demds accionistas que lo deseen. (F) Ilegible (Presidente).- (F) Ilegible

(Secretario).-" Es conforme con su original con la que fue debideamente cotejada y a solicitud de parte interesada

extiendo la presente Certificacion en un folio Util de papel sellado de ley, la que rubrico, firmo y sello en la ciudad

de Managua, el dia veintinueve de abril del afio dos mil catorce.-




