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Managua, 06 de Junio de 2019
GG-065/2019

Referencia: Comunicacion de Hecho Relevante

En cumplimiento con lo establecido en Ia Resolucién No. CD-SIBOIF-692-2-SEP7-2011 “Norma
sobre Negociacion de Valores en Mercado Secundario” Capitulo V Hechos Relevantes, del 7 de
septiembre de 2011 y conforme el formato de comunicacién de hechos relevantes el cual adjunto,
me permito comunicarles formalmente la ocurrencia de un hecho relevante en Banco de Finanzas,

S.A.

Sin otro particular a que hacer referencia, me despido.

Atentamente,

aime Altamirano Ramirez
Gerente General
Banco de Finanzas, S.A.

Cc: Lic. Gerardo Arguello Leiva — BVDN
Lic. Mauricio Padilla — INVERNIC, S.A.
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BDF Hasra

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

En cumplimiento de la NORMA SOBRE EL SUMINISTRO DE INFORMACION DE HECHOS
RELEVANTES, en nombre y representacién del Banco de Finanzas, Sociedad Andnima, (BDF)

debidamente facultado para este acto, hago del conocimiento piiblico la siguiente comunicacion, en alusién
ala NORMA SOBRE NEGOCIACION DE VALORES EN EL. MERCADOQ SECUNDARIO:

Con fecha 05 de junio del 2019, Banco de Finanzas, S.A. (BDF) recibié un comunicado de prensa emitido
por FitchRatings, en la cual informan, una disminucidn en la calificacién de riesgo nacional de largo plazo
en AA+(nic), anteriormente era de AAA (nic), mantiene la perspectiva de la anterior que era negativa y
mantiene la calificacion de corto plazo en F1+(nic), nuestras calificaciones estan de la siguiente manera:

Clasificacion de emisor:
Largo Plazo”AA+(nic)’
Corto Plazo ‘Fl+(nic)’

Clasificacion de emisiones:
Largo Plazo’AA+(nic)’
Corto Plazo "F1+(nic)’

Calificaciones Nacionales de Largo Plazo con Perspectiva Negativa.

Esta comunicacion sera publicada en el sitio web oficial de Banco de Finanzas, S.A.

Dado en la ciudad de Managua, el dia 06 de junio del 2019.
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aime Altamirano Ramirez
Gerente General

Banco de Finanzas, S.A.
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Fitch Ratings

Nicaragua

Banco de Finanzas, S.A.

Informe de Calificacidon

Calificaciones

Escala Nacional

Largo Flazo Ahds{nic)
Corto Plazo Ft+{nic)
Programa de Emision

Programa de Emisién de Valetes
Estandarizados de Renta Fija,

Largo Plazo AA+(nic)
Programa de Emisidn de Valares
Estandarizados de Renta Fija,

Corto Flazo F1+({nic)
Perspectiva

Largo Plazo Negativa
Resumen Financiero

Banco de Finanzas, S.A.

31 mar 31dic

(NIO miles) 2018 2018
Activo Total (USD millones) 656.8 678.4
Activo Total 21,4932 22,047.2
Patrimonio Tota) 24705 2,356,2
Utilidad Operativa 545 2207
Utilidad Neta 222 109.5
Utilidad Operativa/Activos

Panderados por Riesgo (%) 130 1.22
ROAE Oparativo (%) 9,16 9.32
Capital Base segin Fitch/

Activos Ponderados por

Riesgo Ajustados (%) 1423 1196
Préstamos Vencidos/

Préstamos Brutos (36)_ 227 278
Préstamos/Depdsitos de

Clientes (%) 14545 152,04

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Sclutions, estados

financieros anuales auditades de BOF,

Informe Relacionado
Nlcaragua (Noviembre 27, 2018).

Analistas

Atvaro D. Casto
+503 2516-6615
alvaro.castro @fitchratings.com

Nadia Calvo
+503 2516 6611
nadia.calvo@fichratings.com

Factores Clave de las Calificaciones

Calificacién por Soporte: Las calificaciones otorgadas a Banco de Finanzas, S.A. (BDF) y a sus
programas de emisién consideran el soporte que, en opinién de Fitch Ratings, le brindaria su
accionista en tltima instancia, Grupo ASSA, S.A. {Grupo ASSA), en caso de requerirlo. El grupo es
un hoiding financiero regional con una franquicia robusta dentro del sector asegurador panameiio.
Ademdas, desamolla actividades bancarias, de fitularizacién de hipotecas, inmobiliarias y de
servicios en Centroamérica y Colombia.

Riesgo Alto de Transferencia y Convertibilidad: BDF opera en un pais distinto y con moneda
diferente a la de su accionista principal. La Perspectiva Negativa de la calificacién de largo plazo
considera los riesgos del entomo actual de Nicaragua que podrian fimitar la capacidad de BDF
para utilizar el soporte de su accionista principal para cumplir con sus obligaciones.

Perspectiva de Desempeiio Bajo: BDF ha mantenido indicadores financieros moderados que se
alinean a su orientacién hacia el sector minorista y a su apetito de riesgo definido por sus
accionistas. La situacidén sociopolitica actual del pals impide prever mejoras sustanciales en el
desempefio de la entidad en e! mediano plazo. Aunque las perspectivas del desempefio de BDF
son similares a las de la indusiria bancaria local, la incertidumbre en estas podria alterar la
percepcion de Fitch sobre la propensién de Grupo ASSA para proveerle soporte.

Entorno Operativo Retador: La inestabilidad politica y social y su afectacién del desempefio
econdémico dificultan el desempefio del banco en 2019, Esto se debe a que BDF mantiene una
composicién de cartera con orientacion fuerte hacia el segmente minorista (vivienda y consumao).
Este representd dos tercios de la cartera crediticia a marzo de 2018 y es vulnerable al entorno en el
cual han disminuldo los desembolsos, pese a mostrar indicadores de liquidez adecuados.

Calidad de Cartera Presionada y Rentabilidad Operativa Baja: BDF mantiene un deterioro de
calidad de cartera dada la coyuntura nicaragiiense, pero es aun manefable considerando sus
medidas de mitigacién de riesgos. El indicador de mora mayor de 90 dias fue de 2.3% a marzo de
2019, levemente mejor que al cierre de 2018. Por su parte, la rentabilidad operativa sigue a la baja.
El retorno operativo sobre activos ponderados por riesgo fue de 1.3%. Mejoras sustanciales en los
indicadores provendrian principalmente de un ritmo de colocacién mayor en un entorno mas
estable, mas que de mejoras administrativas adicionales gue la entidad pueda ejecutar.

Riesgos Financieros Estables: Ei indicador de Capital Base segin Fitch de 14.3% le provee de
una capacidad buena de absorcidén de pérdidas. Por su parte, el fondeo del banco se basa
principalmente en los depositos de! pdblico, los cuales presentaron una disminucién similar al
promedio del sistema financiero local. Las lineas de acreedores financieros son estables, aunque
con cierto endurecimiento de sus condiciones.

Sensibilidad de las Calificaciones

Capacidad y Propensién de Soporte de su Accionista: La Perspectiva Negativa de las
calificaciones nacionales de BDF indica que las calificaciones del banco podrfan disminuirse ante
cambios potenciales en la propension o capacidad de su propietario para proveerle soporte o en la
capacidad de BDF para utilizarlo, producto del impacto del entomo en su perfil financiero. Fitch
revisaria esta Perspectiva a Estable en un escenario de estabilizacion del entomo que no afecte 1a
propensitn y capacidad de soporte al banco.

www. fitchratings.com

Junio 5, 2019

www fitchratings.com/site/centralamerica
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Presentacién de Estados
Financieros

Para la elaboracién de este informe,
se utilizaron los estados financieros
auditados por los socios [ccales de la
firma KPMG, de los periodos de 2014
a 2018. No presentaron salvedades
en su opinion. Asimismo, fueron
ufilizados estados nc auditados a
marzo de 2019.

Toda la infermacién financiera se
preparé conforme a las normas
contables contenidas en el Manual
Unico de Cuentas para Bancos
aprobado por la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instiluciones
Financieras {Siboif) de Nicaragua.
Este constituye una base aceptada
de contabllidad, distinta a los
principios de contabilidad
generalmente aceplados en
Nicaragua y a las Normas
Internacionales de Informacion
Financiera.

Metodologias Relacionadas

Metodologia de Calificacién Global de Bancos
(Enaro 9, 2017).

Metodolagia de Calificaciones en Escala
Nacional {(Agosto 2, 2018).

Entorno Operativo

En opinién de Fitch, el entorno operativo contina incidiendo negativamente en el desemperio
financiero de las instituciones financieras nicaraglenses. E! 27 de noviembre de 2018, Fitch bajd la
calificacion soberana de Nicaragua a 'B-' desde 'B' y mantuvo la Perspectiva Negativa, debido a
una contraccidn econémica mayor de lo esperado, un déficit fiscal creciente, liquidez externa mas
débil y el riesgo mayor de restricciones financieras intemas y externas. Aunque el nivel de violencia
ha disminuido, el riesgo de inestabilidad politica sigue siendo aito y socava la perspectiva de una
recuperacion econémica.

Tras contraerse la economia 4% durante 2018, Fitch estima una disminucién adicional de 2% para
2019 y, posteriormente, una recuperacion de 1% para 2020, muy inferior a su tasa de crecimiento
promedio reciente de 5%. La economia se redujo debido a la caida de! consumo y la inversién. A
pesar de que el momento mas intenso de la contraccién ha pasado, las consecuencias se
prolongaran y continuaran limitando |a capacidad de la banca de generar negocios y retomar el
crecimiento del crédito. Ademas, la industria bancaria enfrenta una salida importante y persistente
de las obligaciones con el publico, las cuales se redujeron 25.8% entre el 18 de abril y el 31 de
diciembre de 2018, segln cifras de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras (Siboif).

E! perfil crediticio de la banca nicaragliense continGa resistiendo la crisis, a pesar de clertas
vulnerabilidades estructurales, sosteniendo niveles razonables de capital y liquidez. La reduccién
del balance de los bancos permite que el deterioro de sus indicadores de morcsidad no debilite su
capitalizacién, aunque ejerce una presion creciente scbre la rentabilidad. La participacién amplia de
depdsitos a la vista (diciembre 2018: 74.3% de los depdsitos totales) y la dolarizacién financiera
alta aumentan la exposicién de las instituciones financieras a un debilitamiento de la confianza de
los participantes del mercado. Los bancos calificados por Fitch muestran una resistencia relativa,
mientras que las instituciones financieras no bancarias, al ser mas peguefas y con un modelo de
negocio concentrado, presentan una sensibilidad mayor al entorno adverso y un deterioro en su
perfil crediticio.

Perfil de la Compafiia

BDF es de tamafio mediano en el sistema bancario de Nicaragua. Al cierre de 2018, era la cuarta
entidad por participacién en activos y depdsitos, con 10.1% y 9.3%, respectivamente, del total del
sistema bancario. A la fecha referida, conservaba el liderazgo en el segmento de vivienda, con
participacidon de 27.5%, muy similar al promedio de fechas previas a la crisis. BDF es el
determinante de precios en el segmento, pero opera dentro de un mercado altamente concentrado
y sensible a variaciones del entorno.

BDF es banco universal con una orientacién fuerte hacia el segmento minorista (vivienda y
consumo). A diciembre de 2018, estos representaron 60% de la cartera crediticia y 40%
correspondia a cartera comercial. Las hipotecas residenciales predominan sobre los préstamos de
consumo en banca minorista (80% y 40%, respectivamente).

Su estructura organizacional es simple y acorde a su modelo de negocios. Fitch considera que esta
es sencilla y consistente con el modelo estandar de una institucién financiera y no incide sobre sus
calificaciones. BDF es propiedad de Grupo BDF que, a su vez, tiene como accionista mayoritario a
Grupo ASSA (59.6% de las acciones); el resto de accionistas son empresas propiedad del Instituto
de Previsién Social Militar e inversionistas diverscs. Grupo ASSA, entidad regional, se especializa
en seguros, banca, titularizacion de hipotecas, segmento inmobiliario y servicios.

Banco de Finanzas, S.A.
Junio 2019
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BDF es duefio de Inversiones de Nicaragua (Invernic), uno de los mayores puestos de bolsa del
sistema, lo que le ha permitido hacer emisiones en bolsa y diversificar la oferta de productos.
Invernic se apoya en la red de sucursales de BDF para cubrir el territorio nacional.

Administracion

Fitch opina que el equipo gerencial de BDF tiene conocimiento y experiencia extensos. El director
general actual, quien inici6 funciones en mayo de 2018, posee una experiencia amplia en la
institucién, al haber sido el director de banca de personas por mds de 10 afios, lo que permite
asegurar la continuidad del negocio y mantener practicas buenas.

BDF mantiene una independencia considerable del grupc en la gestién del negocio, aunque
comparte una cultura corporativa similar con las demas filiales. E! banco cumple con el estandar
estratégico definide por su accionista, que da seguimiento cercano al desempefic de sus
subsidiarias en el extranjero.

La junta directiva esta formada por siete miembros propietarios, dos de los cuales representan a
Grupo ASSA, Cuenta con la participacién de Gnicamente un miembro independiente, lo que se
considera desfavorable frente a las mejores practicas de gobiemo corporativo en la regién. En los
diversos comités de gobernanza, participan directores de la junta directiva, lo que favorece la
transferencia de conocimiento, la estandarizacién de las estrategias y el buen desempefic de la
gestién comercial y financiera.

Debido a la situacién politica actual, BDF ha ajustado sus objetivos estratégicos. El lineamiento
dado por la junta directiva prioriza mantener la liquidez del banco y el nivel definido es de un
disponible sobre depésitos minimo de 30%. Los planes de accion puestos en marcha para esto
buscan conservar los depdsitos del piblico mediante ajustes en las tasas pasivas y preservar sus
lineas de fondeo con instituciones financieras locales e internacionales. El banco estima que su
crecimiento serd bajo; tuvo una contraccién interanual de la cartera de —10.11% al cierre de 2018.
Los desembolsos desde el inicio de la crisis nicaragiiense en abril de 2018 han sido principalmente
a clientes corporativos que pueden asegurar st capacidad de pago y, en menor medida, a vivienda.
El impacto en resultados estara en funcién de la duracién de Ia situacién actual, en la medida en
que la estabilidad en e! entorno permita recuperar un ambiente de negocios favorable para la
entidad.

En opinién de Fitch, los objetivos estratégicos que BDF ha ajustado son consistentes con la
situacién politica que vive el pals y buscan garantizar niveles de liquidez convenientes y mantener
controlados los indicadores de la calidad de cartera. Sin embargo, también considera que la
ejecucion podria debilitarse en la medida en que la situacidn macroeconémica se prolongue.

Apetito de Riesgo

El apetito de riesgo de BDF ha sido moderado histéricamente en comparacidn con el de sus pares
y alineado al ‘de su grupo financiero. Sus politicas de otorgamiento, tradicionalmente robustas y
diferenciadas por tipo de producto, han sido revisadas con el enfogue de un apetito de riesgo
menor. De esta manera, los limites por sector y monto se han ajustado al entorno actual y BDF
esta evaluando fuertemente |a capacidad de pago de los deudores; en general, la atencion en los
tiltimos meses se ha concentrado 90% en empresas y 10% en personas naturales,

Histéricamente, e! banco habia mantenido una estructura de 60/40 entre inversiones mantenidas ai
vencimiento vy disponibles para la venta. Sin embargo, modifico su estructura hacia inversiones que
pueden ser liquidadas mas rapidamente dadas las condiciones del entorno. El portafolio de
inversiones responde principalmente a requerimientos de liquidez.

Banco de Finanzas, S.A.
Junio 2019



Los controles de riesgo del banco se basan en la normativa local e incluyen varias herramientas
para el monitoreo de diversos indicadores del perfil crediticio de los clientes, Ei control de riesgo
crediticio mantiene niveles de tolerancia definidos que son aprobados por la junta directiva vy,
usualmente, son monitoreados cada dos meses, aunque en el presente afio han debido ser
revisados y ajustados con una pericdicidad menor. BDF ha fortalecido su area de cobranza en
reaccién al posible debilitamiento de sus indicadores de calidad de cartera.

Fitch considera que los cambios principales realizados han sido en respuesta a un entorno
desafiante. De acuerdo con la administracién, las politicas adaptadas estarédn en funcionamiento
hasta que no se refleje un cambio en la estabilidad econdmica y el nivel de los depositos. La
efectividad de los controles esta limitada a la duracién de los eventos actuales. Durante 2018, BDF
registrd un decrecimiento de su volumen de negocios y del balance total de aproximadamente
10.0%. Las metas del banco para 2019 pemrmanecen alineadas con la mitigacién de riesgos ante la
crisis nacional y Fitch las considera bien definidas y prudentes.

La exposicién de BDF a variaciones de precio de sus inversiones es poco incidente, debido al peso
poco significativo de las mismas en el balance general (menos de 5% de!l total de actives). No
obstante, sus inversiones estan principalmente en titulos emitidos por el Estado y, en su mayoria,
titulos mantenidos al vencimiento. De continuar el deterioro en el entorno, el cambio de valor de
mercado de estas inversiones podria impactar los resultados y el patrimonio del banco, por lo que
la exposicién de BDF al riesgo de precio podria ser mayor.

Riesgo Operativo

La administracién de riesgo operativo es buena, sigue las directrices y requisitos regulatorios
locales y sus controles cuentan con un grade de desarrollo tecnolégico aito. La continuidad del
negecio fue relevante en 2018 para la operatividad del banco, dada la coyuntura. Por otro lado, del
universo de reportes de riesgo generados en 2018, Unicamente 4% implicé perdidas econdmicas
que representaron un inmaterial 0.09% del patrimonio al cierre del ejercicio fiscal.

Riesgo de Mercado

BDF mantiene una exposicién alta al riesgo de mercado per su sensibilidad frente a cambios en la
tasa de interés. El banco reduce su exposicion a variaciones imprevistas en el mercado, Las tasas
variables a las que se encuentra colocada la cartera pueden modificarse a discrecion de la entidad.
Las tasas de interés activas fueron ajustadas durante 2018 como reflejo de un apetito de riesgo
menor por crecimiento de cartera. En el segmento de consumo, se ajustan acorde a las
necesidades del momento y no semestralmente, como antes de la crisis. Por otra parte, la tasa de
interés pasiva se ajusté en el mismo periodo para atender las necesidades puntuales de clientes
con renovacion de depdsitos a plazo; no obstante, el ritmo de renovacién se redujo ampliamente al
pasar de cerca de 80% al cierre de 2017 a cerca de 40% al cierre de 2018,

BDF tiene una exposicion alta al iesgo cambiario. Histéricamente, ha manejado una posicitn larga
en moneda extranjera equivalente a 100% de su patrimonio. A diciembre de 2018, los ingresos
netos por ajustes monetarios contribuyeron en 56.4% a la utilidad neta y representaron 5.2% del
patrimonio en forma anualizada.

Perfil Financiero

Calidad de Activos

La calidad de cartera crediticia de BDF se mostré aceptable a marzo de 2019 y exhibi6 una mejora
relativa frente al deterioro de 2018. A marzo de 2019, el indice de mora mayor de 90 dias sobre
cartera bruta fue de 2.3%. Asimismo, la cobertura de reservas sobre préstamos con dicha mora fue

Banco de Finanzas, S.A.
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de un prudente 195%. La cartera de BDF se considera adecuadamente balanceada, al estar
colocada en porciones similares en préstamos de consumo, vivienda y empresariales.

El deterioro de 2018 fue consecuencia de la coyuntura actual de la plaza nicaraglense, ante la
continuacién en la inestabilidad sociopolitica imperante. La mayor parte de este deterioro
corresponde a préstamos de consumo e hipotecarios, los cuales representan cerca del 80% del
total de préstamos calificados en las categorias de mayor riesgo relativo, de acuerdo con la
regulacién local. El banco ha reforzado la gestién de cobro para minimizar el impacto en sus
indicadores, De forma general, esta situacion ha incidido directamente en el ambiente de negocios,
implicando un ritme menor de actividad crediticia para las entidades, un aumento en sus niveles de
morosidad y un desempefio menor.

Por su parte, las reestructuraciones incrementaron durante 2018 por [a aprobacion de las nommas
de alivio del programa ‘Condiciones Especiales para la Renegociacién de Préstamos’, vigente de
junio a diciembre de 2018. Este facultd a las entidades a reestructurar a deudores que cumplieran
con ciertas condiciones preestablecidas sin que se afectara su categoria de riesgos previa a la
crisis, aunque sl realizando la constitucion de reservas correspondiente a su perfl financiero. A
diciembre de 2018, el indice de reestructuraciones en relacién con la cartera total de BDF fue de
4%, considerado atn bajo dadas las circunstancias.

La agencia considera favorable que la cartera bruta presenta garantias reales amplias, cercanas a
80% y distribuidas en hipotecarias, liquidas y prendarias. Por ofro lado, las concentraciones por
deudores son moderadas. Los 20 mayores deudores representaron 14.3% del total de préstamos
brutos y todos son clientes corporativos o comerciales en estado vigente y con la mejor calificacion
de riesgo relativo, excepto uno perteneciente a la industria hotelera, una de las mas afectadas por
la crisis. Fitch destaca que las garantias en todos los mayores deudores son amplias. La mayor
exposicién representd el.3% del Capital Base segun Fitch. Fitch opina que los deterioros seguiran
en 2019, aungue en proporcién menor que en el periodo anterior dado el buen manejo demostrado
por el banco.

Ganancias y Rentabilidad

La rentabilidad operativa de BDF se mantiene baja dada la crisis. El retorno operativo sobre activos
ponderados por riesgo fue de 1.3% a marzo de 2019 (2018: 1.2%, promedio 2015-2017: 2.97%).
Es afectado por gastos por provisiones crecientes desde abril de 2018 a rafz del deterioro de su
cartera y por el ritmo menor de colocacién de cartera subsecuente. Favorablemente, e! margen de
interés neto se beneficia de aumentos de tasas activas que compensan el costo mayor de fondeo
incurrido para retener depositantes. Asimismo, la entidad ha ejecutado un control de gastos
efectivo que mantiene su eficiencia operativa estable. Su proporcién de ingresos no financieros
sobre ingresos totales se mantiene en un moderado 20% aproximadamente, acorde con su historia
reciente.

Fitch prevé que BDF podria mantener los niveles de rentabilidad operativa durante 2019, dado el
manejo prudencial del gasto operativo, siempre y cuando el entomo no exhiba mayores eventos de
inestabilidad social que incidan en gastos por provisiones mas altes. Mejoras sustanciales en los
indicadores provendrian principalmente de un ritmo de colocacion mayor en un entorno mMAas
estable, mas que de mejoras administrativas adicionales que la entidad pueda ejecutar.

Capitalizacién y Apalancamiento

BDF presenté un indicador favorable de Capital Base seguin Fitch de 14.2% a marzo de 2019
(2018: 12%, promedio 2015-2017: 10.2%). Asi resulté de la contraccién de cartera crediticia y la
abstenci6n de pagar dividendos a su matriz en 2018, Su indicador de capital regul atorio refleja una
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tendencia similar; fue de 15.8% a marzo de 2019, inferior al promedio del sistema bancario de
17.1%.

La agencia considera que los Indices de capital podrian ampliarse en los préximos meses ante
contracciones adicionales en la cartera y balance del banco, a pesar de una rentabilidad baja y
calidad de cartera afectada, por influencia del entorno actual. Sin embargo, en un escenaric de
estrés, BDF podria sostener una capacidad conveniente de absorcitn de pérdidas, considerando el
decrecimiento proyectado de cartera. Por otra parte, tiene la posibilidad de obtener soporte de
Grupo ASSA en forma de capital fresco, por lo que el patrimonic del banco se mantendria al menos
en los niveles actuales.

Fondeo y Liquidez

BDF mantiene los depdsitos del plblico como fuente principal de fondeo y, a marze de 2019,
exhibié un indicador de préstamos a depésitos superior al 100%, registra 145.5% (2018: 152%,
promedio 2015-2017: 122.9%). Los depésitos, en su mayoria a la vista, representaron 60.2% del
total del fondeo. Este se complementa con lineas de crédito, deuda subordinada y préstamos con
instifuciones financieras internacionales.

Al igual que el resto del sistema financiero, BDF ha experimentade una salida importante de sus
depoésitos (2018; 23.9% de! total respecto a 2017), similar a lo observado en la plaza bancaria
(20.7%), Ta cual buscé contrarrestar esto con el incremento en tasas pasivas para depdsitos del
publico. Paralelamente, BDF busca incrementar su captacién de fondos de empresas del sector
financiero y entes auténomos del gobierno, los cuales deben de manejar su liquidez localmente.
Por su parte, el Indice de rencvacién de los depdsitos a plazo de BDF se redujo de forma
importante desde niveles de 80% a diciembre de 2017 hasta 50% a 2018. Favorablemente, cerca
de 60% de los depdsitos a plazo posee vencimientos posteriores a diciembre de 2018, lo que
brindé estabilidad en los dltimos meses de dicho afo. Los 20 mayores depositantes concentraron
un alto 33.3% de los depdsitos totales (2017; 28%;). La agencia no descarta mas aumentos dada la
reduccién de la base de depositantes en la industria.

Por otra parte, el banco se anticipd al deterioro del entorno e hizo efectivas las lineas de crédito
que tenia disponibles con los bancos corresponsales, Las negociaciones con instituciones
financieras se mantienen; no se han experimentado cierres de lineas de financiamiento, pero si
endurecimiento de las condiciones de otorgamiento. A futuro, Fitch estima que lo anterior podria
implicar un costo de fondeo mayor.

En el entorno actual, BDF ha implementade su plan de contingencia, tomande medidas
conservadoras para cuidar su liquidez. De tal manera, la proporcién de activos liquidos a depésitos
fue cercana a 40% a marzo de 2019 (meta: 34%), influenciada a su vez por la disminucién de estos
dltimos. Asimismo, realizd en los dltimos meses la conversién de activos liquidos a efectivo,
principalmente inversiones disponibles para la venta, para una mejor gestion de sus operaciones
regulares. La entidad ha endurecido también las politicas de créditos, restringiendo la mayoria de
los desembolsos. Al mismo tiempo, efectud un ritmo mayor de reportos con titulos de su portafolio
de inversiones, ampliando de esta forma sus recursos llquidos, a la par de contar aun con
disponibilidades importantes para seguir efectuandolos en caso de considerario necesario. El grupo
monitorea de cerca los niveles de liquidez de BDF y el cumplimiento de los limites internos y
regulatorios.

Calificacion de Deuda

Las emisiones de largo y corto plazo de BDF reflejan las mismas calificaciones del emisor debido a
que no cuentan con garantlas especiales ni poseen ningtn tipo de subordinacion. Por lo tanto, en
opinién de Fitch, la capacidad de recuperacién de esta emision es similar a la de cualquier deuda
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no garantizada del emisor ante un escenario de liquidacion de la entidad. Al cierre de 2018, el
banco habla captado de! publico USD6.1 millones o su equivalente en cdrdobas con
mantenimiento de valor, en plazos variables de hasta cinco afios. Esta emisidn favorece el calce
de plazos del banco y le permite diversificar sus fuentes de fondeo institucionales.

Caracteristicas Principales de Emisiones

Monto Autorizado
Denominaclén Tipo de Instrumento Moneda {USD millones) Plazo Garantia Saries
Programa de Etmisidn de Pape! Comercial y Benos Diilares estadounidenses o su 50.0 Definida Sin garantia NIBDFOOBO120, 086, 179,
Valores Estandarnzados equivalente en moneda naclenal con segln sere  especifica 187, 237, 245y 017.
deRemtaFija _ _ _ . _ . ____mantenimientodeNalor ___ . . . _ . e e e e e e . )
Fuente: BDF.
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Banco de Finanzas, S.A. — Estado de Resultados

31 mar 2019° 31 dic 2018 31 dic 2017" 31 dic 2016"
3 meses 3meses Como % de Clerre Como % de Clerre Como % de Cierre Como % de
{USD millones) Activos Fiscal Activos Flacal Activos Fiscal Activos
(NIO millones) Productives Productivos Productives Productives
|_Ingresos por Intereses sobre Préstamos___ __ __ 15.0_____ _ 4908 1121 21230_ __ 1148 __ 20441 _____972_ 18407 ____ __ 991
Otros Ingresos porintereses 07 245 066 1219 =~ 08B _8AY 040 839 _ 034
| Ingresos por Dividendos_ _ T oo oo, " omo_ o 6 _...eoo _ __00O_______ 00O _ __00__ ___ 000,
Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 15.8 515.4 11.77 2 2456 12.14 2,128.8 1012 19046 1026
' Gastos por Intereses §6bre Depdditesde -~ — - T 77 TT T TTTTTTTTTTTOC e o o o
| Cliemtes _____ __ __ o ____ .25 ___ 815 __ . __ 186_ 3777 ___ 204 ____ 3728 __ ____ %77 __3228____ __174|
Qu;o_gpastns porintereses 37 __ __ 1219 __ 278 4621 250 3181 151 2843 @ 137
Total de Gastos por Intereses _._ 62 . __ 203 5_. 465 _ 8398 ___ 454 6907 __ 328 __BTTO_ _____IMN ]
Ingreso Neto por Intereses s 8% & ]_9 _7 12 14087 760 1,438.1 _G_Bj__ 13216 _ __ 7AS
[_Comlsiunes yHonorarigsMNetes_______ __ _ _____na.____ _ na e 483 080 __ 3265 _____ _ _1.55 248.8 _1.34 J
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de
Titulos Valores y Derivados n.a. n.a. - - na. _ ___ - ___nh&a -
| Ganancia (Pérdida) Neta en Actives a Valor - - )
Razanable a través del Estado de |
i Resultados n.a. ___ha, - _bha_____ - __ BB __ __ . _=___Ma____ __. .=.
Ganancia {Perdida) Neta en Otros Titulos
velores__ ___ ___ __ _____ ___ nha______n&a = ha. -~ ___Ma_ - __nha =
{_Ingra;g NetoporSeguros_ _ __ _ ______ ______ na______na___ - _mna_______ - __ na___ = na.__ ___-l
Otros Ingresos Operativos 3.1 100.1 229 2047 111 662 027 1205 065
[‘Totél de Ingrésos Operativos No© ~ ~ ~ - T T T/ - TTT T
| Financlereos __ _ .  __ __ ________ 3.4 100.1 229  353.0_ 1.91_ 3827 182 __ 3693 _ _ _ 198}
lngreso Operativo Total _ L__. 126 4120 941 1,768.7 961 18208 8.6 1696.8 913
! Gastos da Persunal e fie_na.,_ __ __na. - 486.0 _.283 A86.7 231 4434 2.3_9,_}
Otros Gastos Operalwos 6.9 225.9 5.16 490.8 2,65 451.3 215 426.9 2.30
LTotaI de Gastos Operatives___ _ _ . _ __ 69 2259 .. 516 9767 528 938.0 _ _ 446 _ __870.3__ 468
Utilidad/Pérdida QOperativa Tomada como
Patrimonio e . 00 0.1 gp0 00 @00 57 003 42 __ o0z
[Utilidad Operativa antes de Provisiones __ __ 5T _186.2 426 7815 423 8885 _ __ _ 422 8307 ____ _447)
Caxgo por. Provisiones para Préstamos 4.0 131.7 3.01 561.2 3.03 335.2 1.59 246.7 1.33
[ Cargo por Provisiones para Titulos Valéres y - = A |
{1 Otmos Préstameos . _ n.a. _na. - ___hna - 00 __ 000 00 _ ____ 000
Utilidad Operativa 1.7 54.5 1.26 220.7 1.19 553.3 2.63 583.9 3.14
[’Ulilidé'dfPérdidé Mo Opérativa Tofada éémo e T e T T T
| Patrimonio e na, _ na.. - n.a. - n.a. - __na =1
Detorioro de Plusvalla_ . n.a. na. - n.a. - na. - __ha -
[— Ingresos No Recurrentes __ __ _ . na.__ na._ - n.a. - __ha - na. -
_fa‘_asg_o_s No Recurrentes I L na._ - .. ha . - 00 o000 0.0 _ 0,00
{_Cambio en Valor Rezonable delaDevda__ __ ___ _na.___ na, - _na, -———na._____ - na_____ ]
Oll'os lngr_ese_?: b4 Gastos Nn Operatavos o (0 6) . _(12_0._9)_‘____‘_((1.‘4“8) A (56 0) ___(0 30y  (61.8) _ _  (025) (488 __ _ (0.25)
TUtifldad antes do Impuestos I ¥ TR - A _0Fr _18a8__ o089 __ 6016 . 238 _ B37A__ T 2s9l
CGastes de Impuestes [ | S 11.5 _ 02 553 0.30 151.6 072 1608 0.87
| Gaharicid/Pérdida par Operaclones o - T Tttt T - - STt T ot T
. Descontinuadas ____ ___ ___ = ___ ____. _n& __ na.___ ___ = na. .. ha - Ma_.__ =
Utilidad Neta _ o7 222 0.51 109.5 0.59 349.9 1.66 376.2 203
I Cambio en Valor de Inversiones Dispenibles T T - Tt T E oS o T T/ Tt oA
tparalaVenta _._na _na._ __ - _na. _ = na.__ M8 __=1
Revaluacidn de Actives Fifos - n.a. n.a. - n.a. _ = __na - n.a. _ -
[ D|ferenaas en Conversuén dg DNIS&S _ e _na._ ___ na_ _ - __ _na, - na._ e . NnA._ ,__t__: : _;_]
Ganancia/Pérdida en Otras Utlidades
Integrales ... _ na_ na. - na. - ___na = _n@ _ __ ___ =
TUtliidad Integra! segin Fitch _ 0.7 227 0BT _ _108.5_ 059 __ 3498 _ __ 466 _dre.2 . 203,
Nota: Utilidad Atribuible a Intereses
Minofitaies na. na, - n.a. - na. - na. -
Nota: Utilidad Neta Después de Asignacién - - =T
{a Intereses Minaritarios __ _ el _07___ . __ 222 __  _D051___808_ D44 _ 3499 166 _ 3762 __ _ 203}
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al
_Periodo R . 0.0 _ __ 000 0.0 0.00 112.9 0.54 100.6 0.54
| Notal Dividendos Preféfentés e Intereses i — - T = - T T T
| sobre Capital Hibride Contabilizado como i
Patnmomo Relacionados conel Periode_ . _ _ _, __ na. _na, = n.a, - . . na - 0.0 0.00_j
® Tipo de Cambio: Mar 2019 ~ USD1 = NI032.7218; 2018 — USD1 = NI032.5; 2017 - USD1 = NIQ30,78; 2016 ~ USD1 = NI029,3247, n.a. — No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y BDF,
Banco de Finanzas, S.A. 8
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FitchRatings

Banco de Finanzas, S.A. — Balance General

31 mar 2019" M dic 2018" 31 dic 2017* 31 dic 2016”
I meses Ameses Como % de Clerre  Como % de Clerre Como % de Clerre  Como % de
(NLO millones) {USD millones) Activos Flgcal Activos Fiscal Activos Fiscal Activos
Activos
Préstamos e e e e e .
[ Préstamos Hipotecarios Residendiales_ . _ . _ Ma_ - . _..na _ . -__. 562818 ____ . 2849 62874 _ . 72550 BAONS_ _ . 2477
Otros Préstamos Hipotecarios ____na_ _____na - _eo _ .000 _ na, - na_ __ -
f Otms Pléstamos al Consumanersona!es N : & - T, _n - T S _4 174 1. _. 18 93 _ 5497 6_ — 22 30 5439 4 L _23.95
_ Préstamos Corporativos y Comerciales ___na, - __ 695.0 _______:11_.55_ _7.5856 . _3(_)_.1'_!_ _63s84 2815
Otms Préstarnos e e - BO43 18 502 1 76 78 __ _O00__ _ ___00O___ 00 _____ .000______ 00_ ___ _000) |
Menos; Reservas para Pérddas Credtidas __ _ __ 223__ __ 7308 _140 8916 314 4218 171 _ 9s_ _1T4
. Préstamos Notos, __ . __ _ __ e A4B20__ __15TT1.5_ _73.38,__ 16,720 4 . 75 34 18 949.0__ _ _ 76.85 _ 16817.7___ _ 77.14 '
 Préstamos Brutos _ 6043 16,5021 _ 7678 17,4119 78.98 19,3706 78.56 17,1_9_7_.;_ 7888
! Nota: Préstamos Vencidos [ncluidos Amba_ __ . __ _11.4__ 374.5 1.74 4838 219 _ . 2372 .. 086 __ . 2263 _ . .. 104,
Nota: Deduccliones Eapecif icas per Pérdida
de Préstamos na, na. - na. - n.a. - n.a. -
_ Otros Activos Productivos . e e
v Préstamcs y Qperaciones, Interbanwnas__“_ L _.314_____1o2we6___, __ _478 764 5 3 4? B398 ____ __ 341 ___ 806. 4 e 3 70 .
Repos y Colaterales en Efective = _ n.a. na. - 764.3 __§.47 0.0 0.00 13 0oy
5 Denvadus — Y e ha.____ _ .na_ _j_, - | ¥ : A S B n.a._: (- SO | : P _=
Titulos Valores Negociables y su s Valor
_ Razonable a través de Resultados 0.0 0.0 oo0 00 000 na,_ - ___n~
i_Titulos Valores Dlsponfblas paralaVenta____ _ _ 83 2730 __ A 27 ___T48 __ 034 _ 5215 ____  _212 _____
Tltulgs Valores Mantenidos al Vencimiento _ 185 639,0 2,57 147.0 0.67 703.2 285
| Otros TlmlosVaiores e e - _na, ne. o e B . s ..MA - . .PE___ =
Total de Titulos Valores 27.9 912.0 424 221.8 1.01 12247 487 934 _ 427
|' Not&: Titllos Valores del Gobiemo - - T
_Incluidos Arriba _ o Y ____na. o Na. ___ - na. - 10773 _ 437 _ _BITA___._ 375!
Nota: Tetal de Valores Pignorados na. na. - n.a. - na. L na. _ ___ . =
LInversiones en Empresas Relacionadas 08 _._27.6 013 279 __ 013__ _260 ____.__ .011__ .20, 2___ ____oog !
lnversmnes en Propiedades _ e .___ha_____na__ - na. - . ha __ - ___ha -
i Achvos deSeguros_____ _ __ — na. na.___ - na. = na.__ [ | ¥ W I
_Otros Activos Productivos _ . 0.7 22,5 0.10 n.a. na. _ha -
' Total de Activos Productivos ) 542.8 17,760.1_ _B263___ 184989 __ ___  B83. 91 21 033, 5___ . _.B5. 33 8677 A___ __ 8521,
Activos No Productives . . e -
[ Efectivao y Depésitos en Bancos______ 936 2063.6__ 1425 ___ 29104, 1320 29946 _ T8 2eses. . 1z219°
Nota: Reservas Obligatorias Incluldas
Arriba na. n.a. - na - _..ha = _.ha
[_Bienes Adjudicados 1.2 38.2 0.18 48.8 0,22 266, 041 270_ _
Activos Fijos 11.6 380.7 77 314.5 143 1589 0.54 157.9_
[ Plusvalia__ __na. n.a. - n.a.. - Nl . o= ___.pa._.
Otros Intangibles 1.6 53.2 0.25 168.3 0.85 1204 049 1111
Ac‘llvos porlmpuestoConmiente_________ __ __ na., __ . Nhé.____ = n.a. e . Hbn ______000____ 0O
Activos por Impuesto Diferido_ o na. __ha - n.a. Y m____R@._ __ ___- ..
I Operac!ones Desoonhnuadas _ — e A, ________Na,__ = n.a, «~ __h8a. ____ .- _ . K
Otros Activos _6o0 197.4 0.92 86.3 0.38 315 6 1 1.28 .27.1.1 . 124
Yotalde Actives ~ ___ . ___ " """ e668__ _214332_____ 100.00___22,047.2 100,00 _ 24,6655 400.00.. 21,8025 108.00_"

® Tipo de Cambio: Mar 2019 — USD1 = NIO32.7218; 2018 — USD1 = NIO32.5; 2017 — USD1 = NIQ30.78; 2016 — USD1 = N1029.3247. n.a. — No aplica. Confinda en pégina
siguiente.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BDF,
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Banco de Finanzas, S.A. — Balance General (Continuacién)

31 mar 201" 31 die 2018° 31 dic 2017° 31 dic 2016"
A meses 3Imeses Como % de Clerre  Como % de Clerre Como %de  Clerre Como % de
{NIO millones) {USD millones) Activos Flscal Activos Fiscal Activos  Fiscal Activos
Pasivos y Patrimonio
. Paslvos que Devengan Intereses = _— _ —_—

. Total de Depésitos de Clientss______ . _ 3467, ____ 11,345.8_ 5279 114523 _51.04 15,0506 _ 6105 13,7610 _ __ 63121
. Depositos de Bancos e W __Mma _ _na_ - n.a, = _____ 80 __©oo _ 0o _ ___000
deosyCu!aterales en Efectvo e —— . %82___ 5974 278 ___ 6264 _____ 284 _na.___ ___ ____* .__ na_ . =1
Otros Depésitos y Obligaciones de Corto
Plazo 189.4 6,197.1 28.83 69474 3151 20860 838 19736 _ 905 _

"' Depésitos de Clientes y Fondeode Coite —~~~ 77— 77T T T T T T T 8 h - | )

LPlazo ___ _____. .. .. .. __65a4 _ 18,4399 _ _ 8440 _ 19,0261__ _ _ 8630 _ 17M86___ ___ 6943 167346 _ 7247 3
Cbligaciones Sénior a Mas de_ 1 Aﬁo . 87 1879 087 na __ ___- _ADEBA4__ 1650 24303 I B

[ Guligaciones Subsrdinadas _ .~ 158 5118 238 4947 224 4899 _ . _181__4B83 __ _ _ 224,
Bonos Garantizados e _na._ | - n.a, - ha. —— = _pa___ -

1.Otas Obligaciones __ ~___ T e oMA - n.a.. s a2
Total do Fondeo de Largo Plazo ] 326 484.7 224 46384 1841 2918.6 1339

[ﬁcﬁ Del cual Madura &n Menos de 1_Aflo__ : __ _ _.na, . - nA_______=___ o MR___ - __na_ ________ -_]
Obligaciones Negociables - na. - 4891 188 5234 240

{ To!al de Fondeo _ o _.._Br.65 __ 195208 __ "” "§8B4 224460 B9.82 19,1766 __ ___ 87.96 |
Denvados e ha. . A e = n.a._v____-_____._____ a——

| Total de Fondeo y Derivades. . __ : 5768 8785 qBg20m_ T TgRea 221460 8982 19,766___ _ _BT.36.
_Pasivos que No Devengan Intereses . - L . - I,

‘ Pon:l;in delaDeudaaValorRazonable  ___ _ __ na__ _ _ _na._ - na.____ - _na. _ - na._ ___ ___ _ _-_]
R:eg_gr_v_:a__s_p_gLDet_e;ggr_o de | Crédltos e __mna. _ _ ___Da - na._ e n.a, =

| Reservas para Pensionesy Otros_ _________ _ _na._ aa. - na. __ - 1897 085 _ 127 2 058 ]
_Pasivos por Impuesto Comiente —— . nha _ _ha - ha - na, - n.a. -.
Paslvos . por Impuesto Diferido,___ R na, n.a. - 0.0 0.00 n.a. - n.a. |
Otros Pasivos Diferidos n.a. - na. - n.a. - 376 0.17 |

[ Operaciones | Descontlnuadas na. z _ha, Yo e ____na&__ ______ - __na__ __ _ _=|

_PasivosdeSeguroes a .. Na ot na,_ .. e 1. UL 1L nt
Ofros Pasives _ __ _ _ _ . . . ____Ts@ _____1i831____ _o8s_ _ 1702 _ _0.7_7 645 “b2s__ 42238, — 194
Total de Pasivos 531.3 19 022.7 88.51 19,691.0 89.31 22,380.2 8077 19,764.2 90.65
Capital Hibrido

| ‘ACciones Préférentes ¥ Capital Hibido™ ~ ~ T~ . |

\.Contabilizado como Deuda _ _ e __na@a,_________na, - na.. - __.na = _mna.____ . _ -]
Acciones Preferentes y Capital Hibrdo
Cantabilizado como Patrimonio na. n.a. - n.a. - n.a. - na. -
Patrimonlo - - ——- [ _ ——

[CapitiComin_~ "~~~ T T TTT 755 T 24705 4149 __ 23862 1069 __ 22754 923 20284 _ _ . 935’

_Interés Mineritario oL he o ma - o Mh& - __ha__ - _ma s

I Reservas por Revaludclén de Titulos ,
_Valores .__ _ha_ _ __na8a___ __ = __ _ N@ _______ __ ..~ __ _hAa___ .= _._ ma_____.__ _=.
Reservas por Revaluacién de Posicionen

. Moneda Extranjera n.a. . _ha - n.a. - n.a. - n.a. -

¢ Revaluaclén de ActiveS Fllesy Otras ~ ~ ~~ ~~ 7 : -t T -0 -0 - - T T

f Acumulaciones de Otros Ingresos |

{ Alustados __ _ __. ._ __ __ _____ na _____na___ - na.___ e A o e B
Total de Patrimonio 76.5 2 470 5 11.49 2,356.2 10.69 2,275.4 9.23 12,0384 9.35

T'thé? Patrimonlo M4s Acciones Préféranfes ~~ ~ — ~ T 7~ T 7 T T emTTTTTTT T T - - T i

| ¥ Capital Hibrido Contabilizado como 'I
. Patimonio_ _ _ _ __ e e eee_ . 78S 24705 _ ____ 1149 ___ 23562 _ _ _1069_ _ 22754 _ _ 923 20384 _ __ ___ 935,

. Total de Pasivos y Patrlmonlo . __ 6568 21,4932 10000 22,0472 = 100,00 _ 24 656.6 lOIJ 00 21,8026 100 00
ota: Capital Base segiin Filch.______ 739 _ 2M73 _ _ 41235 21678 983___ 241850 874 19273 _ _se4.
“ Tipo de Cambio: Mar 2019 — USD1 = NI0O32.7218; 2018 - USD1 = NID32.5; 2017 - USD1 = NIQ20.78; 2016 - USD1 = NI029.3247. n.a. — No aplica.

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Sclutions, BOF.
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FitchRatings

Banco de Finanzas, S.A. ~ Resumen Analitico

(%) 31 mar 2019 31 dic 2018 31 dic 2047 31 dic 2016
Indicadores de Intereses

L ingresos por InteresestActivos, Productvas Premedio . __. . ..~ R T i Sy ¢ N - SRS T % % PR X :
Ingresas por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brulos Promedio 11.74 11.33 11.22 11.85
[ Gastos por Intereses sobre Depdsitos da_ Clientes/Depdsitos de Clientes Promedio__________ __ 290 _ .. ___ ., 282 __ _._ . 264 244,
Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio e __%30 3838 332 53.1_7

Ingreso, Neto por Intereses/Activos Productivas Promedio T Teee . T % S -1
Ingreso Neto por Infereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos
Promedio .40 4.18 _._ 555 623
ingreso Netd por Intéreses Manos Dhidendos dé ASEianes Preferentes/Activos Productives '
i Promedio__ - ._. . . — s _.688____ . __es80 ___ . _ 723 _ __ __. 785,
Otros Indicadores de Rentabilidad Opsrativa _ R
{ Utilidad OperativafActivos Ponderados. por.Riesge _ 1,30 T Y- - X 1)
Gastos No Financieros/ingresos Brutos e . 54.82 §554 _____&i52 5129
1 Provisiones para Pr&sﬁamos y_Titulos ValoresIUulldad Operahva antes, tes de Provislones.__ - [ { ) A S 4 A 77___ e ... 3773 T Iy [
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 02 ool __ 237 ___._ 283
! Ingresos No Financierosfingreses Brutos__ _ . o o e 2420 T AR TY - R (-
Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 4.21 404  _ _ __402 ___ _ _ 422
[ Utiided Operativa antes dé Pravisiones/Patimonio Promedio .. . _ e —e e oo Taige.._ . . moa_ .. __‘a1a7 _ | _43eo!
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio . 347 323 381 __403
[ Utilidad OperatvalPatimonto PrOmedio.. . o o o o e o — - 8B 832 ... 2584 . .. 30650
, Otros Indicadores de Rentabllidad e e - . ]
" Utifidad Neta/Patimonio Total POmedio.  _ o o o o o o e e AT A 62 __ 1A ____ _ .._1975
Utilidad Neta/Activos Totales Promedio U . 4_1_,__ R . B JAse 182
| Ingresé Ajustada por. Fitch/Patimanio_Total Promedio_ - - 373 . .42 __ . __._m21__ __ _. _1878i
Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio . I __041 045 . _lso ___ __ 182
LImpuestbslUblldad antes de lmpueslns R [ ™ % - - < § 6. _ _ . __3024 ____ _ . .29.95-!
Utilidad Neta/Actives Ponderados por Riesgo
Capitallzacién — L
1 | Capital Base seqgdn Fitch/Activos Ponderados por. Riesgo Ajustados 1186 ____ _ 1042 _ 10.38 !
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles .59z R - - I - -
[ Patrimonioiactivos Tatales_ o fn69._ _.9e23_ T 935
_Indicador de Apalancamiento de Basllea . I . na. _ o ha _____ ___na
{ indicador de Capital Comin Regulatorio (Tier 1) ____ . _ o o o L e e e e na. __ . — na __ _ . __..Da
Indicador de Capital Comtin Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementado na._ _____ _na__ ____ na
Mndicador de Capital Reguiatorio (TIer1) _ _ . o o o v e = a—ome _ _ ..ha . .fa___ - . -.na;
. Indizadar de Capital Total __ __ o 1497 e 1_2_'1'4'_ . o _ 1285
" Préstamos Vencidos menos Reservas p para Pérdidas Cred|tsc|asICap|tat Baso s¢ segun n Fich _______(14 73) _______ {959y {8.56). .. (795)!
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas ; Crediticlas/Patimonio (14.42) o_ (s _ ___ @By __ .. 752
[ Dividendos Pagades y Declarados en, Efecﬂvo.’Ut:ﬂdad Neta [ 0.00. 000 _______. 3226 _____ _ 28731
Ac_:tyﬂ Ponderados por Riesge/Activos Totales = 79,05 8223 __ 8384 _ _____ B513
I Activos Ponderados por. Riesgo (Método Esténdar)muwos Ponderados por. Riesgo_,,___,____ e e BB M@ _ . _N& . . N8y
Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. na. n.a. n.a.
. Calidad de Préstamos e e o
1 Préstamos VencidosiRréstamos BroS. _ _ . _ o« o rean mem e e —m o 7 2 - D, &>
Crecimianto de los Préstamos Brutos U 17 2-) N . _(19__1_1) L 12.64
| Reservas para Pérdidas CrediticiasiPréstamos Vencidos__ I _ 18510 142.85 __.A71.78,
Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio i 3.1§ 3.0o L 1.84 o\
 Crecimiento_de Jos Activos Totaies i _ PR 7 ) S ¢ 1+ 1) B, £ A, =X ¥
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Brutos 4.43 3.97 218 0 __ 221
[ Castigos Netos/Préstamos Brutes Promedio 1.51 TG o A=Z2 . ____083,
Préstamos Vencldos Mas Actives Adjudicados/Préstamos Brutos Mas Activos Adjudicados 2,50 3.05 1.36 147
Fondao y Liquidez e _ I e e
| Préstamos/Depdsitos de Clientes_ _ T .. 14545 _ _ _ __1s204_ . 12868 o _d2a97)
Indicador de Cobertura de Liquidez [ 1 SN - R - L 8
T Depositos.de Clientes/Fondeo. Total (Excluyendo Derivados) Y - Y- -7 SR -1 X - AN I - ¥
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios ] na._ ___n8__ __ _ na_ ____ __ na
" Indicader s Fondeo EstableNeto__ . ____________ o wma___ T ___ma . _._ . M@ -_.. .. A&l
Crecimiento de los Depdsitos de Clientes Totalas (0.83) (23.92) 9.39 6,95
n.a.—~No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BDF,
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Informacién Regulatoria de Nicaragua
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i Banco de Finanzas, S.A./ !

[ Nombre de Emisor o Sociedad Administradora Programa de Emisién de Valores Estandarizados de

[

e o Reptadia ]
Fecha del Comité 27 de mayo de 2019

I - - - T Tt T T /e e o T
| Numero de Sesion J_oto2me !

Escala Nacional LP: AAA(nic), Perspectiva Negativa
Calificacion Previa (Si Se Encuentra Disponible)  Escala Nacional CP: F1+(nic)
Eﬂlgigp_t_as gn_lln_ga 1 con ga_liﬁ_c_a;ci_an de Emisor

r'“— T T T T e T T
|

Denominacién: Programa de Emisién de Valores
Estandarizados de Renta Fija
Tipo: Papel comercial y bonos
. . Moneda; Délares estadounidenses o su equivalente en
! Detalle de Emisiones moneda nacional con mantenimiento de valor
i Plazo: Definido segun serie
Monto: USD 50 millones
l, e Serles: NIBDFO0B0120, 096, 179, 187, 237, 245y 017. |}

'
!
)

]
I
1
L]

“Las calificaciones emitidas representan la opinién de la Sociedad Calificadera para el perfodo y valores
analizados y no constituye una recomendacidn para comprar, vender o mantener determinados instrumentos,”
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FitchRatings

Las calificaclones mencionadas fueron requerldas y se asignaron o se les dlo segulmiento por sollcitud
del emisor calificado o de un tercero relacionado, Cualquler excepcidn se Indicara.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SULETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMTACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPSY/FITCHRATINGS.COMUNDERSTANDINGCREDITRATINGS, ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWWVFITCHRATINGS.COM.
LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL
CODIGO DE CONDUGTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS
PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADC OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA © A TERCERQOS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIC DE
CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION
EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos de autor © 2019 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Lid. y sus subsidiarias, 33 Whitehall Street, New York, NY 10004, Teléfono: 1-
800-753-4824, (212) 908-0500. Faxc (212) 4804435, La reproduccidn o distibucion it o parcial estd prohibida, salvo con pemiiso, Todos los
derechos reservadas. En la asignacidn y el mantenimienty de sus calficacones, asi como en 1a realizacién de ofos informes {induyendo
irformacidn prospectiva), Fndlsemﬂmﬁmnauénm.ﬂqmmhedebsmysmagemwammmWeﬁmm
creibfes, Fiich lleva a cabo una investigaciin razonahle de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus me'pdologias de
cafificacidn, y cbiene vesificacién razonabie de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren
disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccidn. La forma en que Fitch leve a cabo la investigacidn factual y el dcancede la
verificacion por parte de tercercs que se obienga variard dependiendo de |3 naturaleza de la emision calificada y ef emisor, los requisitos y
practicas en la jurisdiccién en que se ofrece ¥ coloca la emisidn yo donde el emisor s2 encuentra, la disponibiidad v la naturaleza de la
informacion piblica relevante, el acoeso a representantes de la administracidn del emisor ¥ sus asesonss, |a disponibiidad de vesiicaciones
preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acomadas, evaluaciones, informes actuariales, informes
themicos, dictimenes legales y ofros informes proporcionados por terceros, [a disponibiidad de fuentes de verificaddn independiente y
conpetentes de tercenos con respecio a la emisidn en particuiar o en la jurisdiceiin del emisor, y una variedad de ofros factores. Los usuaries de
calficacionas e informes de Fitch ceben entender que ni una investigacidn mayor de hechos i [a verificacién por tercesds puede asegurar que
toda La infomacién en la que Fiich se basa en refacidn con una calfficacién o un informe serd exacta y completa. En itima instandia, ef emisory
sus asesones son responsables de [a exactiud de la informacién que proparcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros
informes. Al emitir sus calificaciones y suss Informes, Fitch debe confiar en la labor de kos expertos, induyendo los auditores independientes con
respecio a los estados financerns y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademds, las calificaciones y las proyectiones de
informacion fnandera y de otro tipo son infrinsecamente una vision hadia el futuro & ncorporan las hipStesis v predicciones sobre acontecimientos
futuros que por s naluraleza no se pueden comprobar como hechos. Como resuitado, a pesar de la comprobacion de ks hechos actudles, las
calificaciones y proyectiones pueden verse afectadas por eventos futlros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emité o
afirmo una caffficacidin o una proyecsién,

La informacion contenida en este informe se proporiona “tal cual” sin ninguna representacidn o garantia de ninglin tpo, y Fitch no representa o
garantiza que & informe o cualquiera de sus contenides cumplirdn alguno de los requerimientos de un destinatanio del informe, Una calificaciin de
Fitch es una opinién en cuanto a la calidad credifica de una emision. Esta opinién y los informes realizados por Fiich se basan en criterios
establecidos y metodologias que Fitch evalda y actualiza en forma continua, Por Jo tanto, las calficaciones y los infomes son un producto de
trabajo colectivo de Fitch y ningin indviduo, © grupo de individuos, es Unicamente responsabla por una calificacion o un infome. La calificadién no
tncorpora el resgo de péndida debido a fos riesgos que no sean relacionadas a nesgo de aidip, a mencs gue dichos riesges sean mendonados
especificaments. Fitch no estd comprometido en la ofesta o venta de ningln tiulo, Todos fos informes da Fitch son de autoria compartida. Los
individues iientificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualments responsables por, las opiniones vertidas
en &. Los individuos son nombrados sdio con e propdsito de ser contactos, Un informe con una calficacién de Fitth no es un prospecto de
emisién ni un substituto da la informacidn elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisory sus agentes en relacion con la venta
da los titulos, Las calficaciones pueden ser modficadas o refradas en cualquier momerio por cualquier razdn a sola discrecion da Fiich. Fitth no
proporciona asesoramiento de inversidn de cualquier fipo. Las cafficadones no son una recomendacién para compear, vender ¢ mantener
cuziquier ttudo. Las calficaciones na hacen ningin comentario scbre la adecuacion del precio de mercade, la conveniencia de cualquier titulo
para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de kos pages efectuados en relacidn a los Biules. Fitch recibe honorarios por parte de
los emisores, aseguradores, garantes, oinas agentes y ofginadores de tidos, por las calificaciones. Diches honorarios generaiments varian
desde USD1,000 a USD750,000 (u ofres monedas aplicables) por emisidn. En algunos casos, Fiich calfficard todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular, 0 emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador 0 garnte en particuar, por una cuota anusal. Se espera
que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 {u otras monedas aplicables). La esignacidn, publicaddn o diserninacidn de una
calficacién de Fitch no constituya ef consentimiento de Fitch a usar su nombre como Un expedo en conexidn con cualquier dedaradin e registio
presentada bajo las leyes do mercado de Estados Unidos, o “Financial Senvices and Markets Act of 2000° de Gran Bretafia, o fas leyes de titufos
¥ valores de cuakquler juisdiccidn en partioulan. Debido & la relativa eficiencia de |a publicacién y distribucion electrbnica, los informes der Fiich
pueden estar disponitles hasta fres dias antes para los suscriptores electninioos que para ciros suscriptones de imprenta.

Sclamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwin y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios financiers
(icencia no, 337123) quo lo autriza a proveer calificaciknes editcas sdaments a "dientes mayeristas”, La informacion da calficediones
crediticias publicada por Fitch no tiene ¢ fin de ser utfizada por personas que sean "dientes minoristas™ seqn |a definicién de la *Corporations Act
2001~
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