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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIAN Managua, 26 de marzo de 2025
GG-SAFI-2025-03-017
Licenciado
Luis Angel Montenegro E. Superintendente
Superintendete de Bancos y Otras Instituciones Financieras
Su Despacho

Estimado Licenciado Montenegro:

Me permito dirigirme a usted a fin de comunicarle que el dia 25 de marzo de 2025 recibimos
de parte de Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana S.A. (en adelante Moody's
Local Nicaragua) el Informe de Calificacion de Riesgo correspondiente a la Sesién Ordinaria
N0.4052025, en la cual el Consejo de Calificacion, basado en informacién financiera no
auditada al 31 de diciembre de 2024 asigno las siguientes calificaciones de riesgo a los
fondos financieros administrados por INVERCASA SAFI SA.:

Fondo Tipo de Calificacién | Perspectiva | Calificacion | Perspectiva
Calificacion / Actual Actual Anterior Anterior
Instrumento
Activa Fondo de | Calificacion de BBB+.ni N/A BBB+f.ni N/A
Inversién Renta Fija
Financiero de | Evaluacion de | MRA3.ni N/A MRA3.ni N/A

Liquidez Dolares | Riesgo de
No Diversificado Mercado

Horizonte  Fondo | Calificacion de BBB+f.ni N/A BBB+f.ni N/A
de Inversién | Renta Fija

Financiero de | Evaluacién de MRAS3.ni N/A MRA3.ni N/A
Crecimiento Riesgo de

Délares No | Mercado

Diversificado

INVERCASA Plus | Calificacion de A-f.ni N/A A-f.ni N/A
Fondo de Inversion | Renta Fija

Financiero de | Evaluacién de MRA3.ni N/A MRA3.ni N/A
Ingreso  Abierto | Riesgo de

Délares No | Mercado

Diversificado

Esta evaluacién es realizada bajo la nueva metodologia de calificacion y evaluacién de
riesgo de mercado de fondos de inversién de renta fija, misma que surge por el proceso de
integracién entre Moody's Local y SCR.

En este sentido, me permito adjuntar a la presente los siguientes documentos:

¢ Informes de Calificacion de Riesgo correspondiente a la Sesion Ordinaria No.
4052025 enviado por Moody’s Local Nicaragua.



https://v3.camscanner.com/user/download
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e Comunicado de Hecho Relevante de Horizonte Fondo de Inversién Financiero de
Crecimiento Délares No Diversificado en el que se notifica a los inversionistas sobre
la actualizacion de la calificacion.

e Comunicado de Hecho Relevante de INVERCASA Plus Fondo de Inversion
Financiero de Ingreso Abierto Ddlares No Diversificado en el que se notifica a los
3.4 acjon de la calificacion

INVERCASA SAFI S.A.

CC: ' Lic. Rafael Angel Avellan Rivas, Director Legal
Lic. Lucy Herrera, Intendente de Valores

(505) 2277-1212 Ext.2138 e INVERCASA Business Center, Torre Ill ® www.invercasasafi.com
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ICADOD

cO ECHO RELEVANTE

De conformidad con la Resolucién No. CD-SIBOIF-423-2-MAY30-2006, “Norma sobre el
Suministro de Informacién de Hechos Relevantes’, publicada en La Gaceta No. 124 del 27 de
junio de 2006 y segun estipulado en el Capltulo V de la Resolucion No. CD-SIBOIF-692-2-SEP7-
2011, “Norma sobre Negociacién de Valores en Mercado Secundario’, de del 7 de septiembre de
2011, referente a los Hechos Relevantes, actuando en nombre y representacion de INVERCASA
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Sociedad Andnima (INVERCASA SAFI, S A)y
estando debidamente facultado para este acto, por este medio hago del conocimiento publico el
siguiente comunicado de Hecho Relevante:

INVERCASA SAFI S.A. comunica que en Sesion No. 4052025, del 25 de marzo de 2025, el
Consejo de Calificacion de Moody's Local Nicaragua, basado en informacion financiera no
auditada a diciembre de 2024, asigné la siguiente calificacion al fondo Activa Fondo de Inversion
Financiero de Liquidez Délares No Diversificado.

Tipo de Calificacion/Tipo de Calificacion | Perspectiva | Calificacion | Perspectiva
Calificacion/instrumento Actual Actual Anterior Anterior
Calificacién de Renta Fija BBBf.ni N/A BBBf.ni N/A
Evaluacién de Riesgo de Mercado MRA2.ni N/A MRAZ2.ni N/A

La calificacion de Renta Fija “BBBf.ni" se otorga a fondos que “generalmente presentan activos
con una calidad crediticia promedio en comparacion con los activos mantenidos por otros fondos
de deuda locales.” Moody’s Local Nicaragua agrega los modificadores “+"y “-" a cada categoria
de calificacion genérica que va de AA a CCC. El modificador “+" indica que el fondo se ubicaen el
extremo superior de su categoria de calificacion genérica, ningin modificador indica una
calificacién media, y el modificador “-" indica una calificacion en el extremo inferior de la categoria
de calificacién generica.

Con relacion a la evaluacion de riesgo de mercado “MRA2.ni", se refiere a fondos que tienen “una
sensibilidad baja a los cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado”.

Dado en la ciudad de Mana ital de la Republica de Nicaragua, a los 26 dias del mes de
marzo de 2025.

Atentamente,

INVERCASA SAFI, S.A.

(505) 2277-1212 Ext.2138 ¢ INVERCASA Business Center, Torre |ll ® www.invercasasafi.com
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COMUNICADO DE HECHO RELEVANTE

De conformidad con la Resolucién No. CD-SIBOIF-423-2-MAY30-2008, “Norma sobre el Suministro
de Informacion de Hechos Relevantes’, publicada en La Gaceta No. 124 del 27 de junio de 2006 y
segun estipulado en el Capitulo V de la Resolucién No. CD-SIBOIF-692-2-SEP7-2011, “Norma
sobre Negociacion de Valores en Mercado Secundario”, de del 7 de septiembre de 2011, referente
a los Hechos Relevantes, actuando en nombre y representacion de INVERCASA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Sociedad Andnima (INVERCASA SAFI, S.A) y estando
debidamente facultado para este acto, por este medio hago del conocimiento publico el siguiente
comunicado de Hecho Relevante:

INVERCASA SAFI S.A. comunica que en Sesion No. 4052025, del 25 de marzo de 2025, el Consejo
de Calificacion de Moody's Local Nicaragua, basado en informacién financiera no auditada a
diciembre de 2024, asigné la siguiente calificacion al fondo Horizonte Fondo de Inversién Financiero
de Crecimiento Délares No Diversificado.

Tipo de Calificacion/Tipo de Calificacion | Perspectiva | Calificacién | Perspectiva
Calificaciéon/Instrumento Actual Actual Anterior Anterior
Calificacién de Renta Fija BBB+f.ni N/A BBB+f.ni N/A
Evaluacién de Riesgo de Mercado MRA3.ni N/A MRA3.ni N/A

La calificacion de Renta Fija “"BBBf.ni" se otorga a fondos que “generalmente presentan activos con
una calidad crediticia promedic en comparacion con los activos mantenidos por otros fondos de
deuda locales.” Moody’s Local Nicaragua agrega los modificadores “+" y “-" a cada categoria de
calificacién genérica que va de AA a CCC. El modificador “+" indica que el fondo se ubica en el
extremo superior de su categoria de calificacidn genérica, ningin modificador indica una calificacién

media, y el modificador “-" indica una calificacidn en el extremo inferior de la categoria de calificacion
genérica.

Con relacion a la evaluacion de riesgo de mercado "MRA3.ni", se refiere a fondos que tienen “una
sensibilidad moderada a los cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado”.

Dado en la ciudad de Managua, capital de la Republica de Nicaragua, a los 26 dias del mes de marzo
de 2025.

Atentamente,

(505) 2277-1212 Ext.2138 » INVERCASA Business Ceriter. Torre lll e ww.lhvercasasafi.com |



https://v3.camscanner.com/user/download

INVERCASA

IEDAD ADMIN STRADORA DE FONDOS DE INVERSION

COMUNICADO DE HECHO RELEVANTE

De conformidad con la Resolucion No. CD-SIBOIF-423-2-MAY30-2006, “Norma sobre el Suministro
de Informacién de Hechos Relevantes”, publicada en La Gaceta No. 124 del 27 de junio de 2006 y
segun estipulado en el Capitulo V de la Resolucion No. CD-SIBOIF-692-2-SEP7-2011, “Norma
sobre Negociacion de Valores en Mercado Secundario”, de del 7 de septiembre de 2011, referente
a los Hechos Relevantes, actuando en nombre y representacién de INVERCASA Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién Sociedad Andnima (INVERCASA SAFI, S.A) y estando
debidamente facultado para este acto, por este medio hago del conocimiento publico el siguiente
comunicado de Hecho Relevante:

soc

INVERCASA SAFI S.A. comunica que en Sesidn No. 4052025, del 25 de marzo de 2025, el Consejo
de Calificacién de Moody’s Local Nicaragua, basado en informacién financiera no auditada a
diciembre de 2024, asigno la siguiente calificacion al fondo INVERCASA Plus Fondo de Inversién
Financiero de Ingreso Abierto Délares No Diversificado.

Tipo de Calificacion/Tipo de Calificacion | Perspectiva | Calificacién | Perspectiva
Calificacion/instrumento Actual Actual Anterior Anterior
Calificacion de Renta Fija A-f.ni N/A A-fni N/A
Evaluacién de Riesgo de Mercado MRA3.ni N/A MRA3.ni N/A

La calificacion de Renta Fija “Af.ni” se otorga a fondos que “‘generalmente presentan activos con una
calidad crediticia por encima del promedio en comparacion con los activos mantenidos por otros
fondos de deuda locales.” Moody's Local Nicaragua agrega los modificadores “+” y “-’ a cada
categoria de calificacién genérica que va de AA a CCC. El modificador “+” indica que el fondo se
ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica, ninglin medificador indica una

calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de la categoria
de calificacién genérica.

Con relacién a la evaluacion de riesgo de mercado ‘MRA3.ni", se refiere a fondos que tienen “una
sensibilidad moderada a los cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado”.

Dado en la ciudad de Managua, _capita| de la Republica de Nicaragua, a los 26 dias del mes de

marzo de 2025. ?\CAS,q

Atentamente,

iano Maranhao
Ggrente General / Presidente de [2 Junta Directiva
INVERCASA SAFI, S.A.

(505) 2277-1212 Ext,2138 » INVERCASA Business Cehter.

Torre Il www.invercasasafi.com
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