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Factores Clave de las Calificacionas

Influencia de Enftorno Operativo: Las calificaciones de Banco Lafise Bancentro, S.A. (Bancentro)
y de sus emisiones estan influenciadas principalmenie por el entorno operativo que condiciona el
desempefio financiera del banco. La Observacién Negativa refleja el deterioro del entorno
operativo de las instituciones financieras en Nicaragua y la incertidumbre sobre el impacto que los
acontecimientos politicos v sociales pudieran tener en la calidad de sus activos, desempefio
financiero y, en algunos casos, en su perfii de fondeo vy liquidez.

Desempefio Razonable: Las calificaciones estén influenciadas moderadamente por su patrimonio
y capacidad de absorcion de pérdidas razonablas, fortalecido recientemente mediante inyecciones
de capital, asi como por su franguicia relevante en el sistema bancario nicaragliense y enfoque
principal en el segmenfo empresarial. Las calificaciones tamhién toman en cuenta su calidad
buena de cartera crediticia, aungue con presiones de incrementos en su morosidad, su rentabilidad
elevada y fondeo principalmente de corto plaze, lo cual es comdn en las entidades financieras
locales, asl como el hecho de gue mantiene un acceso amplio a acresdores internacionales.

Capital Moderado: La capitalizacion es razonable, con un Capital Base segin Fitch Ratings de
12.3% a junio de 2018. Asimismo, los indicadores patrimoniales regulatorios han crecido hasta
16.6%, superior al promedio de periodos anteriores y de la plaza. Dadas las condiciones actuales
del entorno nicaragiense, Bancentro ha reducido sus colocaciones crediticias, lo gue le permitiria
mantener indicadores patrimoniales en nivales acorde a los actuales en el corto plazo.

Depdsitos con Recuperacién Leve y Liquidez Robusta: La estructura de fondeo del banco es
de bajo costo y predominantemente basado en depdsitos del plblico. Estos han mostrado una
reduccién por el debilitamiento del entorno economico, pero, favorablemente, muestra una
recuperacion leve a agosto 2018 y también se prevén nuevos desembolsos de lineas de crédito en
lo que queda del afic. Por su parte, la liquidez es robusta, a junio de 2018, los recursos de ligquidez
inmediata (caja y depésitos en bancos) representarcn 30.7% de los depositos totales. Al incorporar
el portafolio de inversiones, la cobertura se amplia hasta 73%.

Deterioro de Cartera Bajo aunque Creciente: La calidad de la cartera crediticia de Lafise
Bancentro se mantiene buena a pesar de un incremento natural preducto de la coyuntura actual. Ef
indice de préstamos en mora mayores de 20 dias es de 1.3% a junio de 2018 (diciembre 2017:
1.0%). En opinién de Fitch, el nivel de mora aln es considerado bajo y tomando en cuenta la
magnitud de la crisis sociopolitica, la cartera ha mastrado un buen desempefio. En este sentido,
los préstamos reestructurados representaron 2.4% a junio de 2018, el cuaf Fitch considera que es
un nivel aun bajo.

Sensibilidad de las Calificaciones

Fitch resolvera la Observacion Negativa de las calificaciones nacionales de Bancentro basandose
en el impacto que el deterioro del entorno operativo nicaragiiense tenga en su calidad de activos,
rentabilidad, capital y perfil de fondeo y liquidez. Las calificaciones bajarian ante un debilitamiento
de liquidez y de su perfil de financiamiente, asf como por un incremento importante en los
préstamos morosos y reduccion de la rentabilidad que disminuya sus métricas de capitalizacién.

La Observacion Negativa se retiraria y las calificaciones nacionales se mantendrian en sus niveles
actuales si se alcanzara una solucidn que estabilizara el entorno operativo y ecanémico en
Nicaragua en el corto plazo, de modeo que Fitch concluya, luego de su evaiuacion, que &l perfil
crediticio de la institucidn no se ha debilitado,
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Metodologias Relacionadas
Metodologia de Cafificacion Global de
Bancos (Enern 9, 2017).

Metodologia de Calificacionas en Escala
Nacional (Agosto 2, 2018).

entorno adverso y un deterioro en su perfil crediticio.

Entorno Operativo

Incertidumbre Politica Prevalece

En opinion de Fitch, luego de cuatro meses de que la crisis sociopolitica en Nicaragua iniciara, no
se visualiza una normalizacion del entorno operativo de las instituciones financieras. Aungue la
intensidad de las protestas y ia violencia por parte de la policia y seguidores del presidente contra
civiles han disminuido, la incertidumbre permanece y con ello se mantienen los riesgos en el
entorno. Ademas, las iniciativas de didlogo nacional entre el gobierno y los grupos civiles siguen
estancadas, lo que dificulta vislumbrar una resolucion de la crisis actual.

El indice de actividad econémica nicaraglense, afectada por la crisis politica, se redujo en 12% a
junic de 2018 respecto al nivel del mismo mes en 2017. El Banco Cenfral de Nicaragua (BCN)
estima un crecimiento de la economia cercano a 1% para 2018, muy inferior a su tasa de
crecimiento promedio reciente de 5%. Por otra parte, Fitch opiha que la economia enfrenta retos
debido a los precios mayores de importacion de la gasolina, el fin del apoyo econémico venezolano
y un clima de inversidn incierto.

El sistema bancario ha resistido la crisis a pesar de ciertas vulnerabilidades estructurales. La
participacion amplia de depositos a la vista (73% de los depdsitos totales a junio de 2018) y la
dolarizacién financiera alta aumentan la exposicion de las instituciones financieras & un
debilitamientc de la confianza de los participantes del mercado. Los bancos calificados por Fitch
han mostrado resistencia, mientras gue las instituciones financieras no bancarias, al ser mas
pequefias y con un modelo de negocio concsntrado, han presentado una sensibilidad mayor al

La industria bancaria ha enfrentado una reduccion importante de depositos del publico, de 14.9%,
entre el 18 de abril y el 15 de agosto de 2018, con base en cifras del BCN, éunque el monto de
depositos tendid a estabilizarse en las dltimas cuatro semanas de dicho perfodo. Sin embargo, los
bancos han sostenido niveles buenos de liquidez, al reducir su crecimiento crediticio y obtener mas
financiamiento institucional. Si bien los indicadorss de calidad de préstamos y rentabilidad se han
deteriorado, permanecen en niveles razonables y todavia superiores a los de la banca
centroamericana.

Las normas de alivio, aprobadas en mayo de 2018 por la Superintendencia de Bancos y Otras
Institucionas Financleras (Siboif), han permitido que algunas instituciones financieras de franguicia
menor reestructuren, refinancien o prorroglen créditos de tiertos deudores sin que ello impligue un
cambio de su categoria regulatoria y, por lo tanto, no constituyen reservas adicionales. No obstante,
los préstamos morosos han incrementado desde 1os niveles bajos de diciembre de 2017, de 1.1%
del total de los préstamos totales del sistema financiero nacional hasta 1.5% a junio de 2018.

Por ofra parte, el 15 de agosto de 2018, la Asamblea Nacional aprobd la Ley para la Creacion de
Bonos para el Fortalecimiento de la Solidez Financiera, Dichos bonos seran emitidos per el
Ministerio de Hacienda con el objetivo de aportar liguidez al sistema financlero y apoyar a los
depositantes en caso de necesitarse, aungue aln no se cuenta con el detalle de los mecanismos
de funcionamiento. Ademas, el BCN anuncié la creacion de titulos de inversion con el fin de
preservar depdsitos en el sistema financiero, pero a tasas mayores que las de los depésitos
bancarios, lo que Fitch opina gue podria provocar un incremento en fos costos de fondeo del sector.

Perfil de la Compaifiia
Franquicia Fuerie

Fitch considera que la franguicia de Bancentro es fuerte dentro del sistema financiere nicaraglense,
al ser el segundo banco por tamafio de activos y al tener una participacion cercana a 25% por
activos, préstamos y depositos a junio de 2018. El sistema bancario de Nicaragua cuenta

Baneco Lafise Bancentro, S.A.
Septiembre 2018



Unicamente con siete entidades. Bancentro pertenece al grupo dominante conformado por fas tres
mayores entidades (junfo a Banco de la Produccion y Banco de América Central), con tamarios
similares y que concentran cerca de 80% del mercado. La agencia considera que el poder de
precio de la institucién no corresponds a su tamario de activos, dado que las otras entidades pares
se orientan a varios segmentos y clientes objetivo en comin, y ninguna de ellas posee un poder de
precio significativo sobre las otras.

Enfoque Mayormente Empresarial

Histéricamente, Bancentro se ha orientado a segmentos empresariales, los cuales constituyen aun
gran parte de su portafolio de préstamos, La cartera empresarial representa cerca de dos tercios
del total, siendo comercio, industria y agricultura los segmentos mas importantes. En los dltimos 5
afios, la banca de personas incrementd su participacién de manera paulatina, hasta alcanzar un
tercio del total, balanceada entre segmentos de consumo y vivienda. El generador principal de
ingresos del banco es el segmento empresarial; dichos ingresos han exhibido estabilidad a través
de los afios. Los resultados se benefician de los ingresos que generan sus subsidiarias,
especialmente la aseguradora, proporcionando una diversificacion mayor de ingresos.

Bancentro es la subsidiaria principal de Lafise Group Panama Inc, un grupo financiero
internacional que brinda servicios en diversas ramas, principaimente intermediacion financiera,
valores y divisas en los paises centroamericanos. El grupo tiene presencia en 11 palses, entre
ellos Panama, Estados Unidos, México, Replklica Dominicana, Colombia, Venezuela y otros de
Centroamérica y cusnta con entidades bancarias, puestos de bolsa, aseguradoras, casas de
cambio, almacenadoras, fiduciaria y oficinas de representacion. Bancentro consolida en Nicaragua
las operaciones de Seguros Lafise, S.A., calificada por Fitch en 'AA{nicY, y Almacenadora Lafise,
S.A. Por su parte, el grupo también posee las compafiias Lafise Valores y Arrendadora Financiera
Lafise, S.A.

Administracion
Retos en Ejecuciéon de Objetivos Debido a Entorno

En opinién de la agencia, el equipe gerencial de Bancentro es competente y tiene un buen
conocimiento del negecio bancario y la plaza nicaraglense. Los sjecutivos clave han mostrado una
trayectoria buena y no se observa concentracién en la toma de decisiones que pudiera afectar la
geslion operativa. La buena gestion administrativa ha hecho posible mantener un desempefio
financiero adecuado en el historial de lz institucién. Asimismo, Fitch considera que Bancentro
posee una culfura corporativa establecida a través de la organizacian, lo que favorece la ejecucién
de sus iniciativas.

L.a agencia considera que, el gobierno corporativo prioriza los intereses de sus acreedores. Su
estructura se caracteriza por el involucramiento activo de la junta directiva en las operaciones del
banco y el apoyo de drganos administrativos regionales que contribuyen al fortalecimiento de la
gestion. Las gerencias y comités regicnales propician la experiencia entre los bancos del grupo e
impulsan una homologacion mayor de operaciones. Los miembros de la junta participan en los
comités de crédito, auditoria, legal, riesgos, tecnologia e inversion, pravencidén de lavado de dinero,
entre ofros. La junta se conforma de siete miembros propietarios.

Las metas estratégicas de Bancentro se han mantenido enfocadas en continuar obteniendo buenos
indicadores de desempefio financiero. Asimisme, la entidad se concentra en conservar su posicion
de mercado como el segundo jugador mas importante de Nicaragua. No cbstante, los segmentos
principales de la entidad (comercio, industria y agrario} pedrian experimentar un debilitamiento en
su desempenio y perfil crediticio, derivados de la crisis politica y social en Nicaragua. Por lo tanto,
en la madida en que se prolongue dicha situacion, el desempefio de la entidad podria tener
disminuciones a corto y mediano plazo.
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Apetito de Riesgo

El apetito de riesgo de Bancentro es moderado y se refleja en una colocacién crediticia efectiva en
segmentos que el banco conoce, mientras aprovecha las opottunidades que ofrecen el entorno y la
penetracidén bancaria baja. La administracion ha demostrado efectividad, de lo cual son evidencia
los niveles de mora bajos de 1.1% a marzo de 2018. La institucién opera con una vision corporativa
de riesgos que ha permitido incorporar las mejores practicas gue se desarrollan en otras plazas y
viceversa. Para mitigar la exposicién crediticia ante el potencial deterioro del entorno econdmico, la
entidad estd aplicando medidas mas restrictivas en la colocacién de créditos y limitando los
desembolsos, lo cual es prudente, en opinién de Fitch.

A nive! organizacional, la junta directiva es la responsable de establecer y vigilar la administracion
de los riesges del banco. También ha establecido diversos comités para la gestion integral del
riesgo. Fitch considera al control de riesgos del banco como prudente, ya que se apoya en una
plataforma tecnoldgica desarrollada que permite un monitoreo efectivo de riesgos y una capacidad
amplia de reporteo para la toma de decisiones. Ante los eventos sociales y las condiclones
econdmicas actuales, Bancentro esta aplicando iniciativas de control adicionales que permitan
mitigar deterioros potenciales del perfit crediticio de sus segmentos principales, Asimismo, respecto
a la normativa emitida por el regulador para facilitar restructuraciones de créditos, buscard una
posicion conservadora y realizara analisis individuales de las condiciones crediticias de los clientes.

Las metodologias de analisis y evaluacion de créditos del banco han probado ser efectivas en sus
distintos segmentos objetivo. Esto lo demuestra el establecimiento de limites por industria y deudor
fundamentados en analisis v evaluaciones periédicas. Con respecto a |a postcolocacion, el area de

practicas internacionales, lo cual se refleja también en la mora baja de la institucion.

La agencia considera que el banco mitiga el riesgo de liguidez de manera efectiva a través de su
comité de activos y pasivos. Esto es por las politicas y procedimientos internos gue cumple con los
indicadores de cobertura de liguidez y encaje legal regulatorios. Ante potenciales escenarios de
requerimientos de recursos, la entidad aplica iniciativas que permiten robustecer su posicién de
liguidez. Por otro lade, Fitch apina que el emisor tiene un buen esquema de gestién del riesgo
operative que incluye las medidas estandar de identificacion, medicién y monitareo de los procesos
criticos que realiza. Las herramientas usadas incluyen matrices de control y seguimiento, sistemas
de eventos de pardidas, entre otros. También se ejecuta la evaluacion de proveedores de servicios
y productos nuavos, lo que la agencia considera favorable para la confinuidad del negocio.

El sistema bancario nicaraglense ha crecido a tasas altas en los Ultimos afios, lo que también es
reflejo de la bancarizacién baja. No obstante, producto da la crisis la cartera se ha estancado en
2018 y adn es incierto cuando podria la cartera volver a su fitmo natural de expansion.

El riesgo de tasa de interés es moederado y se controla a través de pruebas de estrés mensuales y
analisis de revalorizacion semanales, segan lo establecido por la normativa local. El banco tiene la
politica de que toda la carfera colocada con fondos propios tiene su tasa indexada al costo de los
depésitos, de modoe que un incremente en el costo de fondeo se reflgjaria en las tasas activas. En
cuanto a la exposicion de la moneda, Bancentro opera con una posicion larga, superior a su
patrimonio total, lo cual es una exposicién elevada, en opinién de Fitch. Esta posicion es factible
por el sistema cambiario de minidevaluaciones pregramadas. El portafolio de inversiones se
concentra en titulos del Estado, similar al resto del sistema financiero y fomentadc por las pocas
opciones del mercado bursatil de Nicaragua.
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Perfil Financiero
Calidad de Activos
Deterioro Bajo de Cartera

La calidad de |la cartera crediticia de Bancentro se mantiene buena pese al incremento natural
producto de la coyuntura actual. E! indice de préstamos en mora mayores de 90 dlas es de 1.3% a
junio de 2018 (diciembre 2017: 1.0%). Fitch opina que el nivel de mora adn es considerado bajo y
tomando en cuenta la magnitud de la crisis sociopolitica, la cartera ha mostrado un buen
desempefio. En este sentido, los préstamos reestructurados representan 2.4% a junio de 2018, lo
que Fitch considera como un nivel adn kajo. Sin embargo, la agencia opina que el indicador de
mora es altamente sensible y contingente a la evolucion de la crisis en los proximos meses;
asimismo, podria existir un efecto de rezage en algunos sectores productivos cuyo detericro adn no
se refleja en |a cartera.

El [ndice de cobertura de reservas ha mostrado una disminucion natural, pero ain se considera
amplio con un nivel de 180% a junio de 2018. En este sentido, [a agencia opina que |a efectividad
de los controles y practicas de gestion de riesgo de la entidad serd esencial para contener
parcialmente los potenciales deterioras en su cartera crediticia.

Las concentraciones por deudor son moderadas y razonables, producto de una cartera compuesta
en dos tercios por el segmento corporativo. A junic de 2018, los 20 maycres grupos econdmicos
representaron 19% de la cartera bruta. Sin embargo, estas exposicicnes representaban un alto
92% del patrimonio, aunque la mayor{a tiene garantias reales muy por encima del saldo adeudado.

Por oftro lade, similar al resto del sistema bancario, |la cartera esta dolarizada aproximadamente en
95% a junio de 2018, y con una propercion elevada de clientes no generadores de divisas. Para
Fitch, estos niveles altos de dolarizacion representan una exposicion considerable por el potencial
debilitamiento de la capacidad de pago de los deudores ante las condiciones econdmicas en el
corto y mediano plazo y ante potenciales devaluaciones. Por otra parte, el sistema cambiario y la
predictibilidad de la moneda en Nicaragua mitigan en parte estos riesgos. Asimismo, la regulacién
local pondera en 125% los preéstamos a no generadores de la divisa.

De forma favorable, la cartera bruta total esta respaldada por garantias reales que representaban
cerca del80.1% del total a junio de 2018, Esto lo explica e predominio de garantias hipotecarias y
prendarias y es un buen mitigante de pérdidas en caso de escenarios de deterioro crediticio.

Ganancias y Rentabitidad
Rentabilidad Elevada

Tradicionalmente, la rentabilidad operativa de Bancentro ha side elevada y estable. A junio de
2018, su indicador de utilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo fue de 4.5% similar al
promedio de 2013 a 2017. Asimismo, se mantiene supericr al promedio de la industria bancaria
local de 3.7% Dichos resultados se fundamentan en un margen de interés nefo (MIN) alto, gastos
por provisionas hajo y buena eficiencia aperativa.

El MIN del banco se considera alto, influenciado por el costo de fondeo bajo que compensa una
cartera mayoritariamante empresarial. Por su parte, los gastos por provisiones presenfaron un leve
incremento a junio de 2018, al representar cerca de 22% de la utilidad operativa antes de
provisicnes (diciembre 2017 13%). La enfidad estd constituyendo provisiones voluntarias como
medida mitigante ante potenciales detericros crediticios, lo cual es prudente en opinién de Fitch.
Considerando el potencial deteriore en las condiciones econfmicas, la rentabilidad de Bancentro
podria disminuir en el corto y mediano plazo debido a reducciones en su MIN e incrementos en los
gastos por provisiones.
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Capitalizacidon y Apalancamiento
Posicién Patrimonial Razonable

La capitalizacién de Bancentro es razonable, con un indicador de Capital Base segun Fitch de
12.3% a junio de 2018. Asimismo, los indicadores patrimoniales regulatorios se ha incrementado
hasta 16.6%, superior al promedio de periodos anteriores y de la plaza. Para dicho aumento del
indicador regulatorio el banco ha recurrido a la confratacién de deuda subordinada. Debide a las
condiciones actuales del entorno nicaragliense, la enfidad ha disminuide sus colocacicnes
crediticias, lo cual permitifa mantener sus indicadores patrimoniales en niveles similares a los
actuales en el corto plazo. Sin embargo, potenciales deterioros en el desempefio y perfil crediticio
de sus clientes ante la incertidumbre que persiste en el enforno podria impactar en el patrimonio de
Bancentro.

Fondeo y Liguidez
Disminucién en Depédsitos Debido a Crisis

£l fondeo Bancentre se fundamentalmente en depésitos del pdblico y tradicionalmenta el banco ha
manejado una relacién de préstamos a depdsitos cercanc 100% en afios anteriores, pero dada la
coyuntura actual en el primer semestre del afio se redujo en un 16.4% mientras que el sistema se
redujo de manera similar. La salida de depdsitos se produce en medio de la crisis- sociopolitica a
nivel de todas las entidades bancarias de |a plaza; no obstante, de manera faverable a partir del
mes de julio la marcada tendencia decreciente se reduce y en el mes de agosto se podria esperar
una leve recuperacion. En opinién de la agencia, la estabilizacion de los depdsites es aln es

- —goentingente -de-|la-resolucion-del-entorne -y-la-incertidumbre-todavia-persiste 10. cual-se-ve reflejado.--

eh la chservacién negativa en que se encuentra ! banco y el sistema en general.

De manera favorable y & pesar de la evolucién negativa de los dep6sitos, el banco ha logrado
mantener una posicion robusta de liquidez, a junic de 2018, los recursos de liguidez inmediata
(caja y depésitos. en bancos) representaron 30.7% de los depdsitos totales, considerandose una
cobertura amplia. Al incorparar el portafolio de inversiones, la cobertura se amplia hasta 73%. En
opinién de la agensia, la capacidad del portafolio de inversiones es limitado para los titulos locales
que representan 80% del portafolio; ante una crisis sistémica su liguidez es limitada soportada en
la capacidad del Banco Central de Nicaragua de poder ofrecer redescuento por el portafolio de
titulos del Estado. Al solo incluir titulos del exterior, la cobertura es de 46%.

En cuanto a las caracteristicas de la estructura de fondeo, este es de bajo costo al estar colocado
la mayoria en cuentas corrientes, caracteristica prevalente en el sistema financiero nicaraglense.
Aunque el fondeo es predominantemente de depésitos del pdblico, el banco cuenta con una base
amplia de proveedores de recursos al por mayor, o cual beneficia la flexibilidad financiera y dicha
fuente de fondeo no ha mostrado debilitamiento a pesar de la crisis sociopolitica actual: De abril a
agosto de 2018, el banco obtuvo USD220 millones por parte de sus acteedores internacionales,
reflejando el nivel de confianza que estos tienen en la institucién. A su vez, se prevén nuevos
desembolscs en los tltimos meses del afio, lo cual Fitch opina gue es positivo.

Calificaciones de Deuda

Las calificaciones nacionales de las emisiones de Bancentro estan alineadas a las del emisor. Esto
se debe a la ausencia de garantias especificas.
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Caracteristicas Principales de las Emisiones

Tipo de Monto

Denominacidn Instrumento  Moneda Autorizado Plazo Garantia Series
Programa de
Emisién de Papel Papel Hasta 360 dias, Sin Garantia .
Comerclal y Bonos  Comercial Dolar 20 milones revalvente Especifica Serig A
Estandarizacdos
Programa de
Emisién de Papel -
Comercial y Bonos — Bonos Délar 40 millones Dae :;ilzosri':liistifa?nos’ Sin Garantia Serie B
para el Estandarizados Seﬁcimieﬂto P Especifica
Financiamiento de la
Vivienda
Fuente; Bancentra,
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Banco Lafise Bancentro, $.A. — Estado de Resultados

Junio 2018% 2017 20167 2015°
Estados Estados Como % de GCierre Como % de Clerre Como % de Cierre Como % de
Financieros Financieros Activos Fiscal Activos Fiscal Activos Fiscal Activos
Internos internos Productivos Productives Productivos Froductivos
(NIO miles) : (USD mIIIcnes]

Ingresos. por Intefeses sobre Préstamos 65,6 2068,407.0 < B2 B,6AY, 20,0 76 3,561,388.0° © 768 3,025,8820 T U778

Otros Ingresos por Intereses _ 92 291,544,0 115 4550840 091 3744380 079 3633120 098
Ingrasas por Bividantlos = 3 ST T R TR, s A L R T A 21 A (7 R R 1= FO R 1 2

Ingreso Bruto por Intereses y Dl\gdendos o | 748 2,359,9510 9.37 4,392,2_94.q _ . 3932 521.0 . 838 3,419,204 8.77

BT Pt R L 140890 128 60340 o AT 477 70RO 129

Ofros Gastos por intoreses 8o 283190.0 51,7560 3807910 081 3071490 079
Total de-Gastos por lﬁ'tea‘eses---f ST T e A LRI B30 e 221 1,088,250 70 1 2430 D41,225,0 < 200 Te4B440 L 201
 por Ir lntereses y 554 1,748,4238.0 3,326 569 D_ o 2,991,296.0 6.37 2 634,450.0 5.76

ifios N - Al S ABOBOT.6 T L 0T T 3708V L s,
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos

Valores y Derivados o n.a. n.a. n.a, n.a,

Razonable-s través del Estads de Reslltados .
Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos

Valores o . na n.a, n.a. na n.a. na,
[hgress Neto par Seguras = 0 L UE N 0t L e Ay alsdols C T Bee - 14086080 | YR R0 1,008,847 ¢ ‘91474 b0 3780
Otros Ingresos Operativos ) 1.5 361,818.0 1.76  642,807.0 674,638.0

Tofal da [naresos Opetativos No Fikardiarog. -7 a1 -1, bas; 35807 46418 ~A780,882.0 .

Ingreso OperativoTotel 886 279374 11.80 5/ .10.38 4,772,178.0
Gastos de Parsanal 7 - T T LA 487e80 T 288 Lrasslen
Otros Gastos Opetati 42.8 1349 9250 545 1,439,178.0 2.87 14985410 319 1,273,583.0
Tolal de Gastes Ops : e AT B4S,G26.07 - B4E, DE8B0760 o BB 5,224,087 . 474 1.860,3040
Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como

Patrimenio o o 0.0 0.0 0.00  7,187.0 6.01 665,0 - 000 402.0 - 0.00
Ullidéy Gparaliva aies 48 Brovigones .0 B 6 A AdR M0

o

Gargo por Provisiones para Préstamas 101 317,881.0 143 3448630 069 ¢ 0 071 2932240 075
Otros Préstanos -~ T e T A e 00 a0 e 080 0e L 00
tilidad Operallva o . o _35:7 1125 0100 522 2275361.0 454 22162500 442 2,304,583.0 5.91
Patrimanic -

Deterlora de Plusvalla
Ihrésos No Reé fantes
G__ast_t_)g_!\lo R_t_acurrenles

(132,316, 0) (028 (124730.0)
SBIAB0AB0 - ¢ 42820915110
5733840

(23 (73 493.0) .29
LR OER R 4B
8.7

Uﬂlldad anies & Impueslas:
Gastqs

L 1,687,218.0

Utiidadl htegral 5850
Nota Utillgad Atrlbulble a Intereses Minoritarios
N

QEH
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al
Periodo

308,857.0 86 770,350.0
Nota:. Dividendos | BB T g
I Hibridc

T8

*Tipo de Cambio: 30 junio 2018: USD1 = NIO31.545; 2017: USD1 = 30.78; 2016; USD1 = NI029.3247; 2015: USD1 = 27.9283. n.a. — no aplica.
Fuente: Bancentro.

6,857 2:600,024,0 12523 D BAE 7860 . 548 2597,807.0. T A66__
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hRatings

Banco Lafise Bancentro, $.A. - Balance General

Junio 2018% 2017° 20167 20157
Estados Financieros Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Internos Internos
{NIO miles) {USD millones)
Activos
Préstamos )

Préstamos Hipotecatios Residencizles n.a. n.a. na, n.a, n.a.
Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. _5.65_4,282.0 4,970,413.0 4,272 809.0
Otros Préstamos al Gonsumo/Parsonales n.a. na. 79027440 - 7,247,085.0 5,891,268.0
Préstames Corporativos y Comerciales n.a. n.a. 22.465,483.0 21,398,013.0 20,317,334.0
Otros Préstamos 1,190.1 37.542,103.0 968,240.0 715,287.0 1,241,908.0
Menos: Reservas para Pérdidas Credltlclas 286 902,574.0 801,278.0 653,418.0 £69,221.0
Préstamos Netos 1,615 $6,636,520.0 36,189,471.0 '33,677,380.0 - 31,054,198,0
Préstamos Brutos 1,190.4 37,542,103.0 36,990,749.0 34,330,798.0 131,723,419.0
Ndta: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba - 15.9 500,789.0 326,529,0 211,534.0 202,300.0
Neta: Deduccienes Especificas por Pérdida de Préstamos n.a. n.a. na. na. n.a.
Otros Activos Productivos . L .

Préstames y Operaclones Intérhancarias n.a, _ n.a. 1,679,510.0 1,963,932.0 1,034,842,0

Repos y Calaterales en Efectsvo 161.0 5 079 128 a 568,685.0 186,228.0 633,569.0
Derlvaclos ' n.a. n.a. n.a, na, n.a.
Titulos Valores Negaoclables y su Valor Razonable a través de n.a. n.a. n.a.
Restiltados . na. n.a, )
Titulos Valores Dispioribles para la Venta &, n.a. 9,437,262.0 8,943,300.0 8,618,339.,0
Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.a. ~na 2,193,680.0 2,140,808.0 2,718,158.0
Oftros Titules Vatores 278.6 5,788,364.0 Cona . - na. - .na
Tatal de Titulos Valores 278.6 8,788,364.0 11 630,842.0 11,084,108.0  6,236,487.0
Nota: Tlulos Valores dei Gobierno Incluidos Arriba na. : . 9,604,468,0 7,324,822.0 4,088,763,0
Nota: Total de Valeres Pignorados na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Inversiones en Empresas Reélaglonadas - 0.7 23,473.0 23,098.0 22,260.0 21,366.0
Inversiones en Propiedades n.a, n.a. n.a. n.a. n.a.
Actives de Seguros n.a, na N N n.a.
Ofros Activos Productivos n.a. n.a, n.a. na. na.
Total de Activos Produgtivos 1,601.8 50,630,494,0° 50,091,616.0 46,943,908.0 38,980,472.0
Activas No Productivos . ;

Efective y Depésitas an Bangos 3211 - 10,127,828,0 . - _-T573483.0. - 88004370 6,222,018,0
Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. 5,945,7683.0 5,393,538.0 n.a.
Bienss Adjudicados - 53 167,122.0 185,682,0 278,335.0 168,687.0
Activos Fijos 26,0 821,701, o 832,030.0 719,044.0 527.668.0
Plusvalis na na,. na. ha na.
Otros Intangibles n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Aclivas por Impuestc Corriente n.a. h.a. n.a, N h.a,
Activos por Impueste Diferido n.a. n.a. na. n.a. na.
Opéraciones Descantinuadas " na, n:, na. n.g. o n.a,
Otros Activos o 7 501 1 578 970.0 ‘i 776 749.0 1 660,037.0 1,030,209.0
Total de’ Activos . 2,004.3 -63,226,118,0 60,469,639.0 56,411,661.0 46,828,964.0
*Tipo de Cambio: 30 junic 2018: USD1 = NIO31.545; 2017: USD1 = 30.78; 2016: USD1 = N1029.3247; 2015: USD1 = 27.9283, n.a, — ho aplica.

Conlintia en pdgina siguients.

Fuente: Bancentro,
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Banco Lafise Bancentro, S.A. — Balance General (Continuacion)

(NIO miles)

Junio 2018"

2017

20167

2018%

Estados Financiaros Estados Financieros

Internos Infernos

(USD millanes)

Cierre Fiscal

Clerre Fiscal

Cierre Fiscal

Pasivos y Patrimonio

Pasivos gue Devengan iniereses

Total'de Depdsitos dé Clisrites -
Depésitos de Bancos
Reépos ¥ Colatdrales 8 Efettivo’

Ctros Depdsitos y Obligaciones de Coﬁo Plazo
Dépisitos de Glieiitss y Fondeés de Corto Plaze
Obligaciones Sénior a Mas de 1 Ano ]

Obligadiones Subardinadas:
Bonas Garanlizaclus
Otras Obligadionas

Total de Fendeo de Largo Plazo ' )
Nota: Dl cual Madira en Mends dé 1 Afio |

Obligaciones Negoclables
Totdl de Forides ~ o000
Darivados

Total dé Fandeo y Derlvatos

Pasivos que No Devengan Intereses o _
Porali de ta Dealida & Vaiof Rezonable © 7.0 70 oo
Reservas por Deterioro de Créditos o
Rasarvas para Pensiofes y Olfes ™ o0 T

Pasivos por Impuesta Corriente
Pasiugs, por mpuesto Difstds
Gtroa Pasivos Diferidos

Operaclones Dessohfinpatas
Pasivos de Seguros

Olroa Paslyos ., .. ..

Total de Pasivos

Capital Hibrido

Acciories Preferenfes § Oapital Hibride Contabllizade conio Peuda - =
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Gontabilizade como

Patrimonio

Patrimonio
Gapital Comun :

il )
Ingreses Ajustados
Total de Patrimonio
Mota: Patimonio Mas A
Coritabillzada céms Patrinvionis’
Total de Pasivos y Fatrlmonm
Nota¥ Capital Bags seqi Fiteh s

*Tipa de Gamhic: 30 junio 2018: USD1 = NIO31.545; 2017: USD1 = 30.78; 2016: USD1 = NI029.3247; 2016: USD1 = 27.9283. n.a. -~ no aplica.

Fuente: Bancentro.

239.7 7562, 244.0

7,066,743.0

6,330,700

n.a.

C40dEB - 3gusa 78,0 - - B6026,281.0° . 35736,621.0 .- 30,854,705.0
n.a. na. 1,372, 538.0 n.a. n.a
SR T R KoL R: 2, St SO0 RS GL0 7 2 48, 008:0
432.9 13,656,554.0 548 B47.0 374,480.0 10,332.0
ABET - e B0EssATAG - - 5B847,618.0.0 - 86;111,001.0 - ~31,298,045.0
. na  10,856,731.0 10,906,248.0 7,175,303.0
“adsT7AeG T 8208280, o 004,018,0.  9eB, 8.0
2,457,735.0 11 677 359, l) 8, 144 51 B 0
T AL N I
n.a. n.a.
CpsA1082b R 5‘6,52‘4,-9?s,:0----.-' L 3,440,661.0
) na, 491,605.0 na
“e3 10,912,077 61,016,678.0. , T B9A440,561.0
e h.a. A g Wi . e .
na. n.a. n.a.
- EB2BEED o TE2B79.0° 7207240
- BeRReRs. o o Y
har CUREL S ¥
na, " na. ‘na.
T L . - R A

37.9 1,195,074.0 1,160, 808 626 0

LLoel. L L Bos0A0D 48R A3.0 0 S T4 :
1 764 6 55,663,871.0 53,392,796.0 50,080,891.0 M, 831 101.0
P Sona T R
na. n.a. n.a.
FATEH4G.0 ChU6,069,395.0 0 78 2486180 - B 0488140

99,216.0 80,897.0
Laees0) 825800 (16
AR <2

Banco Lafise Bancentro, 8.A.
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Banco Lafise Bancentro, $.A. ~ Resumen Analitico

(%) Junio 2018 2017 2016 205
Indicadores de Intereses 944 8.79 7.52 9.50
Ingresos por Intereses/Actives Productives Promedio : o B 1117 10,79 621 10.65
Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio ) 1.82 1.68 1.67 1.61
Gastos por Intereses spbre Depdsios de Clientes/Depésitas de Clientes Promedio : 2356 . 2,19 217 2.08
Gastos por Intereses/Pasivos que Cevengan Intereses Promedio 8.99 8.65 52 7.32
Ingreso Neto par InteresesfActivos Productivos Promsdio - 572 5.96 5,09 6.60 -
Ingrase Neto par Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos

Promedio - 6.99 6.65 572 7.32
Ingrese Neto por Intereses Menos Rividendos de Acclones Preferentes/Actives Productivos '

Promadio

Otros Indlcadores de Rentabilidad Operativa 4.47 4.88 4.79 5.57
Utilidad Qperatival/Activos Penderados por Riesga ) 48.32 48.74 46,60 42.88
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 22,01 1315 13.06 11,29
Provisiones pare Préstamos v Titulgs Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 3.84 3,95 3.60 517
Utiidad OperalivafActivos Totales Promedio 37.42 36.03 37.32 42.07
Ingresos No Financieros/ngresas 8rutos ) ) 487 4.48 - 3.61 4,37
Castos No Financieros/Activos Totales Promedic 39.62 39.58 45.57 54.35
Utitided Operativa antes de Provisiones/Patrimorio Promedio 487 © 454 414 5.83
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedie 30,90 34,37 39.82 48,22
Utilidad Operativa/Patrimenio Promedio- : : : )

Otros Indicadores de Rentabllidad ) 21.34 23.98 27.14 35.56
Utilldad Neta/Patrimionie Total Promedio i ) i 2.52 275 247 3.81
Utllidad Neta/Activos Totales Promedio 21,34 23,98 2714 35,36
ingreso Ajustado por Fiteh/Patrimionic Total Promedio - g2 275 247 3.81 .
Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio ) 26.12 . 25.94 27.41 22.50
Impuestos/Utitidad antes de Impuestos : . ) T3.09 .. 3.40 3.28 4.11
Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo

Capltalizacion 12.2¢ 12.64 11.62 10.39
Capital Base segin Flteh/Activas Pandarados por Riesgo Austados i . o 11.98 11.69 11.22 10,86
Patrimonic Com(n Tangtble/Activos Tanglees ) 11.9¢ 11.69 11.22 10.88
Patrimoric/Activos Totales” - : ) . n.a, n.a, " na na.
Indicador de Apalancamientc de Basﬂea o ] ) ) na. n.a n.a. n.a.
Indicador de Gapital Comiin Regulatona (Tiar 1) Do . na, .. na.. na, na.
Indicador ¢e Capital Comin Regulatorio (T:er 1) Completamente Implemenlado n.a. . na n.a. n.a.
Indicador de Capital Regulatorio {Tier 1) . . n.a, 13141 12,78 12,32
Indicador de Gapital Total _ . (B.44) (8.06) {6.22) (10.87}
Préstamos Vengldes menos Reservas para Pérdidas Credificias/Capital Base seglin Fitch o (5.81) - 8.72) 6,08 (9.16)
Préstames Vencidos menos Reservas para Péididas Credificias/Patrimonio n.a. 53.08 20.34 45,33
Dividendos Pagados y Declarados en Efeotivo/Utilidad Neta R . < B0.SO 7748 82,03 88.11
Activos Ponderados per RjesgofActivos Totales ] na n.a. n.a. n.a.
Adtivos Ponderadas por Rigsge (Métado Esténdar)lActlvos Ponderados por Riesgo ' "a. na. na, n.a.
Aclivos Ponderados por Riesgo (Métado Avanzado)/Activos Ponderados por Riesge

Calidad de Préstamos 1.33 0.88 0.62 0.64
Préslamas Vencidos/Préstamos Brutos . ) 149 . 775 8.22 19.60
Crecimiento de los Préstamos Bruios ) 180,23 245,39 308.90 330.81
Resérvas para Pérdldas Graditicias/Préstamos Vencidos : 1,72 0.94 077 1,03
Cargo por Provisicnes para Préstamos/Préstamos Brutos Promedia 4.58 7.18 20.21 13.80
Crecimiento de |os Actives Totalss 240 217 1,90 2.1
Reservas para Pérdidas Credltlctas!Préstamos Brutos _ 0,73 0.56 0.00 0.41
Castigos Netos/Fréstamos Brutos Promedic : ) 1,77 1.38 1,42 1.16.
Préstamos Vencidos Mas Activos AdjudlcadoslPrestamos Brutos Mas Activos Adjudlcados

Fondeo y Liquidez 113.82 100.17 96.07 102.82
Préstamos/Depositos de Clientes - . o na. na, na. na,
Indicadar de Cobertura de Liguidez ) 821 73.02 74.58 78,23
Depésitos de Clientes/Fondag Total (Excluyenda Derivados) na. 122,37 na. n.a,
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicader de Fondeo Estable Neto {10.67) 333 156.82 156.02
Crecimiento de los Depésitos de Clientes Totales ‘

n.a, - no aplica.

Fuente: Bancentro,
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informacion Regulatoria de Nicaragua

Noimbte de Emisor 6 Socledad Admiristradora
Fecha del Comite

Nmero de Sesidn

Calificacion Previa (Si Se Encuentra Disponible)

Detalle de Emisiohes -

8erie B de Borios Estandarizados "AA'-'(h'i'(i‘;)'

Bérie /£ A de Emlsiones de Papel G
de Valor:- Papel Comerclal -Moneda: Délares :
. estadounidenses; Monto Autorizado: USDZO millones
*Plazo: Hasta 360 dias, revolvente Garantia Sm gararﬂia '
: especlﬁca; L

-Banco Lafise Bancentro, S.A.

24 de agosto de 2018
016—2018

- Calificacion naclonal de largo plazo en ‘AA-(nic)’,
Observacion Negativa.

- Calificacion nacional de corto plazo en ‘F1i+(nic)’,
Observacion Negativa.

- Calificacién Serie A de Emisiones de Papel Comercial
en ‘F1+{nic)’, Observacién Negativa.

- Calificacion Serie B de Bonos Estandarizados en ‘AA-
(nic)', Observacién Negativa.

Valér: Bonos Eslandarizados; Moret Hlares :
estadounldenses MentoAutonzado USD4Q millones

: .VPIazo 3 a b anos. Garantla: Sin garantla especif ca,

erclal 'F 1+ (hicy'; Tlpo

Las calificaciones emitidas representan la opinion de la Sociedad Calificadora para el periodo y valores

analizados y no constifuye una recomendacion para comprar, vender o mantener determinados instrumentos.

Banco Lafise Bancentro, S.A.
Septiemiyre 2018
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Las caiificaciones sefaladas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacidn.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACICNES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES ¥ ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE  ENLACE
HTTPS#FITCHRATINGS.COMUNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB VWW\.FITCHRATINGS.COM.
LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIC EN TODO MOMENTO. EL
CODIGO DE COMDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS
PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROGEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EM LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITKD, FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCERCS RELACIONADOS, LGS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION
EURCPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITGH.

Derechos de autor @ 2018 por Fitch Ratings, Inc. v Fitch Rafings, Ltd. y sus subsidiarias, 33 Whitshall Street, New Yaork, NY 10004, Teléfono: 1-
B0O-753-4824, (212) 908-0500, Fax: (212) 4804435, La reproduccién o distribucidn total o parcial esta prohibida, salvo con pemiso. Todos los
derechos reservados. En la asignaddn y el mantenimiento de sus calificaciones, asl como en la realizacién de ofres informes {incluyendo
infarmacicn prospectiva), Fitch se basa en informaciin facfual qus recibe de los emisores v sus agentes y de ofras fuentes que Fitch considera
creibles, Fitch lleva a cabo una invesiigacion razonable de la informacion factual sabre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de
calificacidn, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de gue dichas fuentes se encuentran
disporibles para una emisidn dada o en una determinada jurisdiccién. La forma en que Fitch lleve a cabce la investigacién factual y e alcance dela
verificactdn por parte de ferceros que se obltenga variara depenclende de la naturaleza de la emision calficada v el emisor, los requisitos ¥
practicas en la jurisdiccion en que se offece y coloca la emision wo donde el emisor se encuenira, la disponibiidad y la naturaleza de la
Informacidn plidlica relevante, ef acceso a representantes de la administracién del emisor y sus asesores, la disponiblidad de verficaciones
preexistentes de terceros tales como los informes de auditorfa, cartas de procedimientos acardadas, evaluaciones, Informes aciuariales, infonmes
técnicos, dictdmenes legales y ofros informes propercionades por terceros, la disponibiidad de fuentes de verificacién independiente y
competentes de terceros con respecto a la emisitn en particular o en 1a jurisdiccidn del emiscr, y una variedad de ofros factenes. Los usuarios de
calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigackin mayor de hechos nila verificaclén por terceros puede asegurar que
foda la informacion en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un informe serd exacta y completa, En dlima instancia, el emisor y
Sus asesores son responsables de la exaclitud de la informacidn gue proporcionan & Fitch y af mercado en los documentos de oferta y otros
informes, Al emitir sus calificaciones y sus informes, Filch debe confiar en la labor de los expertos, incluyende ios auditores independientes con
respecto a los estados financisms y abogados con respecto a los aspecios legales vy fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyscciones de
infarmacion financiera y de ofro tipo son intrinsecamente una visién hacia el futuro e incorporan [as hipdtasis y predicciones sobre acontecimientos
futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos, Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos acluales, las
calificaclones y provecciones pueden verse afectadas por eventes futuras o condiciones qua no se pravieron en &l momento en que se emitié o
afinmo una calificacidn o una proyeccién,

La informacian contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, v Fitch no representa o
garantiza que el informe o cualguiera de sus contenidos cumplirén alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calficacion de
Fitch es una opinién en cuante a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinién vy los informes realizados por Fitch se basan en criferios
establecidos y melcdologias que Fifch evalia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calficaciones y los informes sen un producto de
frahajo colectivo de Fitch y ninggin individuo, © grupo de individuos, es Unicaments responsable por una calificacién o un informe. La calificacion no
incarpora e riesga de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos gue dichos riesgos sean mencionados
especificamente, Fitch no esfa comprometido en (a oferta o venta de ninguin titulo, Tedos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los
individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron invalucrados en, pero no son individualmente respensables por, las opiniones verfidas
en &l Los indiiduos son nombrados solo con el propdsite de ser contactes. Un informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de
emision ni un substituto de |a informacidn elaborada, verificada y presentada & los inversores por el emisor y sus agentes en relacidn con la venla
de los itulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualguier momento por cualguler razén a sola discrecion de Fitch. Fitch no
praporclona asesoramlento de inversion de cualquier fipo, Las calificaciones no son una recomencacion para comprar, vender o mantener
cualquier titulo, Las calificaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacion del preclo de mercado, la conveniencla de cualquier fitulo
para un irwersor particular, o la naturaleza imposifiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a les tifulos. Fitch recibe honorarios por parle de
los emisares, aseguradores, garantes, olnos agentes y ariginadores de titulos, por las calfficaciones, Dichcs henorarios generalmente varian
desde USDA,000 a USD750,000 {u ofras monedas aplicables) por emision, En algunos casos, Filch calificard todas o algunas de las emisiches
de un emisor en parficular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuola anual, Se espera
que dichos honorarios varien entra LSD10,000 y USD4,500,000 (u otras monedas aplicables), La asignacion, publicacian a diseminacién de una
calfficacién de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experfo en conexién con cualquier declaracidn de registo
presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Servicas and Markets Act of 2000" de Gran Bretafia, o las leyes de tituios
y valores de cusglquier jurisdiccidn en parficular, Debide a la relativa eficienda de la publicacion y distibucion elecironica, los informes de Fitch
pueden estar disponibles hasta tres dias antes para Jos suscriptores electrdnicos gue para otros suscriptores de imprenta.

Sclamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Gorea del Norte: Fiich Australia Pty Lid tiene ura licencla australiana de servicios financieros.
{icencia no. 337123) que le autoriza & proveer calificaciones crediticias solamente & “dientes mayorisias”. La informacion de calificaciones
crediicias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “dientes minoristas” segin la definicidn de la “Comporations Act
2001",
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