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Factores Clave de las Calificaciones

Entorno Operativo Deteriorado: Las calificacicnes de Financiera Finca Nicaragua, S.A. (Finca
Nic) estan influenciadas altamente por los efectos del entorno operativo en sus métricas de
desempefio financiero. A junio de 2018, Fitch Ratings opina que el desempefio financiero ha sido
afectado en calidad de sus activos, rentabilidad operativa y capitalizacién. La agencia opina que
hay incertidumbre sobre el impacto adicional que los eventos sociales y politicos puedan tener
sobre el perfil financiero de la financiera.

Fondeo Sensible a Desempefio Financiero: El financiamiento institucional constituye 91% del
fondeo de Finca Nic y su sostenibilidad es contingente al comportamiento de la calidad de la
cartera de préstamos. El fondeo de Finca Nic tradicionalments habla sido estable; sin embargo, los
fondeadores actuales han mermado el desembolso de fondos adicionales ante la espera de la
normalizacion del entorno, pudiendo limitar la obtencién de recurses adicionales para la entidad.

Calidad de Cartera Deteriorada: La calidad de activos de |a financiera ha sufrido un deterioro
significativo durante 2018 como resuliado de la desestabilidad econdmica de la plaza. Los
préstamos vencidos con mora mayor a 90 dias han experimentado un incremento hasta 2.80% de
la carters total a junio de 2018, luego de registrar 1.66% al cierre da 2017. Los créditos
reestructurados se han ampliado durante el segundo semestre, pudiendo registrarse aumentos
adicionales en los préximos meses de mantenerse la situacién econdmica inestable en la plaza. A
junio de 2018 estos representaron 4.28% de |la cartera total (diciembre 2017: 1.65%).

Pérdidas Operativas: La rentabilidad de Finca Nic ha sido afectada drasticamente por el deterioro
significativo de su cartera crediticia, lo cual le ha implicado la constitucion relevante de provisiones
por deterioras, ademas de verse afectada por la disminucidn en la demanda de crédito en
Nicaragua, llegando a implicarle pérdidas operativas por primera vaz an su histotia reciente. Finca
Nic se beneficia de un margen interés neto (MIN) que continda amplio, a pesar de un menor ritmo
crediticio.

Capitalizacién Buena: Finca Nic registré una posicién patrimonial buena, favorecida por la
desaceleracion en el crecimiento de sus activos. La capitalizacion de Finca Nic se caracteriza por
el bajo apalancamiento de sus operaciones, a pesar del normalmante elevado crecimiento de su
balance. Lo anferior se ha favorecide de los recurrentes aumentos de capital social por parte de
sus accionistas.

Sensibilidad de las Calificaciones

Resolucion de Observacién Negativa: Fitch resolvera la Observacidn Negativa en las
calificaciones nacionales de Finca Nic basandose en el impacto que el deteriore del entorno
operativo nicaragiiense tenga en la calidad de activos, rentabilidad, capital y perfil de fondeo y
liguidez de cada institucién individualmente.

Debilitamiento de Ligquidez y Mayor Morosidad: Las calificaciones se reducirfan ante un
debilitamiento en sus niveles de liguidez v de su perfil de financiamiento, asl come por un
incremento importante en los préstamos morosos y reduccion de la rentabilidad que disminuyan
sus métricas de capitalizacion.
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Presentacion de Estados
Financieros

Para la elaboracion de este informe, se
utilizaron los estados financleros
auditados por log socios locales de la
firma Deloitte, de ios perlodos de 2014
a 2017. No presentaron salvedades en
su opinién. Asimismo, fueron utilizados
estados no auditados a junio 2018,
Toda la informacién financiera se ha
preparado conforme a las normas
contables contenidas en el Manual
Unico de Cuentas para Bancos
aprobado por la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones
Financieras (Siboif) de Nicaragua.

Metodologias Relacionadas

Metodotogia Global de Callficacion de
Instituciones Financieras no Bancarias
{Cctubre 21, 20186).

Metadologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Agosio 2, 2018).

| Entorno QOperativo

En opinion de Fiich, luego de cuatro meses de que la crisis soclopolitica en Nicaragua iniciara, no
se visualiza una normalizacién del antorno operativo de las instituciones financieras. Aungque la
intensidad de las protestas y la violencia por parte de la policia y seguidores del presidente contra
civiles han disminuido, la incertidumbre permanece y con ello se mantienen los rlesgos en el
entorne. Ademds, las iniciativas de didlogo nacional enfre &l gobierno y los grupos civiles siguen
estancadas, lo que dificulta vislumbrar una resolucién de la crisis actual.

El indice de actividad econdmica nicaragiense, afectada por la crisis politica, se redujo en 12% a
junio de 2018 respecto al nivel del mismo mes en 2017. El Banco Central de Nicaragua (BCN)
estima un crecimiento de la economia cercano a 1% para 2018, muy inferior a su tasa de
crecimiento promedio reciente de 5%. Por otra parte, Fiich opina que la economia enfrenta retos
debido a los precios mayores de importacion de la gasolina, el fin del apoyo econdmico
venezolano y un clima de inversién incierto.

El sistema bancario ha resistido la crisis a pesar de ciertas vulnerabilidades estructurales. La
participacién amplia de depdsitos a la vista (73% de los depobsitos totales a junio‘ de 2018) vy la
dolarizacién financiera alta aumentan la exposicion de las instituciones financieras a un
debilitamiento de la confianza de los participantes del mercado. Los bancos calificados por Fitch
han mostrado resistencia, mientras que las insfituciones financieras no bancarias, al ser mas
pequefias v con un modelo de negocio concentrado, han presentado una sensibilidad mayoer al
enforno adverso y un deterioroe en su perfil crediticio.

La industria bancaria ha enfrentado una reduccion importante de depésitos del publico, de 14.9%,

i e _entre-el18.de-abril-y-el-15_de_agosto. de 2018, con_base en_cifras_del BCN, aungua_si.monto_ds

depdsitos tendio a estabilizarse en las Ultimas cuatro semanas de dicho periodo. Sin embargo, los
bancos han sostenide niveles buenos de liquidez, al reducir su crecimiento crediticio y obtener mas
financiamiento institucional. Si bien los indicadores de calidad de préstamos y rentabilidad se han
deteriorado, parmanecen en niveles razonables. y todavia superiores a los de la banca
centroamericana.

Las normas de alivic, aprobadas en mayo de 2018 por la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras (Siboif), han permitido que aigunas instituciones financieras de franquicia
menor reestructuren, refinancien o prorroguen créditos de ciertos deudores sin gue elle implique un
cambio de su categoria regulatoria y, por lo tanto, no constituyen reservas adicionales. No
obstante, los préstamos morosos han incrementado desde los niveles bajos de diclembre de 2017,
de 1.1% del total de los préstamos totales del sistema financiero nacional hasta 1.5% a junio de
2018.

Por otra parte, ai 15 de agosto de 2018, la Asamblea Nacional aprobé la Ley para la Creacion de
Bonos para el Fortalecimiento de la Solidez Financiera. Dichos bonos seran emitidos por el
Ministerio de Haciznda con el objetivo de aportar liquidez al sistema financiero y apoyar a los
depositantes en caso de necasitarse, aunque alin no se cuenta con el detalle de los mecanismos
de funcionamientc. Ademas, el BCN anuncié la creacion de titulos de inversion con el fin de
preservar depositos en el sistema financiero, pero a tasas mayores que las de los depdsitos
bancarios, lo que Fitch opina que podria provecar un incremento en los costos de fondeo del
sactor.

Perfil de ta Empresa

Finca Nic inicié operaciones en 1992 como una organizacion no gubernamental (ONG). Luego de
pasar por un proceso de fortzlecimiento, se convirti6 en una institucién financiera regulada en
2011. Finca Nic es una entidad pequefia por tamafio de activos. Si bien su participacion entre las
instituciones financieras no bancarias reguladas es cercana a 20% de los activos totales de dicho
sector, en el sistema financiero nacional representa menos de 1%.
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hRatings

Finca Nic enfoca su modelo de negocios a financiar personas de escasos recurses, con énfasis en
micro y pequefios empresarios, Tiene una orientacion especial a educacion financiera, desarrollo
empresarial de sus clientes y apoyo a servicios soclales. La administracion ha fortalecido las
operaciones de créditos individuales para el fomento al desarrollo econdmico sostenible, con una
participacion cada vez menor de los créditos comunales. La oferta de productos financieros de
Finca Nic consiste en crédito individual comercial y crédito de apcyo al sector agropecuario.
Ademas ha incursionado en el segmento de pequefias y medianas empresas (Pymes) y de mejora
de viviendas. Ei principal segmento atendido sigue siendo comercio, que representa cerca de 55%
de la cartera a junio de 2018, seguido del sector servicios con poco mas de 21% del total,

l.a volatilidad de los ingresos ha sido relativamente alta debido al segmento que |a entidad atiende,
la cual es bastante susceptible a escenarios de estrés dentro del ambiente operativo. Durante el
segundo trimestre de 2018, la entidad enfrentd un grave deterioro en su generacion de ingresos,
siendo afectada por fa coyuntura politico econémica presente en Nicaragua desde abril de 2018, y
que le ha significado un menor ritmo de actividad econdmica, cierre temporal de sucursales,
dificultades para cobro de créditos y gastos en provisiones bastanie superiores a sus registros
previos.

La enfidad forma parte de la red internacional Finca, liderada por la ONG Finca Internacional con
sede en Washington, Estados Unidos. La red estd constituida por 21 subsidiarias en Africa,
Eurasia, Latinoamérica y Medio Oriente. Todas estas insfituciones consolidan en Finca
Microfinance Holding Company LLC (FMH), constituida en 2010. Esta Ultima pertenece en su
mayoria a Finca International (62%}), aunque fiene otros accichistas como Corporacidon Financiera
Internacional (IFC), bancos de desarroflo y ofras entidades de financiamiento. Localmente, Finca
no posee subsidiarias y su estructura organizacional esta acorde al modelo estandar de entidad
financiera y no tiene incidencia sobre las calificaciones..

Administracion

El equipo gerencial de Finca Nic tiene un conocimiento amplio del sector microfinanciero y cuenta
con buena trayectoria, algunos desde antes que se transformara a financiera regulada. En opinién
de Fitch, el equipo encargado de la administracion operativa tiene un grado adecuado de
profundidad, estabilidad y experiencia pars el desarrollo de sus funciongs y objetivos.

Finca International define los objetivos estratégicos de tedas las instituciones pertenecientes a la
red, las cuales comparten una estrategia comun, lo que facilita el confrol de las mismas. No
obstante, el Ultimo accionista les permite diversificar o modificar su oferta de productos de acuerdo
a las necesidades y caracteristicas de cada mercado en que opera, aprovechando al maximo el
potencial de negocios de cada plaza,

Durante el segundo trimestre de 2018, la entidad ha replanteado completamente sus objetivos
estratdgicos, a fin de afrontar las condiciones adversas del entorno financiero. En este sentido, ha
modificado sus proyecciones de crecimienio y rentabilidad para 2018 dehido a lo que esta
ocurriendo en el ambiente operativo. Finca Nic ha invertido en su departamento de colecturia,
ampliando el personal en estas funciones, y planea hacer uso de puntos de pago para lograr
mejorar la calidad de sus activos. Ademas, la financiera ha pospueste sus planes de empezar a
captar depdsitos del publico hasta nueve aviso, dade que no consideran que sea el momento
adecuado para empezar dicho proyecto. Sin embargo, si planean hacerlo una vez el sistema
financiero encuentre estabilidad nuevamente. En general, la entidad ha marmado sus planes de
expansidn de negocios, enfocandose en la aplicacién de medidas que contrarresten los efectos
adversos del entorno, v recuperar el perfil financiero exhibido antes de dichos eventos, situacion
gue en su opinidn podrian obtener hasta el gjercicio 2019.
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Apetito de Riesgo

En opinién de Fitch, la naturaleza de las operaciones de Finca Nic supone una exposicién a
riesgos superiores a los que enfrenia la banca tradicional. Lo anterior se debe al segmento objetivo
de la entidad, de ingresos comparativamente bajos y sensibilidad importante a variacicnes en la
situacion econémica.

Durante 2018, la financiera ha hecho sus pollticas de otergamiento mas selectivas debido a la
situacion actual del sistema econdémico en Nicaragua. Dependiendo del historial del clisnte,
moderan |la cantidad disponible para otorgarle el crédito y también consideran la actividad adonde
se dirigiera el monto. Si |a actividad en la cual quiere invertir el cliente es una de las gque segln los
andlisis de la entidad se encuentra afectada gravemente por la situacidn econdmica, pudiera ser
razon para restringir el crédito.

Finca Nic efectiia su gestion de riesgos de manera adecuada, acorde con la naturaleza de sus
operaclones. La entidad comparte politicas de gestién de riesgo con Finca International y se apoya
en la unidad centralizada de riesgos a nive! del holding, FMH; de esta forma, se beneficia de la
experiencia acumulada y el apoyo proporcionado por su controladora. Fitch considera que los
mecanismos para controlar los diferentes tipos de riesgo superan los utilizados por instituciones
con crientacion similar en la plaza. Asimismo, el plazo corto de las colocaciones permite realizar un
seguimiento m&s cercano a los deudores y en caso de incumplimientos es factible tomar medidas
correctivas en forma mas agil. Se modificd la estructura de la entidad para contar con un area
especializada para las gestiones de cobros. La estructura de teporteo centralizada asegura una
homogeneidad y un control mejor en la administracion de riesgos de la entidad.

operadores, punto exprés y punto faeil. Esto deberfa de permitir que los clientes logren pagar sus
cuotas sin tener que ir a sucursales de la financiera que, para muchaos, estan en zonas dificiles de
acceder debido a la situacion del transporte y de seguridad del pais.

Riesgo de Liquidez

En opinion de Fiteh, las evaluaciones sobre el riesgo de liquidez efectuadas por la entidad
tradicionalmente han sido adecuadas a la naturaleza de sus operaciones, al favorecerse del plazo
corto de sus operaciones activas y del flujo de pago programado de sus operaciones pasivas,
raduciendo la incertidumbre respecto al adecuado pago de las mismas. Asimismo, tienen analisis
adecuados para sus requerimientos de liquidez administrativos, sin observarse presiones sobre &l
uso de sus recursos internos.

Al respecto, ante la coyuntura actual en Nicaragua y el deterioro significative en |a generacion de
negocios de las entidades, y particularmente de Finca Nic, la administracion tiene retos adicionales
a manera de prevenir limitantes de liquidez que pudiera afectar sus operaciones en el corto plazo.

Rlesgo Operativo

Para la gestion del riesgo operativo, la entidad se favorece de los procesos establecidos a nivel del
grupo, por parte de su holding y de la experiencia de otras entidades en diferentes paises. A nivel
local, se ha llevado a cabo diferentes procesos con el propésito de identificar potenciales eventos
de pérdidas y la cuantificacion de las mismas, los cuales son mantenidos en una base de datos de
pérdidas operativas. Asimismo, se han identificado mejoras potenciales en los controles de riesgo
a manera de prevenir pérdidas importantes que impacten el negocio. A la fecha de analisis, no se
han tenido eventos que signifiquen pérdidas para la entidad, de forma gue limiten su operatividad.
Fitch opina gue la gestion del riesgo operativo por parte de Finca Nic esta acorde a su estrategia y
naturaleza.

El crecimiento de Finca Nic tradicionalmente habla sido elevado y superior al promedio del
sistema. Sin embargo, a junio de 2018, la cartera crediticia de la financiera se contrajo 7.4%

~-La-enfidad-esta-por habllitar- 500-puntes de- colecturia-para-sus clientes por medio de dos diferentes. - -
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debido a la disminucién en la demanda de crédito en e} sistema nicaragiiense y a los cambios
relativamente conservadores que la entidad ha llevado a cabo para tratar de mantener la calidad
de sus activos en niveles aceptables. En opinion de Fitch, se anticiparfan contracciones
adicionales durante los proximos meses, ante lo cual el decrecimiento pudisra superar 10% al
cierre de 2018.

Riesgo de Mercado

El riesgo principal de mercado al que se expone Finca Nic es el cambiario. Lo anterior obedece a
la dolarizacion alta de su balance y la colocacién de la totalidad de su cartera crediticia en
cordobas con mantenimiento de valor (MV), lo cual es comun en la plaza. En tal sentido, una
variacién cambiaria superior a la pregramada afectaria la capacidad de pago de los deudores,
incidiendo en el desempefio de la entidad, aunque dicha situacién no forma parte del escenario
base para Fitch al considerar la politica cambiaria con variaciones programadas de 5% anual. La
exposicion al riesgo de variaciones en las tasas de interés se mitiga debido al plazo relativamente
corto de sus créditos y a su margen de intermediacion amplio, lo cual le permite un mejor mangjo
de sus costos de fondeo sin afectarlos indicadores de rentabilidad de forma relevante.

Perfil Financiero
Calidad de Activos

Histaricamente, Ja calidad de activos de Finca Nic ha registrado niveles adecuados para su modelo
de negocio, considerando los sectores en los cuales se enfoca y su apetito de riesgo relativamente
mayor al de sus competidores. Sin embargo, la calidad de actives de la financiora ha sufrido un
deterioro significativo durante 2018 como resultado de la desestabilidad econémica en la gue se
encuentra actualmente el ambiente operativo.

Los préstamos con mora mayor a 90 dias han exparimentado un incremento de hasta 2.80% de la
cartera total a junio de 2018, luego de registrar 1.66% al cierre del 2017. La situacion econdmica
de Nicaragua ha afectado la demanda crediticia y problemas en las areas de transporte y
seguridad ha hecho complicado la movilidad de los clientes de Finca Nic para acceder a
sucursales de la entidad para cumplir con sus cuotas, asi como la suspensién parcial o total de las
operacionas en ciertas agencias, lo cual se ha prolongado incluso por varios dias, limitando la
gestion de cobros de la entidad. Ademas, las dreas econémicas gue han sido afectadas con mayor
gravedad como las areas de transporte, servicio y comercic, representan una propercion
importante de la cartera de crédito de la financiera.

La entidad estéd tomando medidas para adaptarse a la situacidn econdmica y controlar sus niveles
de morosidad. Finca Nic hard uso de punfos de colecturia por dos operadares (punto exprés y
punto facil) para lograr habilitar mas opciones de pagc para sus clientes que tienen problemas
para acceder sus sucursales. La financiera estima tenar habilidad cerca de 500 puntes de cobro en
las siguientes semanas. Ademas, la financiera ha invertido en el fortalecimiento de su
departamento de recuperacion, ampliando el personal destinado a estas funciones, asi como la
contratacion de despachos legales para apoyar las gestiones de cobro.

Los créditos reestructurados y prorrogados se han ampliado durante el segundo trimestre de 2018,
pudiendo registrarse aumentos adicionales en los préximos meses de mantenerse la situacion
econdmica inestable en la plaza. A junio de 2018, estos representaron 4.28% de la cartera total
(diciembre 2017: 1.65%). Los créditos castigados también experimentaron un auge a la misma
fecha y estos llegaron a representar 3.12% de la cartera fotal a junio {diciembre 2017: 1.92%).

La atomizacién de la cartera crediticia contintia amplia gracias a su fuerte enfoque en personas
naturales. A junio de 2018, los 20 maycres deudores representaron 3.65% de la cartera total,
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similar a sus registros previos (diciembre 2017: 3.37%).

La agencia estima que el deterioro en la calidad de activos de Finca Nic se continuara observando
durante la duracion de la desestabilidad econémica y social de Nicaragua. Sin embargo, los
esfuerzos de la financiera para combatir los niveles de morosidad de su cartera crediticia pudieran
amortiguar el impacto que |a situacién podria llegar a tener en sus operaciones, ante to cual la
administracion mantiene el reto de ejecutar las medidas adecuadas de manera oportuna para
prevenir futuros detericros de forma significativa.

Ganancias y Rentabilidad

La rentabilidad de Finca Nic ha sido afectada drasticamente por el deterioro significativo de su
cartera crediticia, lo cual le ha implicado |la consfitucion relevante de provisiones por deterioros,
ademas de verse afectada por la disminucién en la demanda de crédito en Nicaragua, llegando a
implicarle pérdidas operativas per primera vez en su historia reciente. De esta forma, a junio de
2018, el Indicador de ingresos operativos sobre ios activos ponderados por riesgo de Finca Nic
exhibié una pérdida de (-1.79%), contrastando con la rentabilidad de 1.36% exhibida al cierre de
2017. El indicador de utilidad antes de impuestos a activos promedios registré una pérdida de (-
2.81%), luego de registrar una utilidad de 2.42% a diciembre 2017, Se anticipa que la evolucion de
fos préstamos deteriorados y constitucion de provisiones continuara limitando el desempefic de la
ehtidad, pudiendo refiejar pérdidas superiores al cierre de 2018. Esios efectos se han dado en
forma generalizada en las entidades financieras de la plaza, aungue han exhibido un mayor
impacto en las entidades financieras no bancarias respecto a los bancos.

~ Finca Nic se beneficia de un MIN que contintia amplio, a pesar de una disminucion a junio de 2018

a 22.23% desde 24.09% a diciembre de 2017, ante €l menor ritme crediticio. EI MIN es favorecido
por las tasas relativamente altas de su cartera aunque acordes con el perfil de la misma. Los
gastos operativos absorben una proporcion relevante de sus ingresos operativos netos (78.01%) al
estar influenciados por la naturaleza atomizada y gestiones mineristas para el oforgamiento y cobro
de las operaciones. La carga administrativa alta se debe a su modelo de negocios fundamentado
en modalidades de atencidn en campo, seguimiento y trabajo de cobranza intensivo, ademas de la
colocacién de un volumen alto de créditos en montos pequenos. Los gastos por provisiones han
sido histéricamente altos y ha experimentado un incremento sustancial a junio de 2018, debido a
las condiciones del mercado, llegando a superar ampliamente los ingresos aperativos antes de
provisiones, lo cual le ha implicado pérdidas operativas.

Fitch proyecta gue las condiciones del ambiente operativo continuaran afectando a la rentabilidad
de la entidad, considerando también las areas de negocio a las que la financiera se enfoca son de
las mas sensibles a situaciones de estrés. Ademéas, los métodos que la financiera planea
implementar para tratar de adaptarse a la situacién econdmica también representaran gastos
adicionales gue puedan reducir su rentabilidad en el corto plazo,

Capitalizacion y Apalancamiento

A junic de 2018, Finca Nic regisird una posicion patrimonial buena, favorecida por la
desaceleracion en el crecimiento de sus activos, A junio de 2018, la insfitucion registré un
indicador de Capital Base seg(n Fitch de 10.84%, superior al 10.01% registrado al cierre de 2017,
La capitalizacién de Finca Nic se caracteriza por el bajo apalancamiento de sus operaciones a
pesar del normalmente elevado crecimiento de su balance. Lo anterior se ha favorecido de los
recurrentes aumentos de capital social por parte de sus accionistas, siendo el mas reciente por
USD1.7 millones en 2017, ademés de estar gestionando ofro aumento por un monto mas o menos
similar para el presents gjercicio, permitiendo respalder la expansion de sus operaciones y mas
recientemente afrontar la coyuntura actual.

De esta forma, el indicador de deuda representa 4.6 veces su patrimonio tangible a junio de 2018
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(diciembre 2017: 4.14%), nivel bajo y levemente mayor que el exhibido en los dltimos afios
(promedio 2014-2016: 3.82 veces} dados los aumentos capital mencionados que contribuyen a
fortalecer el capital de la entidad. Ademas, Finca Nic contempla aumentos adicionales de capital
por USD4.0 millones entre 2018 y 2020, a ser aporfados de acuerdc con [as necesidades de la
entidad. De acuerdo a la gerencia de ia financiera, estos planes no han cambiado a pesar de |a
situacion del pais.

Fondeo y Liquidez

El fondeo de Finca Nic tradicionalmente habia sido estable; sin embargo, los fondeadores actuales
han mermado el desembolso de fondos adicionales ante la espera de la normalizacion del entorno
de la plaza, pudiendo limitar la obtencién de recursos adicionales para la entidad. Esta situacién
afecta en forma generalizada a otras entidades de la plaza.

Estos fondos provienen casi en su totalidad de financlamianto institucional (91% de fondeo total),
mayoritariamente en cdrdobas con mantenimiente de valor y délares estadounidenses, a plazos de
3 afios y hasta & afios. La pignoracion de estos recursos es sustancialmente baja, dado que mas
de 97% de su fondeo ha sido suscrito sin garantias adicionales, Los préstamos pignorados han
sido garantizados cen carfera y representan una porcidn baja de su fondeo, brindandole un
espacio amplio para suscribir fondeo adicional garantizado en caso de ser requerido.

Estos recursos son otorgados por una diversificada de 16 instituciones financieras, incluyendo la
deuda subordinada, principalmente entidades internacionales especializadas en el desarrollo de
microfinanzas. El mayor acreedor representé 16% del fondeo a junio de 2018. Su pertenencia a
Finca Nic Infernational le permife el accesc a fondeo de este tipo de instituciones, dado que su
accionista Ultimo coordina a nivel global las condiciones del fondeo para todas sus subsidiarias.

A la fecha de analisis, la situacion inestable del pals no ha causado ninguna cancelacion en las
lineas de crédito o contingencia de Finca Nic, Unicamente el cese de desembolsos adicionales. De
acuerdo a [a gerencia de la financiera, la mayoria de sus acreedores son entidades internacionales
con bhastante experiencia en el financiamiento de entidades, no solo Nicaragua sino también en
otros mercados subdesairollados que han pasado por fases econdmicas similares.

Durante el primer trimestre de 2017, 1a entidad inicid la colocacién de su primera emision de fitulos
valores, la cual alcanzé USD3.7 millones a junio 2018, de un cupe maxime de USD10.0 millones.

El calce de plazos es favorable, sin presentar brechas en la mayor parte de bandas de tiempo en
forma individual ni acumulado. Lo anterior se beneficia del corto plazo de la cariera de préstamos,
mientras que el fondeo recibido cuenta con plazos de hasta 5 afios al vencimiento. No obstante, lo
anterior pudiera cambiar ante la continuidad de los eventos adversos que impliquen menores
fuentes de financiamiento. Los activos liquides representaron 15.79% de los activos totales a junio
de 2018, conformados por depésitos y efectivo. Este nivel se considera bajo; aunque se ha
ampliado este afio (diciembre 2017: 8.61%) ante el menor ritmo de colocacién crediticia.

Calificacion de Deuda

Fitch califica las emisiones de Finca Nic en la misma categoria que |la entidad. Zstas emisiones
tienen garantia patrimonial. Al primer semestre de 2018, la compafiia habia emitido bonos y papel
comercial por NIO117.0 millones, denominados en moneda lccal y extranjera, en plazos ds hasta 3
afios. Esta emision favorece el calce de plazos de Finca Nic y le permite diversificar sus fuentes de
fondeo institucionales.

Financiera Finca Nicaragua, S.A.
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Denominacion Tipo de Ingtrumento

Caracteristicas Principales de Emisiones

Moneda

Monto Autorizado
[USD millones)

Plazo

Garantia

Series

Progratiia de Enilsion de “Papel Comerdial y-
Valores Esiandarizades & Berios :

Fuente: Finca Nic.

&1 cordobas eon ¢ sin

" miantenimisnty de valor

- Délares yo su equivalents 0.0

A définirse paia - Péatiimonial

cata serg -

FIN-38-2017-1C8MV,
FIN-12-2017:3,
1

FlN-24-2017+1
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Estado de Resultados -~ Financiera Finca Nicaragua, S.A.

30 Jun 20187 — 6 mosos 31 dic 2017° 31 dic 2016° 31 dic 2015° 34 dic 2014°
(NIO miles) i (USD millones) Cierre Fisgal _ Clerre Fiscal Clerre Fiscal Cierre Fiscal
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamoes 74  232,687.0 459,967 .4 418,336.7 348,511.7 2578103
2, Otros Ingresos por Intareses 0.0 1,006.3 1,162.3 1,159.0 747.5 906.3
3. ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n,a. na n.a,
4, Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 7.4 233,693.3 461,129.7 419,496.7 349,259.2 258,716.6
5. Gaslos por Intereses sobre Depésitos de Clientes 0.0 0.0 c.0 n.a. n.a. n.a.
6. Otros Gastos por [ntereses 1.8 55,793.3 110,762.4 82,393.2 65,978.2 42,077.4
7. Total de¢ Gastos por Interases 1.8 55,793.3 110,762.4 92,393.2 65,978.2 42,077.4
8. Ingresa Neta por Infereses 56 177,900.0 350,367.3 a27,102.5 283,281.0 216,639.2
€. Comisiones y Honararios Netos ’ n.a. na. na, 00 0.0 {293.5)
10, Ganancia (Pérdida} Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11, Ganangia (Pérdida) Neta en Activos a Vator Razonable a través del Estado de :
Resultados - n.a. n.a. - na, na n.a. n.a,
12. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Tlulos Valores n.a, n.a, n.a. n.a n.a. n.a,
13, Ingreso Nato por Seguros " na, n.a. n.a, 040 0.0 1,141,1
14. Ctros Ingresos Cperativos ) 0.2 7.7298.5 32,852.3 27,798.7 30,1331 21,212.0
16. Total de Ingresos Operativos No Financiergs 0.2 7,208.8 32,962.3 27,796.7 30,1334 22,069.6
16. Ingreso Operativo Total 59 1085,198.5 383,319.8 354,899.2 313,414.1 228,698.8
17. Gastos de Personal n.a. n.a n.a, 147,629.8 99,914.3 82,7421
18. Otros Gastos Qperalivos 4.6 144,478.9 296 482.7 138,760.1 137,702.5 110,716.2
19, Total de Gastos Operativos : 48 1a4,479.9 296,482.7 286,269.9 237,618.8 193,458.3
20, Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio na. n.a. n.a. n.a. n.a. na,
21. Utilidad Qperativa antes de Provisiones 1.3 40,7186 86,836.9 - 66,6093 75,797.3 45,240,5
22. Cargo por Provisiones para Préstamos ) 241 85,012.5 47,370.1 37,660.2 35,370.8 24,295.3
23. Gargo por Provisfones para Titules Valores y Ofros Préstamas na, - n.a, n.a. na n.a, na.
24, Utilidad Operatlva _ ] (0.8)  {24,294.9) 39,466.8 30,949.1 40,426.5 20,945.2
25, Wilidad/Pérd/da No Qperativa Tomada como Patrimonio na na. 4. n.a. n.a n.a.
26, Detericro de Plusvalla n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Ingrescs No.Recurrentes n.a. na, na. . n.a, n.a. na.
28. Gastos Ne Recurrentes ) n.a. na. na. na. n.a. n.4a.
29, Cambic on Valor Razonable de laDeuda - ’ n.a, . na ’ na, n.a. n.a. na.
30. Otros Ingrasos y Gastos No Operativos (0.0) (684.8) (1,123.9) (860.2) (656.8) na
31, Utllidad antes de Impuestos : k (0.8) (24,979.5) 38,3429 30,088.9 39,769.9 20,945,2
32. Gastos de impuestos 0.1 3,845.4 13,451.9 14,769.8 14,877.5 8,166.1
33. Ganancla/Pérdida por Operagiones Descontinuadas na. ©ona. n.Aa. n.a. n.a, n.a.
34, Utilidad Neta ’ {0.9) (28,824.9) 24,891.0 16,3191 24,892.4 12,779.1
38, Camblo en Valor de Inversiones Disponlbles para la Venta n.a. na, n.a. n.a. na.. - ©na.
38. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
37, Diferancias en Conversidn de Divisas . na. n.a. n.a, na. n.a, n.a.
38. Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades Integrales n.a. n.a. n.a, n.a. n.a. n.a.
39, Utilidad Integral segan Fitch ) (0.9) (28,824.9) 24,891.0 16,319.1 24,892.4 12,7791
40, Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios na. n.a. n.a. n.a n.a. n.a.
41. Nota; Utilidad Neta Después de Asignacidn a Intereses Minoritarios ©(0.8) (28,824.9) 24,8910 15,310.1 24,8924 12,7781
42, Nota: Dividendos Comunes Relacicnados al Periado 0.0 0.0 na. 0.0 0.0 1,753.8
43, Nota: Dividendos Preferentes & Iniareses sobre Gapital Hibrido Contabilizade n.a. ©na. 8. n.a, n.a. na.

coma Patrimonio Relacionados con el Pericdo

*Tipo de Cambio: 2018 — USD1 = NIO31.545; 2017 — USD1 = NI030.78; 2016 — USD1 = NI029.3247; 2015 — USD1 = NIO27,9283; 2014 — USD1 = NIO26.5984, n.a. — ho aplica.

Fuente: Finca Nic.
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Balance General — Financiera Finca Nicaragua, 8.A.
30 jun 2018" — 6 meses

31 dic 2017°

31 dic 2016°

31 dic 2016°

31 dic 2014%

*Tipo de Cambio: 2018 — USD1 = NID31,545; 2017 — USD1 =
aplica. Confintia en la siguiente pagina.

Fuente: Finca Mic.

{NIO miles} {USD millones) Cierre Fiscal _Cierre Fiscal Cierro Flscal Cierre Fiscal
Activos
A. Préstamos )
1, Préstamos Hipotecarios Kasidénsiales ~ha, S n. .3, 11876 X I E:
2. Otros Préstamos Hipotecarios na. n.a. na, n.a, n.a. na.
3, Ofris Préstarhos &l Consuric/Personaies ks iona. - fia 61038 7882 1,883
4. Préstamos Corporativos y Gomerciales _ ha, - na. . na 1,272,785.8 1,019,234.3 750,077.7
5. Ofros Préstamos. - i 45,6, 1,438,509,6 - 1,654,000.7 .. 00 L Do L 0,0
6. Menos: Reservas para Pardidas CredithIas 2.6 81,794.4 48,329.4 37,0318 28,092.8 19,4124
7, Préstamos Netos 430 1357162 | 15067813 1,239,0767 9919297 . 731,850.8
8. Préstamos Brutos 456 1,438909.6  1,564,090.7  1,276,107.3  1,020,022.5  751,262.9
9, Nota: Prédtarios Vencidos [neluldas Amiba - C 487 40,2752 126.832.2 17,0826 . 10,2488 9,494 .2,
10. Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de Préstamos n.a. n.a. n.a n.a. n.a. na.
B. Otros Actives Productivos . L e o
1. Bréslamos: ¥ Opemcmnes Thterbanicarias 487 51,5688 127 160.0 CE7.8754 - 0 6884030 | 27,683,8.
2. Repas y Colaterales en Efectivo n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Derivados 0.0 0.0 0.0 n.a. na, n.a,
4. Tilulos Velores Negogiables y su Valor Razoriahle a través de Resultades - - o R ] 0.0 - i, B - A
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 na na. _ha,
&: Titiifes Valorss Mantenidos al Venicinilenta - A0 31,8491 ‘0.0 R s “ha
7. Otros Titulos Yalores n.a. n.a. n.a. n.a. na,. n.a.
B, Total dé Titalos Valores <0 81,6484 S0 T i “haa.
8, Nota: Titulos Valores del Gobierno lnclwdos Arrlba na. n.a. n.a n.a. n.a. n.a.
10. Nota: Total de'Valores Pignorados - : - f.a. - ha.. CnGé: “na, n.a. -]
11, Inversiones en Empresas Relagionadas 00 o0 0.0 na. n.a. ~ na
Tz Iﬁ\?é&i‘@iﬁné’s}'éﬁ'Pi‘”dpl_'e‘dédé?’.'f'”' - o IR B : P | ¥ - PP | - A - PR | - M THE
13. Activos de Seguros na n.a, na. na. na. n.a.
14, Dirds Actives Proguctivos " ha. “na. has i, JRac T A
16. Total de Activos Productivos 48.8 1,540,350.8 1,632,821.3 1, 307 0511 1,060,770.0 769,634.3
C. Activos No Productivos - ] o
4, Bladtivo y Depbeitss s Bantos : Sagc 1532008 ¢ 1 40,0504 " 20,9877 17,8876 - 22,7838
2. Nota: Reservas Cbligatorias: Incluidas Arrlba n.a n.a. n.a. ha . nha_ na
3, Giohies Atjudicados . - b2 - BERD2 86668 . E0700 - Buf0 .198.4
4, Activos Fijos 13 41,6061 45,445.7 48,5657 48,6347 20,2025
5, Plusvalia ~ nE T g T e na T RE R
6. Otros Intangibles n.a. n.a. 21,657.9 15,138.6 9,508.8
7, Activos por Impuesto Cofriente .. Jhd na, L RA T
8, Activos por Impuasto Diferido n.a. na, na.
: Cen na e : ﬁa'. O ..n‘a-..:-.
10, Otros Activos 26 83,1724 27,188.3 40,828.4 35,297.6
1= Total de Activos §7.7 4,004,299 . 1, 760,148.6 - 48,8010 - AAT6 1604

MIO30.78; 2016 — LSD1 = N1029.3247; 2015 — USD1 = NIO27.9283; 2014 — USD1 = NIC26.5984, n.a. — no

Financiera Finca Nicaragua, S.A.
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Balance General — Financiera Finca Nicaragua, S.A. (Continuacion)
30 jun 2018" — 6 meses

31 dic 2017° 31 dic 2016° 3 dic 20158 31 dic 2014°
(NIQ miles) {USD Millones) Cierre Fiscal Gierre Fiscal Cierre Fisgal Cierre Fiscal
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos gue Devengan Intereses
1. Total de Depdsitos de Clientes 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
2. Depdsitos de Bancos 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Repos y Golaterales en Efectivo n.a, na. n.a. n.a, n.a. n.a.
4. Otros Depdsitos y Obligaciones de Certo Plazo n.a. n.a. n.a. 63,121.4 44 947 1 13,299.2
5. Dapositos de Clientes y Fondeo de Corta Plazo 0.0 0.0 0.0 63,1214 44,9471 13,296.2
8, Obligaciones Sénior a Mas de 1 Afio 40.1 1,264,137.0 1,217,445.0 924,864.5 771,066.9 572,237.7
7. Dbligaciones Subordinadas 3.1 §7,595.8 95,324.4 90,5607 67,8923 na.
8. Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
9, Otras Obligaciones n.a. n.éa. n.a. n.a. n.a, n.a,
10, Total de Fondeo de Large Plazo 43.2 1,361,732.8 1,312,769.4  1,015,425.2 §28,959.2 572,237.7
1. Neta: Del cual Madura en Mencs de 1 Ajfo n.a. na. n.a n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables na. na. n.a. 0.0 n.a. n.a,
16, Total de Fondeo 43.2 1,361,732.8 'i,312,769.4 1,078,646.6 873,906.3 585,536.9
13, Derivados n.a. n.a n.a. n.za. n.a. n.a.
16. Total de Fondeo y Derivados 43.2 1,361,732.8  1,312,769.4  1,078,546.,6 873,906.3 585,536.9
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Poreidn de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a, n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deteriore ¢e Créditos n.a. n.a. n.a n.a. ) na. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Ctros 0.0 0.0 G0 32,817.7 23,120.9 17,249.0
4. Pasivos per Impuesto Corriente na. n.a. n.a. 8387 2,026.0 6,443.4
5. Pasivos per impuesta Diferido 0.0 0.0 0.0 " na na, na.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 9,925.4
7. Qperaciones Descontinuadas n.a, n.a, n.a. n.a. n.g, na,
8. Pasivos de Segurcs n.a. n.a. n.a. na, n.a, na.
9. Ofros Pasivos 46 146,505.3 120,658.1 87,442.4 51,2400 31,7274
10. Total de Pasivos 47.8 1,508,238.1 1,433,427.6  1,1909,646.4 950,293.2 650,881.8
F. Capital Hibrldo
1. Accignes Preferentes y Capital Hibrido Cantabilizado como Deuda n.a. n.a, n.a. n.a. na. n.a.
2, Acclones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizade como Patrimonic n.a. n.a n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comin 94 295981.2 316,721.0 241,795.3 226,476.,2 186,713.7
2. Inferés Minorltario n.a. n.a, n.a n.a. na. n.a.
2. Reservas por Revaluacidn de Titules Valores n.a: na. . n.a. n.a. na. n.a,
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda Extranjera na, n.a. na. n.a. na. n.a.
&, Revaluacion de Activos Fljos y Otras Acumulagiones de Qtros Ingresos . : B
Ajustados . n.a, n.a, n.a. n.a. . na na.
6. Total de Patrimanio 9.4 295,881.2 316,721.0 241,795.3 226,476.2 186,713.7
7. Nota: Patrimonio Mas Acciones Preferentes y Gapital Hibrido Contabilizado :
como Patrimonio 9.4 295981.2 316,721.0 241,7953 226,476.2 186,713.7
8. Total de Pasivos y Patrimonio 57.2 1,804,219.3 1,750,148.5  1,441,441.7 1,176,769.4 §37,595.5
9. Nota: Capltal Base segin Fitch 9.4 2859512 291,357.9 220,137.4 211,337.6 177,114.2

“Tipc de Cambio: 2018 — USD1 = NIO31.545; 2017 -— USD1 = NIO30.78; 2016 — USD1 = NI0O29.3247; 2015 — USD1 = NI027,9283; 2014 — USD1 = NIO26.5984, n.a, —

ho aplica.
Fuente: Finca Nic.
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Resumen Analitico — Financiera Finca Nicaragua, 8.A.

Septiembre 2018

30 Jun 2018 M dic 2017 31dic 2016 31 dic 2016 31 dic 2014
(%) 6 meses Clorre Fiscal Cierve Fiscal Cierre Fiscal Cierra Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. IAgresos por Intefeses/Astivos Productivis Profiiedio ' t T 29.20 3170 35,48 37.88 - 3810
2. Ingresos por Intereses sobra Préstamos/Préstamos Brutos Promedio ) ) 31.06 32.98 36,88 3883 40.54
3. Gastos pér Interesés sbhre Deptsitos d& Clighites/Depdsitos de Clisntes Bromedio: b .. na 0.00: n.a ;%8 .
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promadio 8.53 9.36 9.52 8.92 B.55
5, Ingrase Netd por Intéresei/Adtivos Prathictive Promedio S e ' R =Y 54,09 o768 T§6.73 B89
6. Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para F'resfamos.'
Activos Praductivos Promedio L o 1410 2083 24.48 26.89 28.33
7. lngreso Neto porlnte.reses Wigtios ijldendos e Accimes Prefererites! . L o B e B
Actives Praductivos Promadio S N e : ) 23,25 ‘24,09 RTBe 30.73. 3191
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operatlva ) ) ) ]
1; Utlided Operativa/Activos Ponderados por Riesgs™ ..~ . . oo (476 1.36 I -3 CBAT 0 aT
2. Gastos No Fmanclerosllngresos Brutos - 78.01 77.35 80.67 75.82 81.05
3. Privisishes pard Préstamiod v Thulog Valorea/Uflidad Opefativa antés & Prévisiones . T 4BO.BT - 5455 54.89 4668 - B30
4, Utilldad OperativafActivos Totales Promedio (2.75} 249 236 401 2.90
&, Ingrasos No Financieros/ltigfeses Bratos 770 7 o T T 0 T 0 3.94 860 7,83 G: o5 IR - -
B. Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio ) 16,38 18.69 21.85 23,869 28.77
7. Utilidiad Sperativa antes. de Provisionea/Patrimonio Promedio: = . .0 0 T 28647 L EAe 3885 - BRI > £ T
8. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promed\o 4.62 5.48 5.24 7.53 6,26
9. Utilidad Operativa!F'atnmunio Promadis - o L - A (15.54) 14.28 13.01 S 1957 11,58
G, Qtros Indicadores de Rentabilidad ) .
“(; Ulllidad Neta/Patifnonia Totel Promadle -+~ " 0 e s e e (1843 S9.01 644 -12:05 - IT0E
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio ] o ) (3.27) 1.67 117 247 77
3. Ingreso Ajustads por FitehiRatiiionie Total Prémedio L (18.43) a0 .44 A .05

4. Ingreso Ajustade por Fitch/Activos Totales Promedio ) (3.27) 1.57 117 247 1.77
5, ImpusstosiUthdad antes de Impusstos -+ Lo - T {15,39) 35.08 49.08 874t 38,99
-6,-Utilidad Neta/Activos Ponderados porRiesgo . — . __ . .. .. . . ... {213)_ ___ _ 086 _ _ 066 . __ 134 084
D. Capitalizacién .
. Capllal Basesegun FltCH/AGfIVOS Pondet‘ados A e e e s e RO S e e
por Risggd Ajustades - - P B T : ©10.84 4001 941 1186 - -0 1168
2. Patrimonio Comn Tangible/Activos Tang|b|ss o ] .. .. 1s40 18.10 16.50 18.19 2138
3. PafrimoniofAativos Totales . T Sl S R (- X 1 AB10 ABTTC 19.25 D258
4. Indicador de Apalancam]ento de Basllea ] n.a. n.a. n.a. n.a. n.a,
5. [ndicaitir de Sapital Gomitn Regulaioiio (Tier 1) - S R T PR R -8 TR T - RN
8. Indicador de Capital Comiin Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementacio 7 n.a. na, n.a. n.a. n.a.
Fuinichicador de Caplal Regulatede (Ter 1Y 7 S RN 1 - SRR Rl 1 - N BB L B A =N
8. Indicador de Capital Total 13.40 13 36 13,80 15.03 12.21
9. Prostainios Vercidos mands Reseivas para Pérdidas GradilciasiCapital Bass segin Eitth o (1408) {7.72). (6.08). .- - (BABy . (B.SOY
10, Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Cradmclas.fPatrlmonIo {14.03) (7.10) (8.27) (7.88) ~ (5.31)
11 Dividentios Pagados ¥ Dadlsrados én Efestvailitligas Netg - B T UL + )< |+ BESRTREI AR | - R B0,00 s a0 e B2
12, Activos Ponderados por Rigsgo/Activos Totsles o 151.30 166.24 162,34
13. Kotives Foridersdos por Riesas (Método EstandarAslives Pandsradss por Riesgo” - I “hid, LN (¥
14, Activos Ponderados por Riesgo {Método Avanzado)/Activos Pondsrados por R|esgo na, n.a. n.a.
E. Calldad de Préstamos _ o e e . e -
4, Bréstamos VeneidasPréstanos Britos . L7 0 TS T L e 2807 .86 R R .00, ;
2. Crecimiento de los Pré tamo B tos 74 21.78 25 H 35 77 55 30
3, Ras6rv4as para b : I S L ©D o bodde 187,00 e{rdr 07454 OBAAT
4. Cargo por Provisiones para Prestamos!Prestamos Brutos F'romedm i ) ) 8,68 3.40 3.32 d94 382
B, Cresimienta da los-Aétivos Totales” ; LTI EORREIT o - RN - < PRABL L nADAT T UAT
6. Reservas para Pérd|das CredntmlasfPrestamos Brutos o X - - ) 2.90 ) 2.58
8. Préstamos Vencidos Mas Actlvos Adjudmados/Prestamos Brufos Mas Actlvos Adjudlcadus 3.19 1.57 1.09 1.29
F.Fondeo y Liquidez ) ) ) ) )
1.-Préstimos/Depdsios de Clisntes -0 7 - 5 0 o T R ST 1 ¥ -1 n.a: SR, A, R,
2. Indicador de Cobertura de Liguidez B o i n.a. n.a. na. na. n.a.
3. Depbsites de Clientes/Fondes Totdl (Exciiyends Derivados) Tt - 0.00 .00 f.d. H.a fi.a,
4, Actlvos Interbancarios/Pasivos Interbancarlos o na. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Foniden Estable Nefo - T : ' na, fi.d. na. - - fi.a n.a.
8. Crecimiento de los Depdsitos de Clientes Totales
n.a, — no aplica.
Fuente: Finca Nic.
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Informacién Regulatoria de Nicaragua

Nombre de Emisor o Sociedad Administradora Financiera Finca Nicaragua, S.A.

Fecha del Comité 24/agosto/2018

Numero de Sesidn 016-2018

- Calificacién nacional de largo plazo en ‘BBB-+{nic)’,

Ohservacion Negativa;

- Calificacion nacional de corto plazo en ‘F2¢{nic)’,

Observacion Negativa;

- Calificacion nacional de largo ptazo del Programa de

Emisién de Valores Estandarizadas de Renta Fija en

‘BBB+(nic)', Observacién Negativa;

- Calificacion nacional de largo plazo del Programa de

Emision de Valores Estandarizadas de Renta Fija en

‘F2(nic)', Observacion Negativa.

Papel comercial con plazos menares a 360 dias y Bonos

con plazos i_gual'es ¢ mayotes a 860 dias, USD10

Detalle de Emisiones ' millongs o equivalente en moneda naclonal con o sin
mantenimiento da valor para capilal de trabajo de la
financlara, Garantia; Patrimanio de la entidad

Calificacién Previa (Si Se Encuentra Disponible)

Las calificaciones emitidas representan la opinion de la Scciedad Calificadora para el perfodo y valores

analizados y no constituye una recomendacidn para comprar, vender o mantener determinados instrumentos.

Financiera Finca Nicaragua, S.A.
Septiambre 2018
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Las calificaciones sefialadas fusron sollcitadas por el emisor o en su nombre y, por Jo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondiantes por la prestacion de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICAGIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A GIERTAS LIMITACIONES ¥
ESTIPULACIONES. PGR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS:AFITCHRATINGS. COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y
LAS CONDICIONES DE USC DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA GON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, ¥ DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRQ SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS GUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA,
SE PUEDEN ENCCNTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos di auter @ 2018 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarins. 33 Whitehall Street, New York, NY
10004, Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucion total o parcial esta
prohibida, salve con permiso. Todos los dereches reservados. En la asignacién y el mantenimienio de sus calificacionas, asi
comoe en ia realizaciéh de otros informes (incluyendo informacién prospectiva), Filch se basa en informacién factual que recibe
de los emisores y sus agentes y de otras fuentes gque Fitch considera crefbles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable
de la informacién factual sobre la que se basa de acuerde con sus metadologias de calificacién, y cbliene verificacién
razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para
una emisién dada o en una determinada jurisdiccién, l.a forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y & alcance de
la verificacitn por parte de terceros que se oblenga variard dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor,

_ los roquisitos y practicas en la jurisdiccién en que se ofrece y coloca |la emistén yfo donde el emisor se encuenira, la
disponibiidad v Ta nafiraleza d& |a informacion publica rel&vante, 6l A6Ces0 a representantas de 1a atministracion del emisory

sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
vrocedimientcs acordadas, evaluaciones, informes actuariales, - informes técnicos, dictimenes legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de tercercs con respecto
a la emisién en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de ofros factores. Los usuarios de calificaciones e
informes de Fitch deben entander que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar gue
tada la informacién en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un informe serd exacta y completa. En titima
instancia, el emisor y sus asescres son responsables de la exactitud de la informacién gue proporcionan a Filch y al mercade
en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus califlcaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los
expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los
aspectos legales y fiscales, Ademas, las cajificaciones y las proyecciones de Informacién financiera y de ofro fipe sen
infrifsecamente una visién hacia el futuro & incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su
nafuraleza no se pueden comprobar como hechos. Como restltado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en &l momento 2n
que se emitid o afirmo una calificacidn o una proyeccion. ’

La informacidn contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningun tipe, y Fitch
no representa o garantiza que el informe o cuslquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un
destinatario del informe. Una calificacién de Filch es una opinién en cudnte a Id calidad crediticia de una emisién. Esta opinion
y los informes realizaclos por Fiich se basan en criterios establecidos y metodelogias que Fiteh evajia y actualiza en forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones y los Informes son un praducto de trabaje colectivo de Fitch y ningdn individuo, o grupa
de inclividuos, es Unicamente responsable por una calificacion o un informe, La calificacién no incorpora el fiesgo de pérdida
debido a los riesgos que nc sean relaclonados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados
especificamente, Fitch no estd compremetido en la oferta o venta de ningiin titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria
compaitlda. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieren involucrados en, pero no son Individua'mente
responsables por, las opinjones verfidas en &l Los Individuos son nombrados solo con el propésite de ser contactos. Un
inferme con una calificacién de Fitch no es un prospecto de emlsién ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificacionss pusden ser
modificadas o refiradas en cualquier momento por cualquler razén a sola discrecidn de Fitch, Fitch ne proporciena
asescramiento de inversién de cualquier tipe. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener
cualquier fitulo. Las calificaciones no hacen niingiin comentario sobre la adecuacion del pracio de mercado, la conveniencia de
cualquier fitula para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a ios titilos,
Fiteh recihe hcnorarios por parts de los emisores, aseguradores, garantes, ofros agentes y originadores de titulos, por las
calificaciones. Dichos honorarios genaralmente varian desde USD1,000 a USD750,000 {u otras monedas aplicables) por
emision. En algunos casos, Fitch callficaré todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones
msoguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios
varien entre USD10,000 y USDA,500,000 {u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacién o diseminacién de una
calificacion de Fitch no censtituye el consentimiento de Fitch 8 usar su nombre como un experto en conaxion con cualguier
declaracion de regisiro presentada bajo las Jayes de mercado de Estados Unidos, e “Financial Services and Markets Act of
2000" de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particutar. Debido a 1a relativa eficlencia de
la publicacién y distribucion electranioa, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los
suscriptores electranicos que para otres suscriptores de imprenta.

Solamente para Ausirafia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de
servicios financieros {licencia ne. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a "clientes mayoristas®,
La informacion de calificaciones crediticlas publicada por Fitch no tiene ¢l fin de ser utilizada por personas.que sean “clientes
minoristas” seqln ja definicién de la "Corporations Act 2001",
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