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Factores Clave de las Calificaciones

Fortaleza Intrinseca: Las calificacionas de Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. (BFN} se sustentan en
su perfil financiero intrinseco que, de acuerdo con Fitch Ratings, se beneficia del respaldo
operativo de su matriz, Grupo Financiero Ficohsa, 8.A. (GFF}. Asimismo, las calificaciones estan
influenciadas altamente por el entomo operativo que limita las perspectivas de su desempefio
financiero, ademas de gue consideran la contraccion de la rentabilidad y el deterioro de la calidad
de cartera, junto al nivel de capitalizacién moderado y el fondeo diversificado.

Franguicia Moderada: Las calificaciones se encuentran influenciadas también por su franquicia
moderada en el sistema bancario nicaragliense, con participacion cercana a 8% en activos. Se
enfoca principalmente en el segmento minorista v se beneficia del respaldo operativo y la
transmision de conocimientos de su accionista mayoritario, GFF.

Rentabilidad Presionada: En opinidn de Filch, el entomo econdmico ha limitado el desempefio de
la entidad y la magnitud de este Impacto al cierre del afio dependera del tiempo en que la crisis
politica se prolongle. A junio de 2018, su indicador de utilidad cperativa a activos ponderados por
riesgo fue de 2.3%. La restriccién al crecimiento de la cartera ha limitado sus ingresos, el deterioro
del portafolio ha implicado mayor gasto de provisiones y el control de los gastos operativos ha
debido incrementarse mientras la entidad se independiza de su accionista anterior.

Deterioro Crediticio: Fitch considera que el deterioro en la calidad de sus activos esta
relacionado con el modelo de negocic concentrado en sl segmento minorista principalmente. Una
parte importante de sus activos ha sido excluida de los mecanismos de alivio puestos a disposicion
por el regulador para readecuar su cartera deteriorada. Por otra parte, el crecimiento en
desempleo y migracion pedrian presionar también este indicador.

Fondeo Estable y Diversificado: BFN presenta fondeo civersificado que ha permitido compensar
la disminucidn en los depdsitos del plblico, principal fuente de financiamiento del banco. Fitch
opina que la negociacion de lineas de crédito con instituciones internacionales ha permitido al
banco ampliar la gama de fondeo y le da margen de accion ante la inestabilidad del pais. A junio
de 2018, |a razén préstamos a depdsitos resultd en 150%, muy por encima de la de la industria

Capitalizacién Estable: Fitch considera que la posicion patrimonial de BFN es razonable y, ante
la situacion actual, todavia cuenta con cierto margen para absorber pérdidas inesperadas. Sin
embargo, ante un deterioro mas pronunciado, BFN podria requerir de inyecciones de capital por
parte de su accionista. El Capital Base segdn Fitch se mantuvo en 11.2% a junio de 2018, similar
al de diciembre de 2017.

Sensibilidad de las Calificaciones

Debilitamiento de su Perfil Financiero: Las calificaciones se raducirian ante un debilitamiento en
sus niveles de liguidez y perfil de financiamiento, asi como por un incremento importante en los
préstamos morosos y la reduccion de la rentabilidad, de forma que disminuyeran sus métricas de
capitalizacién luego de analizar el impacto del deterioro del entorno operativo,

Retiro de Ohservacién Negativa: La Observacion Negativa podria retirarse si se alcanzara una
solucién que estabilizara el entorno operativo y econdmico en Nicaragua en el corte plazo, de
modo que Fitch concluyera, luego de su evaluacion, que el perfil crediticic de las instituciones no
se ha debilitado.
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Presentacion de Estados
Financieros

Para el presente informe, se utilizaron
los estados financieros de cierre de los
ejercicios 2014, 2015, 2018 y 2017,
auditados por la firma Deloitte, asi
como los estados financieros intemos a
junio de 2018 e informacién adicional
provista por BFN.

L.os estados financieros fueron
preparados de acuerdo con lo
establecido por el Manual Unico de
Cuentas para instituciones financleras,
emitido por la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones
Financieras (Siboif). Este constituye
una base aceplada de contabilidad,
distinta a los principios de contabilidad
que generalmente son aceptados en
Nicaragua y a las Normas
Internacionales de Informacién
Financiera.

Metodologlas Relacionadas

Metadelogia de Calificacidn Globai de Banco
(Enero 9, 2017).

Metodologia de Calificaciones en Fscala
Nacional (Agosto 2, 2018).

Entorno Operativo

En opinidn de Fitch, luego de cuatro meses de que la crisis sociopalitica en Nicaragua iniciara, no
se visualiza una normalizacién del entorno operativo de las instituciones financieras. Aunque la
intensidad de las protestas y la violencia por parte de la policia y seguidores del presidente contra
civiles han disminuido, la incertidumbre permanece y con ello se mantienen los riesgos en el
entormno. Ademas, las iniciativas de didlogo nacional entre el gobierno v los grupas civiles siguen
estancadas, lo que dificutta vislumbrar una resolucion de la crisis actual.

El indice de actividad econémica nicaragliense, afectada por la crisis politica, se redujo en 12% a
junio de 2018 respecto al nivel del mismo mes en 2017, El Banco Central de Nicaragua (BCN)
estima un crecimiento de la economia cercano a 1% para 2018, muy inferior a su tasa de
crecimiento promedio reciente de 5%. Por otra parte, Fiich opina que la economia enfrenta retos
debido a los pracios mayores de importacion de la gasolina, el fin del apoyo ecendmico vensezalano
y un clima de inversion incierto.

El sistema bancario ha resistido la crisis a pesar de ciertas vulnerabilidades estructurales. La
participacion amplia de depésitos a fa vista (73% de los depdsitos totales a junio de 2018) y la
dolarizacion financiera alta aumentan la exposicidn de las instituciones financieras a un
debilitamiento de la confianza de los participantes del mercade. Los bances calificados por Fitch
han mostrado resistencia, mientras que las instituciones financieras no bancarias, al ser mas
pequefias y con un modelo de negecio concentrado, han presentado ura sensibilidad mayor al
entorne adverso y un deterioro en su perfil crediticio.

La industria bancaria ha enfrentado una reduccian importants de depdsitos del ptblico, de 14.9%,
entre el 18 de abril y el 15 de agosto de 2018, con base en cifras del BCN, aungue el monto de
depdsitos tendio a estabilizarse en las tltimas cuatro semanas de dicho perfodo. Sin embargo, los
bancos han sostenido niveles buenos de liquidez, al reducir su crecimiento crediticio y obtener méas
financiamiento institucional. St bien los indicadores de calidad de préstamos y rentabilidad se han
deteriorado, permanecen en niveles razonables vy todavia superiores a los de la banca
centroamericana.

Las normas de alivio, aprobadas en mayo de 2018 por la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras (Siboif), han permitido que algunas institucicnes financieras de franquicia
menor reestructuren, refinancien o prorroguen créditos de clertos deudores sin que ello impligue un
cambio de su categorfa regulatorfa y, por lo tanto, no constituyen reservas adicicnales. No obstante,
los préstamos morosos han incrementado desde los niveles bajos de diciembre de 2017, de 1.1%
del total de los préstamos totales del sistema financiero nacional hasta 1.5% a junio de 2018.

Por otra parte, et 15 de agosto de 2018, la Asamblea Nacicnal aprobé la Ley para la Creacion de
Bonos para el Fortalecimiento de la Solidez Financiera, Dichos bonos seran emitidos por el
Ministerio de Hacienda con el objetivo de aportar liquidez al sistema financiero y apoyar a los
depositantes en caso de necesitarse, aunque adn no se cuenta con el datalle de los mecanismos
de funcionamiento. Ademas, el BCN anuncié la creacién de titulos de inversién con el fin de
preservar depdsitos en el sistema financiero, pero a tasas maycres que las de los depésitos
bancarios, lo que Fitch opina que podria provocar un incremento en los costos de fondeo del sector.

Perfil de la Compaiiia

Ficohsa se posiciona como un bance pequefic en el sistema financlero nicaragliense, con una
participacion de mercado a junio de 2018 de 5.8% de los actives y 6% de los depasitas del total del
sistema de bancos. A esa misma fecha, cinco bancos de los siete que conforman el sistema se
repartfan la cartera de tarjetas de crédito, en la que Ficohsa mantiene una participacién importante
de 21%.
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El banco pertenece desde julio de 2015 a Grupo Financiero Ficohsa (GFF), gue adquirio la
operacion de Citibank en Nicaragua como parte de su estrategia de expansion en la region
centroamericana, BFN se beneficia de las sinergias operativas e integracion con el grupo y, de
manera importante, del acceso a fuentes de fondeo internacionales, heche que se dificultaria en el
entorno actual si fuera independiente.

El modelo de negocios del banco se enfoca en el segmente de banca minorista, el cual se
beneficia de la pertenencia a un grupo financiero con experiencia an banca universal. Su cartera a
junio de 2018 se concentraba 66% en créditos de consumo v tarjetas de crédito, seguidos por los
préstamos comerciales con 26% y una cartera de vivienda en crecimiento con 8% del total. Su
generacion de ingresos y utilidades proviene principalmente del margen de interés amplio
generado a través de la colocacion de crédites de consumo y tarjetss de crédito.

La estructura organizativa de Ficohsa es simple y esta acorde a su modelo de negocios. El banco
pertenece en su totalidad a GFF y no cuenta con subsidiarias en el pals. Fitch considera que su
estructura sencilla es consistente con el modele estandar de una institucién financiera y no Incide
sobre las calificaciones del banco.

Administracion

La gerencia general de Ficohsa cambié el 1 de julio de 2018, reemplazada por un miembro dal
mismo equipo gerencial, el exdirector de banca corporativa, comercial y pequefias y medianas
empresas, quien tiene experiencia amplia en la institucién. Fitch considera que la administracion
liderada por la gerencia general cuenta con un grado adecuado de experiencia y profundidad en ef
sector financiero y el segmento atendido. A su vez, el banco esta integrado a la estructura matricial
del grupo, lo que apoya la estandarizacion de las mejores practicas entre filiales. La cultura
corporativa sigue en proceso de consolidacién vy la identidad esta alineada con la de las otras
subsidiarias de GFF.

Fitch considera que las précticas de gobierno corporativo son adecuadas para la naturaleza de fa
operacion. El banco se beneficia de las buenas practicas del grupoe homologadas en todas sus
subsidiarias. La junta directiva de BFN ha sido definida de acuerdo zl plan de regionalizacién del
grupo, garantizando una vision estratégica alineada a los objetives del conglomerado. La junta
directiva estd compuesta por nueve miembros; cuatro de los cuales son directoras con
participacién accicharia y ¢inco son independientss, por lo que se alinea con las mejores practicas
de gobierno carporativo de la regién. Los miembros de |z junta directiva particioan en los diferentes
comités. El entorno actual ha favorecido la activacion de comités de crisis operativos y financieros,
el seguimiento de las variaciones en los indicadores dal banco y la toma de acciones oportunas en
beneficio de estabilidad de la institucién.

A raiz de la situacién sociopolitica de Nicaragua, BFN ha redefinido sus objetivos estratégicos. Los
esfuerzos de la entidad estén enfocados principalmente en mantener niveles de liquidez buenos y
para ello ha concentrado sus esfuerzos en retener y captar depésitos del piblico. La colocacién de
nuevos préstamos estd limitada temporalmente & la atencion de solicitudes de préstamo a
demanda, Por ofra parte, BFN mantiene el proyecto de desvinculacién con los procesos vy sistemas
de su antiguo accionista y estd controlando fuertemente sus gastos operativos.

En afios anteriores, |a entidad ha alcanzadc sus objetivos estratégicos. El afio 2017 se caracterizd
por un cumplimiento de crecimiento de cartera y generacién de utilidades superior al 100%. Sin
embargo, para 2018, Fitch estima que los resultados del banco v la expansidn de su balance
estaran limitados por el entorno. Ademas, la agencia considera que, de ser gjecutado exitosamente,
el plan de accién definido podria fortalecer su posicion de mercado vy limitar el impacto en su
rentabilidad.
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Apetito de Riesgo

En opinién Fitch, el apetito de riesgo de BFN es moderado a raiz de que, con el cambio de
accionista, su balance mostré un crecimiento répido por el aumento de la cartera minorista. Por
otra parte, las pollticas de colocacion de crédite se adecuan a su estrategia, estan alineadas a las
de GFF e incluyen Iimites por industria y deudor. En el contexto de la crisis, las politicas se han
endurecido iimitando el crecimiento de la cartera, con fa intencién de preservar la liquidez.

BFN cuenta con herramientas y mecanismos de control de riesgos consistentes con los que utilizan
las otras entidades del grupo y destacan al compararlos con los de bancos de tamafio similar en
Nicaragua. La forma principal de cobro difiere de las practicas ds las otras filiales del grupg, ya que
es mediante page voluntaric y no a través de descuente de planilla. Durante este afio, BFN ha
fortalecido sus procesos de gestion de mora y recuperaciones de cartera para controlar el deterioro
de sus indicadores de morosidad y castigos.

El manejo de riesgo operativo sigue los requerimientos exigidos por e! regulador e incorpara
metodologias de autogesfitn, pero no cuenta con herramientas de medicidn complejas. El banco
monitorea los procesos crificos y los riesgos ascciados y establace controles mitigantes. En cuanto
a los riesgos de mercado, liquidez y orédito, las herramientas y modelos de riesgo utilizadas
consideran los requerimientos definidos tanto por el GFF como por el regulador ¥ son aprobacos
por la junta directiva.

Debido a la situacion sociopolltica del pais, BFN ha frenado su crecimiento de cartera. La
colocacion en el principal rubro de créditos minoristas v tarjetas de crédito esta detenida y los
creditos comerciales son atendidos seglin son demandados. La fuerza de ventas esta orientada
ahora a la captacion de depésitos y a la cobranza con el fin de mantener indicadores de cartera
controlados y una liquidez buena.

La exposicién principal al riesgo de mercado de BFN sa mantiene moderada y esta relacionada con
el riesgo de tasa de interds. La cartera esta colocada a tasa variable, ajustable a discrecion del
banco, lo que permite mitigar el impacto potencial de una fluctuacion al alza en el costo del fondeo.
Por ofra parte, la entidad mantiene activos en moneda extranjera significativos que resultan en
descalces. El tipo de cambio ha venido aumentanda durante 2018, generando exposicion mayor a
este riesgoe. Sin embargo, Fitch considera que las politicas y parémetros de control de riesgo de
mercado son apropiados para la complejidad y el tamafio de la operacion.

Perfil Financiero

Calidad de Activos

El indicador de préstamos en mora (mayor de 90 dias) sobre préstamos brutos de BFN se ha
mantenido histdricamente por encima del promedio del sector, debido a su enfoque principalmente
en el segmento minorista. A junio de 2018, la morosidad de 2.1% era la mayor del sistema bancarlo,
que muestra un promedio de 1.4%. El incremento en el indicador de morosidad se ha visto
presentado particularmente porque las tarjetas de crédito han sido excluidas de las normas de
alivio para reestructurar clientes, emitidas por el gobierno. Por otra parts, el banco ha logrado
conservar una cobertura de reservas buena que superd levente el promedio del sector a junio de
2018,

En opinion de Fitch, el indicador de morosidad podria continuar deteriorandose en caso de que no
se encuentre una solucion ante el incremento en los niveles de desempleo. Asimismo, considera
que la entidad es vulnerable a la situacion socioeconémica del pals y, en la medida gue esta se
prolongue, podrian afectar la capacidad de pago de las personas por el desermpleo y la migracion,
incidiendo en el deterioro significativo de su cartera minorista.

Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.
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Para 2018, el entorno operativo retador que supone la crisis ha tenide un impacto moderado en la
rentabilidad del banco. A junio de 2018, la rentabilidad operativa como proporcién de los activos
ponderados por riesgo llegd a 1.1%, desde 1.9% a diciembre de 2017. Por una parte, el freno al
crecimiento de la cartera ha resultado en la contraccién de los ingresos y, por otra, el deterioro de
la calidad de la cartera ha provocado un gasto mayor an provisiones.

Et banco ha trabajado en reorganizar su estructura de costos y en proyectos de mejora de
eficiencia luego de la desconexion y migracién de los sistemas de su antiguo acclonista durante el
presente afio. Por otra parte, la situacion actual ha provocado que la entidad ajuste sus gastos
operativos mediante recortes de personal para reducir el impacto en eficiencia.

Fitch considera que la entidad conserva una capacidad buena para absorber deterioros adicicnales
en su cartera. Con base en las ciftas a junio de 2018, la agencia estima que BFN tiene Ia
capacidad de soportar un deterioro de hasta 7.2% de su cartera antes de generar pérdidas
operativas, equivalente a que la entidad aumente 4 veces su gasto en provisiones. Por otra parte,
opina que los resultados de la entidad seguirdn afectados por la inestabilidad en el entormno vy el
impacto negative en la ulilidad neta tendera a incrementarse en la medida en que los
acontecimientos sociopoliticos se prolonguen.

Capitalizacién y Apalancamiento

A junio de 2018, el indicador de Capital Base segun Fitch de BFN fue de 11.2%, similar al del clerre
de 2017 y que Fitch considera acorde a los riesgos asumidos por la entidad. Durante 2017, el
banco requirié de inyecciones de capital por parte de su accionista {la Ultima fue efectuada en
febrero de 2017), asi como de la confratacién de deuda subordinada para sostener el crecimiento
de su cartera. El nivel de cracimiento actual y la proyeccién del banco estarian ejerciendo poca
presion en los niveles de capitalizacién.

Fitch considera, sin embarge, que los indicadores de capital pedrian verse afectados en un futuro
cercano debido principalmente a la contraccion de la rentabilidad v al posible deterioro mayor de Ia
cartera, influenciados por el entorno actual. Sin embargo, en un escenario de estrés, BFN podria
sostener una capacidad adecuada de absorcién de pérdidas, considerande que se proyecta un
crecimiento de cartera bajo. Por otra parte, de ser necesario, el banco podria beneficiarse del
soporte de GFF en forma de capital fresco, por lo que su patrimonio se mantendria en los niveles
actuales.

Fondeo y Liquidez

En junio de 2018, el indicador de préstamos sobre depdsitos aumentd a 150% desde 123% a
diciembre de 2017. Los depésitos del publico se mantienen como ia principal fuente de fondso de
la entidad, con 83% del total. Sin embargo, desde el inicio de la crisis en abril hasta junio de 2018,
estos han disminuido cerca de 15%, similar a la reduccién observada en promedio en los diferentes
bancos del sistema,

Desde que la crisis comenzo, BFN ha orientado su fuerza de ventas hacia la retencién y captacion
de fondos del publico. Desde julio de 2018, la salida de depositos de la enfidad ha tendido a
desacelerarse y, en las primeras semanas de agesto, se observd un crecimiento leve en las
cuentas de ahorro y corrients.

BFN ha logrado sostener un fondeo estable que contrarresta Ia salida de depdsitos, con diferentes
lineas de financiamiento contratadas con 11 entidades financieras internacionales gue han
mantenido sus disponibilidades a lo largo de la crisis. La entidad ha dado seguimiento permanente
al eumplimiento de las obligaciones (convenants) que le exigen y, apoyado en la presencia gue
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GFF fiene en la regién, ha fortalecido su posicion frente a las fuentes de fondeo internacionales.
Entre mayo y junio de 2018, el banco recibié desembolsos de cinco instituciones financieras, que
ascendieron a USD24 millones, y mantiene lineas abiertas.

Por otra parte, BFN ha enfocado su estrategia en la administracion de la liquidez y ha logrado
mantener recursos liquidos (caja, depositos en bancos e inversionas) en un nivel que Fitch
considera apropiado para su escala de operaciones, de 28.8% de los depdsitos totales a junio de
2018. Ademas, el Banco Central de Reserva tiene mecanismos para fondear bancos en riesgos de
insolvencia a través de subasta de reportos y, en dltima instancia, puede proveer fondos de
emergencia prendando cartera hipotecaria por hasta 30% del capital del banco.
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Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. — Estado de Resultados

Jun 2018° Dic 2017° Dic 2016° Dic 2016"
Estados Financieros Estados Cierre Fiscal Clerre Fiscal Cierre Fiscal
Internos Financieros

(NIO miles) {USD millongs) Internos
Ingresos por Intereses sobre Préstamos 27.7 872,256,2  1,609,197.2 1,253,811.2 1,045,550.0
Otros Ingresos por Intereses 27  85745.0 127,308,5 61,503.8 28,072.2
Ingresas por Dividendos n.a. . - .na, - na, - ha. n.a.
Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 304 958,001.2  1.736,505.8 1,315,414.8 1,071,622.2
Gaslos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes 48 151,798.0 283,030.0 .228,718.1 162,133.1
Otros Gastos por Intereses 3.3 104,613.2 124,503.2 51,9311 3,435.9
Total de Gastos por Initereses 8.1 26,4112 - - 407,542.2 . 280,660.3 166,569,1
Ingreso Neto por Intereses 222 701,650.0 1,328,963.5 1,034,764.5 906,053.1
Comisiones y Honorarios Netog n.a, Cpa . 3296069 213,440,8 196,549.6
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de THulos Valores y Derivados na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ganancia (Pérdida) Neta &n Actives a Valor Razonable a través del - . na. na ..
Estado de Resultados . na. na, B
Ganancia (Férdida) Nefa en Otros Tilums \:‘alores na. n.a. na. na. h.a.
ingresa Nete por Seguros . n.a. na, Cona ~_ha, n.a,
Ctros Ingrescs Operalivos 6.4 201,835.8 76,051.8 100,928.8 85,951.7
Total de Ingresos Qperativas No Finangieros B4 201,836.6 405,658,7 -$14,072.8 282,601.3
Ingreso Cperativo Total 28.6 903,4256.6 1,734,622.2 1,348.844.0 1,188,554.4
Gastos de Perspnal na. n.a. 298,338.2 202.604.5 198,807.8
Otros Gastos Cpetativos 17.3 544.410.7 840,769.9 715,100.3 649,031.6
Total de Gastos Operativos 17.3 B44,410.7  1,139,098.1 1,007,604.8 B47,839.6
Utilidad/Pérdida Operativa Tomada comeo F'airlmonlo 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
Utllidad Oparatlva antes de Frovisiones 1.4 359,014.9 - 5955241 341,289.1 340,714.2
Cargo por Provisiones para Préstamas 9.1 285,424 3 359,678.1 2320173 271678.9
Carga por Proyisiones para Titulos Valorss y Otios Préstamas - na. . e -0 o na. ' 0.0 Lo B0
Utilidad Operativa 2.3 72,6906 235,848.0 108,221.8 69,036.1
UtllldaciPérdida No Operafiva Tomada como Patrimonio n.a. na,. na. na ©ona
Deterioro de Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingresos Ne Recurrentes n.a. na.- na, n.a. na. -
Gastos No Recurrentes _ na. na. n.a. n.a. n.a.
Cambic en Valor Razanable de ia Deuda na. T ona, n.a, n.a. oo
Oftros Ingresos y Gastos No Operativos (0,5) (16,312.4) (27,335.0) (24,234.5) (22,404.5)
Utilidad antes de Impitestos 1.8 ¢ 56,2782 - 208,511.0 "84,987.3 46,6816
Gasfos de Impuestos 0.6 19,305.5 86,183.1 25,637.0 15,4812
Ganancia/Pérdica por Operaciones Descontinuadas n.a. na S na ona n.4.
Utilidad Neta 1.2 36,972.7 142,327.9 69,350.3 31,170.4
Camblo eni Valar de Inversiones Disponikles para la Venta n.a. n.a. ©ona. n.a. na.
Revaluacién de Actives Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Diferenclas a1 Conversion de Divisas . n.a. n.a. na, - na, . na,
Ganancla/Pérdida en Otras Utllidades Integrales n.a. n.a. n.a. ~ ha n.a.
Utilldad Integral segdn Fiteh 12 ;9727 - 1428279 £9,360,3 31,1704
Nota: Utilidad Atribuible a Interesas Mmomanos n.a. na. n.a. na. n.a.
Nota; Ulilidad Neta Despigs ds Asignacién a Intereses Minoritarins 12 16,9727 -142,327.9 §9,350.3 41,1704
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. na. n.a. n.a. n.a.
Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sobre Capital Hibrido n.a, - n.a. na. - . na, n.a.
Contabilizade comd Patiimonio Relacionados con el Periatky i : :
? Tipo de Cambio: 2018 - USD1 = NIO31.54; 2017 — USD4 = NIO30.78; 2016 — USD1 = USD1 = N1029.32; 2015 — USD1 = NIO27.82. n.a. - no aplica.
Fuente: BFN,
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Banco Flcohsa Nlcaragua S. A Ba!ance General

Jun 2018° Dic 2017° Dic 2016° Dic 2015
Estados Financleros Estados Clerre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Internos Financieros

(NI mi'es) {USD millones) Internos
Activos
Préstamos )
Préstamog Hipoteoarlos Residenciates na. ‘na 5990,028.9. - 108,671,3 3711
Otros Préstames Hipotecarios n.a. n.a, n.a. n.a. n.a.
Otros Préstamos al Consumo/Perscnales n.a. n.a. 65756343 5,444,455.5 4,316,728.9
Préstamaos Carporativos y Gomerciales na, na. 2,455,744,9 2,191,646.3 1,782,617.1
Otros Préstamos 3164 9,980,078.2 00 .00 o na,
Menos: Reservas para F'reslamos 12,7 399,852.3 318,714.0 244,075.6 205,601.5
Préstamos Netos 303,7 ,580,226.9 9,311,694.1 '1,498,597.5 5,893,168
Préstamos Brutos 364 9,980,078.2 9,630,408.1 7,742,673.1 6,098,717.1
Nota; Préstamos Vencidos lncluidos Arriba 8.6 206,261.1, 1575147 - 102,054.8 98,168.9
Nota: Deduccionss Especificas por Pérdida de Préstamos n.a. n.a. n.a. na. n.a.
Otros Actlvos Productivos
Préstamos 'y Operagiones Interbancarias 23,2 733,240.8 160,884.4 113817 - 122,476.2
Repos y Colaterales an Efectivo 33.1 1,043,486.5 1,060,358.1 678,255.7 0.0
Derivados Ha. .-~ - . . na na. n.a. n.a.
Titulos Valores NegDGlﬂb|eS y su Valor Razenable a través de Rasultados 12.0 378,865.8 388,700.0 n.a. ) na.
Titulgs Valores Cisponibles para la Venta LT 780,787 - 991,518.5 - 318,367.0 547,730.4
Titulos Valores Manienidos al Vencimiento 0.0 0.0 n.a. na, n.a.
Otros TItqus Valures ) na, - DA na. e ona Lema,
Total de Titulos Valores 36.8 1,159,684.6 1,380,218.4 318 ,367.0 547,730.4
Nota: Tiulos Valgres del Gobiemne Ingluidos Arriba 24,7 750,718.7 ..891,518.5 897,629.8 547,730.4
Nota: Total de Valores Pignorados na. n.a. _ na. na, _ na.
Invarsiones en Empresas Relaclonadas 0.2 " 7.188.9. '6,750.0 “B,750.0 . 8,750,0
Inversiones en Propiedades na. na, n.a. n.a. n.a.
Acilvos de Seguros na. n.a. na, na. -n.a.
Qiros Activos Productivos na. ~ona n.a. n.a. n.a.
Total dé Actives Produgtivos 397.0 . 12,623,706.7 . 11,209815.0 4,615,781.8 6,570,072,3
Activos No Productivos . .
Efestivo v Depasitos en Bancos §3.0 1,874,658.7 1,039,6096° 2,683,587.2 1,229,996.5 -
Nota: Reservas Obligaterias Incluidas Arrlha_ h.a. .ha 1,660,326.5 2,681,603.8 961,583.6
Bienes Adjudicados - : 0.0 6735 L B73E 5154 L V-
Activos Flios 45 140,684.7 138,763.7 143,069.7 119,313.1
Plusyvalia : n:. . L. ne - R, DR 1 4} - n.a.
Otros Intangibles 53 166,567.4 174,681.3 83,830.4 99,2127
Adlivos por Impusste Coreste na na. " nA 0.0 SR
Activos por Impuesto Diferido na. n.a. n.a. 0.0 n.a.
Operaclonas Descontinuadas nA. : n.a. wa. S0, na.
Otros Activos 105 332,613.4 271,279.9 132,138.7 119,142.8
Total de Activos 4703 148358014 14,434,713.0 0889232 . 81377484

®Tipe de Cambio: 2018 — USD1 = NIO21.54; 2017 - USD1

Fuente; BFN.

=NIO30.78; 2016 - USD1 = NI029.32; 2015 —~ USD1

= NI027.92, n.a. - ne aplica. Continta en pédgina sigwiente.
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Banco Flcohsa Nicaragua S A Balance Ge\neral (Contmuac;on)

Jun 2018" Dic 2017° Dic 206" Dic 2015°
Estados Financleros Estados Cierre Fiscal Clerre Fiscal Clerre Fiscal
Internos Financieros

(NIO miles) {USD millones) Internos
Pasivos y Patrimonio
Pasivos que Devengan Intereses . . . .
Total de Depdsitos de Clientes 210.7 8,646,8517 - TB13,767.7 -8,692,958.6 5,081,456,
Depasitos de Bancos 47.8 1,608,608.9  1.249,854.0 1,353,750.5 989,868.6
Repas y Golaterales en Efsclivo _ 108 339,103.7 3416387 4959315 200,731.7
Otros Depdsitos y Obligaciones de Corto Plazo 128.5 4,053,070,6 1,314,781.7 1,018,759.5 525,354.4
Depésitos de Clientes y Fonded de Gorto Plazo 3977 . 12,645,724.9 = 10,720,142.1 9,662,429.1 6,797411.2
Obligeciones Sénior a Mas de 1 Afio na, na. 1,363,046.3 621,317.1 na.
Obligaciones Subordinadas 10.4 328,350,4 . 834,915,0 na. na.
Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Qtras Qbligacignas na. n.a, - A n.a. n.a,
Total de Fondeo de Large Plazo ) 10.4 328,350.4 1,698,861.3 621,317.1 n.a.
Nota: Del qual Madira en Menos de 1 Afig n.a, n.a. n.a. n.a, n.a.
Obligaciones Negociables na. na. na ha, ~ ha.
Total de Fondeg 408.1 12,874,075.3 © 12,419,003.5 10,183,746,2 8,797.411.2
Derivados n.a. n.a. n.a o ha n.a.
Total de Fondeo v Dorjvados 4081 . 12,874,076 - 12,412,003.5 10,183,746.2 - 6,767 411.2
Pasivos que No Devengan Intereses .
Porcién dg la Deuda a Valor Razonakle na.. ma. .. na. . na, na.
Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas para Penslonss y Ofros na, - &, 254726 25,457.9 61,441.5
Pasivos por mpuesta Corriente n.a. ma. 0.0 0.0 na.
Paslyos par [mpuasta Diferido na " na. S ona. na. n.a,
Otros Paslves Diferidos na. n.a. n.a. _na. na.
Operaciones Descontinuadas na. na,’ - na. na, na.,
Pasivos de Seguros n.a. na. n.a. n.a. n.a.
Otros Pasivos 10,9 3431332 4086168 254,338.7 167,058.6
Total de Pasivos 419.0 13,217,208.5  12,853,092.7 10,493,542.8 7,005,911.4
Capital Hibrido ] ] ) ]
Agcionés Preferentes y Capital Hibride Conlabilizado como Peuda na. p.a.: n.a. " na n.a,
Acclones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patiimonio n.a n.a. n.a. n.a. n.a,
Patrimenio
Gapital Comin 51,3 1,618,602.9 - 1,681,620,3 1,564,380.4 1,131,837.0
Interés Mlnonlamo n.a na. n.a. n.a. n.a.
Resetvas por Revaluacion de Titules Valoras na, na, - n.a. h.a. ‘na, -
Resorvas por Revaluacién de Posicién en Moneda Extran;era n.a. n.a. n.a, na. na.
Revaluacion de Act! vus Fljcs y Oh’as Acumul acuones e Ofros Ingresos - . ) . na,’ - oha, n.a.
Ajustados na - ChE o R .
Total de Patrimonlo 61.3 1 518 592 9 1,5681,620.3 1,365,380.4 1,131,837.0
Nota: Petrimonio Mas Acclones Preferentes y Capltal Hibrido Contabllizade. o ) 1,581,620.3 1,366,380.4 1,131,837.0
gomo Patimenio : 51.3 1!618.,5,_9_2‘9 S o L .
Total de Pasivos y Patrimonio 470.3 14,835,801.4  14,434.713.0 11,858,923.2 8,137,748.4
Nota: Gaipital Base segln Fitch 48,0 1,452,005,6 1 -4406930.0  1,281,560.0 4,087,071.1

? Tipo de Cambio: 2018 ~ USD1 = NIO31.54; 2017 — USD1 = NI030.78; 2016 ~ USD1 = NIO29.32; 2015 — USD1 = NI027.92, n.a. - ho aplica.

Fuente: BFN.
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Banco F:cohsa Nlcaragua S.A -~ Resumen Analltlco

(%) Jun 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2016
Indicaderes de Intereses
Ingresos por Interases/Activos Progudtivos Promedio 15,81 16,83 16.94 18.46
Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 17.82 18.69 17.65 20.88
Gastos por Intereses sobre Depdgitos de Clientes/Depdsitos de Clisntes Promedic 4.08 3.89 - 381 2,93
Gastes por Intereses/Pasives que Devengan Intereses Promedio 4.09 3.70 3.32 2.81
Ingrese Neto por InteresesiAdtivos Productivas Proimedio : 11,58 12,88 12.54 16.61
Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos Promedio 6.85 9.3¢ 9.73 10.83
Ingrese Neto por intereses Menos Dividendos de Acsiones Preferantes/Activos Produotivos Promedio 11,68 12.68 12.54 15.61
Qtros Indicadores de Rentabllidad Operatlva ) )
Utllidad Operativa/Activos Ponderades por Riesgo I RE 1.87 1,11 0.80
Gastos No Financieros/ngreses Brutos 60,26 65.67 74.70 7133
Provisiones para Préstamos v Tiulos Valores/Utllidad Operativa antes de Provislones 79,78 60.40 67.99 T9.74
Utilidad Operativa/Activos Tcotales Promadio 1,00 1.82 1.08 0.96
Ingresos No Financieros/Ingrasos Brutos 22.34 23.39 23,20 23,77
Gastos No FinancierosiActivos Totales Promedio 7.48 8.81 10.07 ~ 11.78
Litilldad Qperativa antes dé Proyisiones/Patimanio Promedio 45,16 39.63 28.07 33.02
Utilidad Operativa antes de Previsicnes/Activos Totales Promedio 4,93 4.61 3.41 4.73
Utilidad Cperativa/Patrimonic Promedlo - - 818 15,69 8.98 6.69
Otros Indicadores de Rentabilidad o
Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedit 488 8,47 4.88 - 8,02
Ulilidad Neta/Activos Totales Promedio ) 0.57 1.10 0.59 0.43
Ingreso Ajustade por Fileh/Patiimotiio Total Pramedic 485 947 - 4,88 - 8.02
Ingreso Ajustado por Filch/Activos Totales Promedio 0.51 110 0.69 0.43
Itmiuestos/Uiilidad antes de. Impuestos - - 84,80 LT 2017 33,16
Utilidad Neta/Activos Ponderadas por Riesgo 0.57 1.13 0.60 0.36
Capitalizacién )
Capital Base segun Fitch/ Aclivos Ponderados por Rlesgo Ajustados 1118 1147 12.99 - 12,06
Patrimonio Comin Tangible/Activos Tanglbles - 9.80 2.87 10.88 12.85
Patimenjo/Activos Toteles - 10,81 10,86 151 18.91
Indicadcr de Apalancamiento de Baallea . na. o na. na, na,
Indicader de Gapital Gomitn Regutgtorio (Tier 1) - n.a, n.a, ‘n.A. na,
Indicader de Gapital Comin Regulatorio (T|er 1) Completamenta Implementado n.a n.a. n.a. n.a.
Indieador de Capital Regitatorlo (Tier 1) - . _ na. 7.80 1041 8,08
Indicador de Capital Tofal 13.67 13.65 13.02 13.18
Préstamos Vencidos menes Reservas para Préstamos Vencidios/Capital Base segtin Filch (13,18 _{11.46) (i1.08) - (10.38)
Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos VencldoslPairlmonlo (11.84) {1 0,_19) (10.40) (9.49)
Dividendas Pagades y Dedlaradaes en Efectivo/Utilidad Neta. - S, © e ‘na’ n,a.
Actives Ponderades por Riesgo/Activos Tolales 87.54 87.27 83.22 105.71
Agtives Ponderadcs por Rigsgo (Métedo EstandariActivos Ponderados por Rigsgo 2~ na. Uoda na, - n.a.
Actives Ponderades por Rlesgo (Métedo Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a n.a. n.a.
Calidad de Préstamos .
Préstamos Vencldos!Préstamos Brutos 209 4,84 1,82 .81
Crecimientc de los Fréstamos Brutos 3.63 24,38 26.96 81.32
Reservas para-Préstamos Vengidos/Préstamas Yencldos 192,00 L2034 ¢ 239,16 200,44
Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio ~ 585 418 3.27 5.42
Cragimiento de los Activos Tétales 278 21,72 45,73 23.85
Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 4.01 3.31 315 3.37
Casligos Netos/Préstamos Brutos Promedia ; a.21 249 201 4.45
Préstamos Vencldos Mas Activos Ad]udicadcs/Préstamos Brutos Mas Activs Adjudmados 2.09 1.64 1.32 1.61
Fondeo y Liguidez
Préstamos/Depdsites de Clientes 16615 123,26 - 116,88 120.62
Indicador de Cebertura de Liquidez n.a. n.a na. n.a.
Dapdsitos de Clientss/Fondeo Tetal (Excluyendo Derivades) | 5163 62.92 85,72 74.76
Activos Interbancarios/Paslvos interbancarios 48,67 12.87 8.41 12.37
Indigader de Fondeo Estable Neto n.a, ha. n.a. n.a.
Crecimiento de los Depositos de Clientes Totales {14.93) 18,76 31.71 (2.48)
n.a. - no aplica.
Fuente: BFN.
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Informacion Regulatoria de Nicaragua

Nombre de Emisor 0 Socledad Administradora
Fecha del Comité
NUmero de Sesién

Calificacion Previa (Si Se Encuentra Disponible)

Detalle de Emisiones

Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.

24 de agostc de 2018

016-2018

Escala Nacional LP: A(nic), Observacion Negativa
Escala Nacional CP: F1(nic), Observacién Negativa
Emisiones en Iinea con calificacién de Emisor
Denominaclén: Programa de Emisién de Valores
Estandarizados de Renta Fija

Tipo: Pape! comercial vy bonos

Monetla: Délares estadounidenses o su equivalente en
moneda nacional con mantenimiento de valor
Plazo: Definido segln serie

Monto: USD30 millones -

“Las calificaciones emitidas representan ia opinién de Ia Sociedad Calificadora para el perfodo y valores
analizados y no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener determinados instrumentos.”

Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.
Septiembre 2018
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Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULAGIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDC ESTE = ENLACE
HTTPSAFITCHRATINGS COMUNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICAGION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM.
LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIC EN TODO MOMENTO, EL
cODIGO DE CONDUGTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS
PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTC, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE ¢ODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HARER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICACA O A TERCEROS RELACIONADOS, LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION
EUROPEA, 5E PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH,

Derechos de autor © 2018 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Lid. v sus subsidiarias. 32 Whitehall Streat, New York, NY 10004, Teléfono: 1-
800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (242) 480-4435. La reproduccion o distibucién total o parcial esta prohibida, salvo con peimiso, Tados los
derechos reservados, En la asignacion y e mantenimiento de sus calfficaciones, asi como en la realizacidn de ofros informes (induyendo
informacion praspectiva), Fitch se basa en informacion factual que reclbe de los emisores y sus agentes v de ofras fuentes que Fitch considera
areibles. Fitch lleva a cabo una investigackin razonable de la informacion factual sobre la que ss basa de acuerdo con sus metodologias de
ealificacion, y obtiene venficacion razonable de dicha infarmacién de fuentes Independientes, en la medida dle que dichas fuentes se encuentren
disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdicdidn, La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacian factual y f alcance de la
verificacién por parte de terceros gue se obtenga variard dependiendo de fa raturaleza de [a emision calificada y €l emisar, los requisitos y
précticas en la Jurisdiccion en que se ofrece v coloca la emisitn wo donde el emisor se encuentra, la disponiblidad v la naturaleza de la
informacion piblica relevante, &l acceso a representantes de la administracién del emisor y sus asesores, Ja disponibilidad de verificaciones
preexistentes de terceros tales come los informes de auditoria, cartas de precedimientes acordadas, evaluacionss, informes actuariales, informes
técnicos, dictamenes legales y ofros informes proporcionados por tercaros, la disponiviidad de fuentes de verificacion Independiente v
competentes de ferceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdicclon def emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de
calificaciones & informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que
toda |a informacidn en la que Fitch se basa en relacién con una calificacion o un informe serd exacta y completa, En Gitima Instancia, e emisor y
SUs asesores son responsables de la exactitud de ta informacion que proporcionen a Fitch v al mercado en los documentos de oferta y otros
informes. Al emifir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe canfiar en la labor de los expertos, induyendo los auditores independientes con
respecto & los estados financiervs y abogades con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademés, las calificaciones y las proyecdones de
informacion financiera y de otro fipo son intrinsecamente una vision hacia el future e incorparan las hipdlesis y predicciones sobre acontecimientos
futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como heches. Come resultado, a pesar da |a cormprobacion de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros ¢ condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o
afirmo una calificacion o una proyecaion.

La informacién cantenida en este informe se proparciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ning(n tipo, y Fitch no representa o
garaniiza gue &l informe o cualquiera de sus contenidos curmplirdn slgune de los requerimientos de un destinataric del informe. Una calificacion de
Fitch es una opinién en cuante a la calidad credificia de una emision. Esta opiidn y los informes realizados por Fitch se basan en criterios
establecidos y metodologias que Fitch evalla y actualiza en forma continua. Por Io tante, las caliicaciones v los infarmes son un producio de
frabajo calectiva de Fitch y ningtin individuo, o grupo de indlividuos, es inicamente responsalile por una calificacién o un informe. La calfficadidn no
incorpora el fiesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, & menes que dichos riesgos sean mencionados
especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningln titulo. Todos los infermes de Fitch son de autoria compartida, Los
individuos identificados en un informe dle Fitch estuvieron involucrados en, paro no son indvidualmente responsables por, Ias opiniones vertidas
en €. Los individuos son nombrados solo con e propdsito de ser contactos, Un informe con una calificacion de Fitch no es un prospecle de
emisién ni un substitulo de |a infomacién elaborada, verificada y presentada a los inverscres por el emisor y sus agentes en relacian con la venta
de los titulos. Las calificaciones pusden ser modificadas o refiradas en cualquier momento por cualquier razon a sola discrecion de Filch. Fitch no
proporciona asescramiento de Inverslén de cualquier tipo, Las calificaciones no son una recomendacién para comprar, vender 0 mantener
cualguier titulo, Las calificaciones no hacen ningdn comentario sobre la adecuacién del preclo de mercado, Ia convenlencla de cualquier titulo
para un inversor particular, o la naturaleza imposifiva o fiscal de los pagos efectuados en relacitn a los #ulos. Fitch recibe honorarios por parte de
los emisares, aseguracores, garantes, olros agentes y originadores de titules, por las calificadones, Dichos honararios generalments varian
desde USD1,000 a USD740,000 (U otras monedas aplicables) par emision. En algunos casos, Fitch calificard todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garaniizadas por un asegurador o garante en parficular, por una cucta anual, Se espera
que dichos honorarios varien entrs USD10,000 y USD1,500,000 (u afras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o dissminacién de una
calificacidn de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre come un experto en conexidn con cualquier declaracién de registro
presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el "Financlal Services and Markets Act of 2000" de Gran Bretafia, o las leyes de fitulos
y valores de cualquier jurisdiccidn en particular. Debido a la relativa eficlencia de la publicadién y distribucidn slecronica, los informes de Filch
pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores elecironices que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwén y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Lid tiene una licencia australiana de servicios financieros
flicencia no. 337123} que le autoriza a proveer calificaciones credificias solamente a “cllentes maycristas”, La informacion de calificaciones
crediticias publicada por Fitch no iene el fin de seruliizada por personas que sean "dientes minoristas” seguin |a definicidn de la “Corporations Act
2001%,

Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.
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