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Managua, febrero de 2008

Senor Presidente de la Asamblea Nacional
Ingeniero René Nuiez Téllez
Su despacho

Estimado ingeniero Nunez:

En cumplimiento del articulo 138, numeral 29, de la Constitucidn Politica de la Repu-
blica de Nicaragua y el articulo 28 de la Ley 316, Ley de la Superintendencia de Bancos
y de Otras Instituciones Financieras y sus reformas, me complace remitirle el Informe de
Gestion del afno 2007, el cual presenta las actividades de regulacion y supervision, el ana-
lisis financiero por industria, asi como la gestién administrativa de la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF).

Durante 2007, la labor de supervisién de la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras ha estado enfocada a la evaluacion de riesgos de las entidades
supervisadas en lo que respecta al quehacer de su negocio. Esto permite al ente super-
visor ejecutar de manera oportuna y preventiva las medidas correctivas apropiadas a fin
de fomentar la estabilidad del sistema financiero nacional.

Ante la globalizacion de la actividad financiera que ha permitido a las instituciones na-
cionales supervisadas trascender mas alla de las fronteras, la actual Ley General de Bancos
establece un marco regulatorio parallevar a cabo la supervision consolidada de los grupos
financieros en los cuales nuestras entidades participan. La supervision consolidada se ha
materializado a través de la suscripcion de los memorandos de entendimiento con los
entes supervisores de los paises donde tienen operaciones las entidades pertenecientes
a los grupos financieros.

Los logros obtenidos en materia de regulacién y supervision se materializaron en el
desempeno de las diferentes entidades supervisadas. Al concluir el afio, estas instituciones
alcanzaron indices satisfactorios de solvencia, calidad de activos, liquidez, rentabilidad y
eficiencia administrativa.

El fortalecimiento institucional y del sector financiero no hubiesen sido posibles sin
el compromiso profesional del personal altamente calificado de la Superintendenciay el
apoyo decisivo de nuestro Consejo Directivo, mediante la emision de normas que permiten
aplicar los postulados contenidos en las leyes financieras.

al Senor Presidente de la Asamblea Nacional,

Aprovecho la ocasion para manifestar,
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indice de siglas y acrénimos usados en este Informe

Almacenadora Financiera de Nicaragua, S. A.
Almacenadora de Exportaciones, S. A.

Banco de América Central, S. A.

Banco de Crédito Centroamericano, S. A.

Banco de Desarrollo Econémico y Social de Venezuela
Banistmo de Nicaragua, S. A.

Banco de la Produccion, S. A.

Banco Central de Nicaragua

Banco de Finanzas, S. A.

Balanced Scorecard

Banco Uno, S. A.

Bolsa de Valores de Nicaragua

Central Nicaraguense de Valores

Financiera FAMA, S. A.

Financiera Arrendadora Centroamericana, S. A.
Financiera Nicaragliense de Desarrollo, S. A.
Financiera Nicaragtiense de Inversiones, S. A.
Inversiones de Centroamérica

Inversiones Bursatiles de Exportacion

Inversiones de Nicaragua

International Organization of Securities Commission
Prevencion del Lavado del Dinero y del Financiamiento al Terrorismo
Manual Unico de Cuentas

Normas de Auditoria Gubernamental de Nicaragua
Normas Internacionales de Auditoria

Normas Internacionales de Auditoria Financiera
Normas Internacionales de Informacién Financiera
Banco Procredit, S. A.

Rentabilidad sobre Activos

Rentabilidad sobre Patrimonio

Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras
Servicios de Informacion de Riesgos de Créditos, S. A.
Unidad de Analisis Financiero
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Il PLANIFICACION Y ORGANIZACION DE LA SUPERINTENDENCIA

a. Composicion del Consejo Directivo

El Consejo Directivo de la Superintendencia estuvo integrado hasta el 19 de enero
de 2007 por el Ministro de Hacienda y Crédito Publico, licenciado Mario Flores Loaisiga,
quien lo presidia, y por el Presidente del Banco Central de Nicaragua, doctor Mario Arana,
y ademas de los directores siguientes:

Propietarios Suplentes

Dr. Victor Urcuyo Vidaurre

Ing. Gabriel Pasos Lacayo Mauricio Pierson Stadthagen

Lic. Roberto Solérzano Chacén Nelson Estrada Solérzano

Dr. Antenor Rosales Bolanos Joaquin Hernan Estrada Santamaria
Ing. Alfredo Cuadra Garcia Gilberto Arguello Talavera

Con la entrada en vigencia de la Ley 564 Ley de Reforma a la Ley 316, Ley de la Superin-
tendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, a partir del 20 de enero de 2007,
el Consejo Directivo de la SIBOIF esta integrado por:

Propietarios Suplentes

Dr. Antenor Rosales Bolanos Lic. José de Jesus Rojas Rodriguez
Presidente BCN Gerente General BCN

Dr. Victor Urcuyo Vidaurre Dra. Virginia Lorena Molina Hurtado
Superintendente de Bancos Vice-Superintendente de Bancos
Ing. Gabriel Pasos Lacayo Mauricio Pierson Stadthagen

Lic. Roberto Solérzano Chacon Nelson Estrada Sol6rzano

Ing. Alfredo Cuadra Garcia Gilberto Arguiello Talavera
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b. Organigrama

ORGANIGRAMA DE LA SIBOIF

CONSEJO
DIRECTIVD

SECRETAR|A DEL
CONSEJO DIRECTIVO

ASISTENTE EJECUTIVA SUPERINTENDENTE

SECRETARIA
Lic. Lissette Salas Dr. Victor Urcuyo SEERETARIA

DIRECCION LEGAL
Dr. Uriel Cerna

VICE-SUPERINTENDENTE
Dra. Virginia Molina Hurtado

DIRECCION DE NORMAS

SECRETARIA Lic. Enrigue Arana

ASESOR LEGAL UNIDAD COORDINADORA
AUDITOR INTERNO Dr. Alfonso Morgan DE PLD
Lic. Carmen Vanegas Dr. Heynar Martinez

UNIDAD DE PLAN. ESTRATEGICA
Lic. Adriana Castillo Montoya

DIRECCION DE RIESGOS
Lic. Brenda Delgado Avellan

DIRECCION DE TI
Lic. Carlos Flores Roman

INTENDENCIA DE INTENDENCIA DE INTENDENCIA DE
VALORES SEGUROS ALMACENES
Lic. Alfredo Gallegos Lic. José Ledn Sanchez Lic. Javier Telleria

OFICINA DE RELACIONES T E N
PUBLICAS | ACCESO A LA [:C‘EC':JTIT:E“SE,:'JE
INFORMACION PUBLICA :

Lie. Martha Kriiger

UNIDAD DE ADQUISICIONES
Lic. Gioconda Gutiérrez Guido

INTENDENCIA DE
BANCOS
Lic. Scledad Balladares

VICE-INTENDENTE
Lie. Xavier Largaespada

DIRECCION DE SUPERVISION

DIRECCION FINANCIERA CloMel e Eisia Lo
ADMINISTRATIVA 1B MEISIIRRE Ut Lupex

Lic. Alejandro Ariuz

DIRECCION DE SUPERVISION
RECURSOS HUMANOS EXTRA SITU

Lic. Nidia Alvarado St thavez

DIRECCION DE ANALISIS
FINAMCIERO Y SC
Ing. Lednidas Jiménez

CEDOC
Ing. Erlyn Baltodano

¢. Planificacion Estratégica

La Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF), durante
el ano 2007, ha incorporado a sus practicas de direccion estratégica, la Planificacion con
enfoque en la herramienta de gestién Balanced Scorecard (BSC), para aportar con lide-
razgo y mas efectividad a la consecucion de su Visidn Institucional, como lo es “ser una
institucion supervisoray reguladora de prestigio, independiente, proactiva, moderna, con
el mejor equipo profesional, comprometida a fomentar un Sistema Financiero sélido que
brinde confianza ciudadana”.

En agosto de 2007, la SIBOIF en resolucién SIB-OIF-XV-193-2007, cred la Unidad de
Planificacidn Estratégica, para dar seguimiento y cumplimiento al Plan Estratégico, y la
evaluacion de resultados de éste.
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Asimismo, en noviembre de 2007, en resolucidn SIB-OIF-XV-251-2007, se aprobd la
normativa de la Unidad de Planificacién Estratégica, para garantizar que todas las dreas
de la SIBOIF tengan el Cuadro de Mando Integral y Plan Operativo Anual debidamente
diseflados y completos. Esta normativa contiene politicas, objetivos, metas, alcance, pla-
nificacion, operatividad y control de la planeacion bajo el enfoque del BSC.

Durante el ano 2007, la SIBOIF alcanzé un indice de cumplimiento de su plan estra-
tégico de un 97%, lo que refleja el alto grado de eficacia de los objetivos estratégicos
propuestos.
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Il.  ACTIVIDADES DE REGULACION

a. Leyes

Nuevo Coédigo Penal:

En un esfuerzo interinstitucional, desde el afno 2001 la SIBOIF ha presentado a la Asam-
blea Nacional varias sugerencias, comentarios y recomendaciones técnicas a proyectos
legislativos en temas como Delitos Bancarios y Financieros, Prevencion de Lavado de
Dinero, Financiamiento del Terrorismo y la creacidn de la Unidad de Anélisis Financiero
(UAF).

A finales de 2007, se termind de aprobar el nuevo Cédigo Penal, que entrara en vigen-
cia después de su publicacion en La Gaceta, Diario Oficial. Existen varias disposiciones
gue son de interés para el Sistema Financiero, entre las que se pueden mencionar: Delitos
Contra el Sistema Bancario y Financiero, art. 280.; y Lavado de Dinero, Bienes o Activos,
arts. 282y 283.

b. Proyectos de Leyes en Asamblea Nacional

Proyecto de Ley Creadora de la UAF:

La SIBOIF apoya el proyecto de la Unidad de Andlisis Financiero (UAF). Se han presentado
aportes a la Comisién de Produccién, Economia y Presupuesto de la Asamblea Nacional
que recogen los principios fundamentales en la creacién de esta oficina.

Proyecto de Ley Contra el Terrorismo:

Se realizaron aportes al Proyecto de Ley Contra el Terrorismo. En ese sentido, se logro
un avance en cuanto a que en el nuevo Cédigo Penal el Financiamiento al Terrorismo
quedd tipificado como conducta delictiva.

Proyecto de Ley de Defensa del Consumidor:

Se colaboré con la unidad coordinadora del Proyecto de Acceso Generalizado a los
Servicios Financieros, financiado con recursos del Banco Mundial en la elaboracion del
capitulo correspondiente a la defensa de los consumidores de los servicios financieros en
el anteproyecto de ley de reformas a la Ley de Proteccion al Consumidor que se encuentra
en discusion en la Asamblea Nacional a nivel de Comisién.
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Anteproyecto de Ley de Almacenes Generales de Depdsito:

Durante 2007, se entrego6 a la Presidencia de la Republica el nuevo Anteproyecto de
Ley de Almacenes Generales de Deposito, que actualiza, moderniza y pretende sustituir
al aprobado en mayo de 1963. Este fue consensuado con la Industria de AlImacenes en
conjunto con una comisién integrada por el Banco Central de Nicaragua y la SIBOIF.

Desarrollo del ante-proyecto de Ley General de Seguros, Reaseguros y Fianzas:

En el marco del Proyecto de“Actualizacién del Marco Financiero No Bancario en el Area
de Seguros”; Programa de Apoyo a la SIBOIF del Contrato ATN/MT-NI-016-07-2006, bajo
los Términos de Referencia n.c BID/FOMIN-7975-NI/016, durante el afio 2007, se continud
elaborando el anteproyecto de Ley, habiéndose avanzado a la fecha aproximadamente
un 90% de los productos esperados; dado que ya se culminé el primer borrador del do-
cumento final, para su correccion.

Se espera concluir este proyecto a mas tardar en febrero de 2008, luego sera remitido
a la Presidencia de la Republica para su posterior aprobacién por la Asamblea Nacional
de Nicaragua.

¢. Normas prudenciales

Normas nuevas

Durante el afno 2007, el Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras, en uso de las facultades que le otorga el articulo 10 de la Ley 316,
Ley de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras y sus reformas;
y laLey 515, Ley de Promocién y Ordenamiento del Uso de la Tarjeta de Crédito, dicto las
siguientes normas nuevas de aplicacion general:

1) Norma sobre Actualizacion de Informacion de Accionistas de las Institu-
ciones Financieras (CD-SIBOIF-461-1-ENE16-2007, publicada en La Gaceta,
Diario Oficial n.° 40 del 26 de febrero de 2007). Tiene por objeto establecer
los requisitos de informacion, documentacion, plazos y demas aspectos forma-
les con que deberan cumplir las juntas directivas de las instituciones financieras
para actualizar la informacién sobre los accionistas que poseen el 5% o mas del
capital social de las instituciones financieras, a efectos de determinar la solvencia
e integridad de estos.

2) Norma sobre Sociedades Calificadoras de Riesgo (CD-SIBOIF-464-1-
ENE30-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.° 65 del 9 de abril
de 2007). Tiene el propdsito de establecer los requisitos minimos que las
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sociedades calificadoras deben cumplir para operar en el pais; lo referente a
los titulos objetos de calificacidn; los requisitos de independencia para con
las entidades cuyos valores califiquen; la forma de hacer publicas las califi-
caciones; la participacion en el pais de sociedades calificadoras extranjeras
e internacionalmente reconocidas; el régimen de sanciones; y aspectos de
supervision, entre otros.

Norma sobre la Contabilizacion de Comisiones Financieras (CD-SIBOIF-468-2-
FEBR28-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.° 78 del 26 de abril de
2007). Establece practicas uniformes para el registro contable de las comisiones
financieras que los bancos y sociedades financieras cobran anticipadamente a
sus clientes para compensar los costos directos incurridos en la operacion, con
plazos mayores de treinta dias.

Norma sobre Plazo para la Actualizacion del Capital Social de las Bolsas de
Valores (CD-SIBOIF-468-3-FEBR28-2007, publicada en La Gaceta, Diario Ofi-
cial n.°78 del 26 de abril de 2007). Establece que las bolsas de valores deberan
disponer en todo momento de un capital social minimo, suscrito y pagado en
dinero en efectivo, de diez millones de cérdobas (C$10,000,000.00), suma que
podra ser aumentada por el Consejo Directivo de la Superintendencia cada dos
anos de acuerdo con el desarrollo del mercado.

Norma sobre Plazo para la Actualizacion del Capital Social de los Puestos
de Bolsa (CD-SIBOIF-468-4-FEBR28-2007, publicada en La Gaceta, Diario
Oficial n.c 78 del 26 de abril de 2007). Establece que los puestos de bolsa de-
beran disponer en todo momento de un capital social minimo, suscrito y pagado
en dinero en efectivo, de dos millones de cérdobas (C$2,000,000.00), suma que
podra ser aumentada por el Consejo Directivo de la Superintendencia cada dos
anos de acuerdo con el desarrollo del mercado, y revisado y ajustado de acuer-
do con la variacién del tipo de cambio oficial de la moneda nacional. Asimismo,
podra ser revisado y ajustado para cada puesto de bolsa en razén del volumen
de actividades y riesgos asumidos por el puesto.

Norma sobre Plazo para la Actualizacion del Capital Social de las Centrales
de Valores (CD-SIBOIF-468-5-FEBR28-2007, publicada en La Gaceta, Diario
Oficial n.°78 del 26 de abril de 2007). Establece que las centrales de valores de-
beran disponer en todo momento de un capital social minimo, suscrito y pagado
en dinero en efectivo, de cinco millones de cérdobas (C$5,000,000.00), suma que
podra ser ajustada cada dos afnos por el Consejo Directivo de la Superintendencia,
de acuerdo con la variacion del tipo de cambio oficial de la moneda nacional, o
por ajustes dictados por el Superintendente, con el fin de mantener los niveles
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7)

8)

9)

10)

11)

minimos de capital, proporcionales al volumen de actividad o riesgos asumidos
por cada sociedad de custodia.

Norma sobre el Funcionamiento de los Puestos de Bolsa y sus Agentes CD-
SIBOIF-469-1-MAR7-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.° 90 del
15 de mayo de 2007). Tiene el proposito de establecer las pautas generales que
deben sequir las bolsas de valores para regular la autorizacién y funcionamiento
de los puestos de bolsa y sus agentes, asi como los servicios que prestan, sus
deberes y obligaciones, los mecanismos de control, los registros, la publicidad,
entre otros aspectos.

Norma Transitoria para la Calificacion de Riesgo de Emisiones de Valores
(CD-SIBOIF-474-2-ABR13-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.°
106 del 6 de junio de 2007). La norma establece una disposicion transitoria
sobre el requisito de calificacion de emisiones referido en el articulo 170 de la
Ley de Mercado de Capitales, la cual es aplicable a los emisores de instrumentos
de capital y de valores de deuda que se encuentren inscritas en el Registro de
Valores de la Superintendencia, asi como de las nuevas solicitudes.

Norma sobre Custodia de Valores y Autorizacion y Funcionamiento de Cen-
trales de Valores (CD-SIBOIF-477-1-MAY2-2007, publicada en La Gaceta,
Diario Oficial n.° 118 del 22 de junio de 2007). Tiene por objeto establecer las
condiciones y requisitos para la prestacion de los servicios de custodia de valo-
res por las centrales de valores, los puestos de bolsa, bancos y otras entidades
financieras autorizadas por el Superintendente para ese fin.

Norma sobre Registro de Valores Desmaterializados (CD-SIBOIF-480-1-
MAY23-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.° 134 del 16 de julio de
2007). La presente norma tiene por objeto establecer requisitos y obligaciones
minimas que deberan cumplir las centrales de valores para prestar el servicio de
administracion del registro contable de valores desmaterializados de emisiones
privadas.

Norma sobre Ampliacion del Plazo para la Aplicacion de las Disposiciones
Contenidas en la Norma sobre Gestion de Riesgo Tecnolégico (CD-SIBOIF-
483-1-JUN13-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.° 151 del 9 de
agosto de 2007). Establece un plazo transitorio para determinar el grado de
avance de las instituciones financieras en laimplementacion de las disposiciones
contenidas en la Norma sobre Gestién de Riesgo Tecnoldgico, a fin de estipular
el plazo definitivo que necesitaran para adecuarse a los requerimientos exigidos
en la misma.
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Norma sobre Ampliacion del Plazo para la Aplicacion de las Disposiciones
Contenidas en la Norma sobre Administracion Integral de Riesgos (CD-
SIBOIF-483-2-JUN13-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.c 151
del 9 de agosto de 2007). Establece un plazo transitorio para determinar
el grado de avance de las instituciones financieras en la implementacién de las
disposiciones contenidas en la Norma sobre Administracién Integral de Riesgos,
a fin de estipular el plazo definitivo que necesitaran para adecuarse a los reque-
rimientos exigidos en la misma.

Norma sobre Oferta Publica de Valores en Mercado Primario (CD-SIBOIF-
486-1-JUN27-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.° 154 del 14 de
agosto de 2007). Tiene por objeto establecer, para la oferta publica en el mercado
primario, los aspectos siguientes: concepto de oferta publica de valores, tramites
de autorizacion, colocacion y negociacidn de los valores, requisitos aplicables a
los emisores que realicen oferta publica de valores, y requisitos y tramites para
la modificacién de valores.

Norma sobre Negociacion de Valores en Mercado Secundario (CD-SIBOIF-
488-1-JUL6-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.° 161 del 23 de
agosto de 2007). La norma tiene por objeto regular los aspectos tendientes a
la negociacion de valores, tanto nacionales como extranjeros, en el mercado se-
cundario; los valores que podran negociarse en el referido mercado; los deberes
de informacion periddica que deberan divulgar los emisores, entre otros.

Norma sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion (CD-SIBOIF-
496-1-AGOST22-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.°c 191 del 5
de octubre de 2007). Tiene por objeto establecer los requisitos de constitucion
y funcionamiento de las sociedades administradoras de fondos de inversion; asi
como el procedimiento y tramite para la autorizacion de oferta publica de los
fondos de inversion.

Norma sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Titularizacion (CD-
SIBOIF-498-1-SEP5-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.c 204 del 24
de octubre de 2007). Tiene por objeto establecer los requisitos de constituciony
funcionamiento de las sociedades administradoras de fondos de titularizacion; asi
como los requisitos y tramites de autorizacion para oferta publica de los fondos
de titularizacion.

Norma sobre Provision para Créditos de Vivienda por Montos Iguales o Me-
nores al Equivalente en Moneda Nacional a Veinte mil Délares de los Estados
Unidos de América (CD-SIBOIF-498-2-SEP5-2007, publicada en La Gaceta,
Diario Oficial n.°c 204 del 24 de octubre de 2007). El objeto es promover los
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18)

19)

20)

21)

créditos para la adquisicidn de viviendas por montos iguales o menores al equi-
valente en moneda nacional a veinte mil dolares (US$20,000.00) de los Estados
Unidos de América.

Norma sobre Plazos para la Aplicacion de las Disposiciones Contenidas en la
Norma sobre Administracion Integral de Riesgos (CD-SIBOIF-500-2-SEP19-2007,
publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.° 216 del 9 de septiembre 2007). La
norma tiene por objeto establecer los plazos en que los bancos y sociedades
financieras, deberan cumplir con las disposiciones contenidas en la Norma sobre
Administracion Integral de Riesgos.

Norma sobre Requisitos Minimos de los Prospectos de Fondos de Inversion
(CD-SIBOIF-502-1-OCT3-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.°c 216
del 9 de septiembre de 2007). Tiene por objeto establecer los requisitos minimos
que deben incluir las sociedades administradoras en sus prospectos y resumen
del prospecto de los fondos de inversidon que administren, a los que se refiere la
normativa que regula la materia sobre sociedades administradoras y fondos de
inversion, asimismo, establecer los requisitos minimos que deben contener los
anexos al prospecto de los fondos de desarrollo inmobiliario.

Norma sobre Tarifas del Registro de Valores de la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones Financieras (CD-SIBOIF-505-3-0CT24-2007,
publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.° 231 del 30 de noviembre de 2007).
Tiene por objeto establecer las tarifas que cobrard la Superintendencia por los
servicios que preste el Registro de Valores de esta Institucion.

Disposicion sobre Prorroga de Plazo para Dictar Normas Generales Reque-
ridas por la Ley de Mercado de Capitales (CD-SIBOIF-507-1-NOV7-2007,
publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.°c 234 del 5 de diciembre de 2007).
Tiene por objeto establecer un plazo adicional de hasta doce meses, contados
a partir del 15 de noviembre del presente afo, para dictar las normas generales
pendientes, respecto a las disposiciones legales contenidas en la Ley n.” 587, Ley
de Mercado de Capitales, que asi lo requieran.

Normas reformadas

1) Norma sobre la Determinacion del Nivel de Riesgo de las Instituciones del

Sistema de Garantia de Depdsitos (CD-SIBOIF-461-2-ENE16-2007, publicada
en La Gaceta, Diario Oficial n.° 41 del 27 de febrero de 2007). Establece que
para medir el nivel de riesgo de las instituciones financieras miembros del Sistema
de Garantia de Depositos, se utilicen las calificaciones de agencias calificadoras
de riesgo internacionalmente reconocidas.
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3)

4)

5)

6)
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Norma sobre Manual Unico de Cuentas para las Instituciones Financieras del
Mercado de Valores (CD-SIBOIF-465-1-FEB7-2007, publicada en La Gaceta,
Diario Oficial n.°68 del 12 de abril de 2007). Establece las pautas que deberan
seguir las instituciones para la adopcidn e implementacion del Manual Unico de
Cuentas (MUC). Es un sistema uniforme de registro contable para las institucio-
nes, de manera que los estados financieros que elaboren se presenten de forma
homogénea y reflejen adecuadamente la situacion financiera, patrimonial y los
resultados de su gestion.

Norma sobre Manual Unico de Cuentas para Almacenes Generales de Depé-
sito (CD-SIBOIF-465-2-FEB7-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.°
68 del 12 de abril de 2007). Tiene por objeto establecer las pautas que deberan
seguir las instituciones para la adopcidn e implementacion del Manual Unico de
Cuentas (MUC). Es un sistema uniforme de registro contable para las institucio-
nes, de manera que los estados financieros que elaboren se presenten de forma
homogénea y reflejen adecuadamente la situacion financiera, patrimonial y los
resultados de su gestion.

Norma sobre Manual Unico de Cuentas para Compaiiias de Seguros, Rease-
guros y Afianzadoras (CD-SIBOIF-465-3-FEB7-2007, publicada en La Gaceta,
Diario Oficial n.° 69 del 13 de abril de 2007). Tiene por objeto establecer las
pautas que deberan seqguir las instituciones para la adopcion e implementacion
del Manual Unico de Cuentas (MUC). Es un sistema uniforme de registro contable
para las instituciones, de manera que los estados financieros que elaboren se
presenten de forma homogéneay reflejen adecuadamente la situacién financiera,
patrimonial y los resultados de su gestion.

Norma sobre Manual Unico de Cuentas para las Instituciones Bancarias y
Financieras (CD-SIBOIF-468-1-FEB28-2007, publicada en La Gaceta, Diario
Oficial n.° 78 del 26 de abril de 2007). Tiene por objeto establecer las pautas que
deberan seguir las instituciones para la adopcién e implementacién del Manual
Unico de Cuentas (MUC). Es un sistema uniforme de registro contable para las
instituciones, de manera que los estados financieros que elaboren se presenten de
forma homogéneay reflejen adecuadamente la situacién financiera, patrimonial
y los resultados de su gestién.

Norma sobre los Requisitos para la Constitucion de Bancos, Sociedades Fi-
nancieras, Sucursales de Bancos Extranjeros y Oficinas de Representacion
(CD-SIBOIF-473-1-ABR11-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial
n.° 106 del 6 de junio de 2007). Tiene por objeto establecer los requisitos, tra-
mites, y procedimientos para la autorizacién de constitucion y funcionamiento
de bancos y sociedades financieras, el establecimiento en el pais de sucursales
de bancos extranjeros y la autorizacién de oficinas de representacion, a fin de
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7)

8)

9)

10)

11)

que la Superintendencia pueda cumplir con su mandato legal de velar por los
intereses de los depositantes y la fortaleza del Sistema Financiero.

Norma sobre Monto de Garantias Minimas para Puestos de Bolsa y Agentes
de Bolsa (CD-SIBOIF-474-1-ABR13-2007, publicada en La Gaceta, Diario
Oficial n.° 106 del 6 de junio de 2007). La norma tiene por objeto establecer
el monto de la garantia minima que deben rendir los puestos de bolsa a favor
de las bolsas de valores. Asimismo, el monto de la garantia minima que deben
rendir los agentes de bolsa a favor de los puestos de bolsa.

Norma para el Traspaso, Transferencia o Adquisiciones de Acciones de Insti-
tuciones Financieras Supervisadas (CD-SIBOIF-476-1-ABR25-2007, publicada
en La Gaceta, Diario Oficial n.° 112 del 14 de junio de 2007). Tiene por objeto
establecer los requisitos, tramites y procedimientos para la autorizacién de cons-
titucion y funcionamiento de bancos y sociedades financieras, el establecimiento
en el pais de sucursales de bancos extranjeros y la autorizacion de oficinas de
representacion

Norma sobre Limites de Concentracion (CD-SIBOIF-478-1-MAY9-2007, publi-
cada en La Gaceta, Diario Oficial n.° 134 del 16 de julio de 2007). Establece
las pautas para la aplicacion de lo establecido en los articulos 55y 56 de la Ley
General de Bancos, relativo a los limites de las operaciones activas entre las ins-
tituciones financieras y sus partes relacionadas y unidades de interés de éstas,
asi como, con las partes no relacionadas incluyendo sus unidades de interés.
Asimismo, desarrollar los conceptos referentes a: créditos sustanciales, influencia
dominante, presuncion de vinculaciones significativas y manifestaciones indirec-
tas, entre otros.

Norma sobre Gestion de Riesgo de Liquidez y Calce de Plazos (CD-SIBOIF-479
-1-MAY16-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.° 134 del 16 de julio
de 2007). Tiene por objeto establecer las disposiciones para medir y controlar
tanto la posicién de liquidez como el calce de plazos entre las operaciones activas
y pasivas de los bancos, con el fin de permitir un manejo prudente del riesgo de
liquidez.

Norma sobre Oferta Publica de Valores en Mercado Primario (CD-SIBOIF-
486-1-JUN27-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.° 154 del 14 de
agosto de 2007). Tiene por objeto establecer, para la oferta publica en el mercado
primario, los aspectos siguientes: concepto de oferta publica de valores, tramites
de autorizacion, colocacion y negociacidn de los valores, requisitos aplicables a
los emisores que realicen oferta publica de valores, y requisitos y tramites para
la modificacién de valores.
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13)

14)

15)

16)

17)
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Norma sobre la Autorizacion y Funcionamiento de las Bolsas de Valores (CD-
SIBOIF-492-1-AG0S2-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.c 178 del
18 de septiembre de 2007). La norma tiene por objeto definir los requisitos y
condiciones para la constitucién, funcionamiento y fiscalizacion de las bolsas de
valores; asi como, los mecanismos que garanticen el buen fin de las operaciones
realizadas en ellas.

Norma sobre Gestion de Riesgo Tecnolégico (CD-SIBOIF-500-1-SEP19-2007,
publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.° 216 de 9 septiembre de 2007). Tiene
por objeto establecer los criterios minimos de evaluacién sobre la administracion
de los riesgos, la seguridad, la utilizacion y los controles aplicados a las tecnologias
de informacién de las entidades supervisadas, con el fin de velar por la estabilidad
y la eficiencia del sistema financiero.

Norma sobre Peritos Valuadores que Presten Servicios a las Instituciones
del Sistema Financiero (CD-SIBOIF-504-1-0OCT19-2007, publicada en La Ga-
ceta, Diario Oficial n.° 229 del 28 de noviembre de 2007). Tiene por objeto
regular el funcionamiento del Registro de Peritos Valuadores de las instituciones
supervisadas, la base de datos, registro, autorizacion, control y seguimiento de los
peritos autorizados y de los informes de valuaciones efectuados por los mismos,
el régimen de infracciones y sanciones aplicables a los peritos y el contenido
minimo de los informes de valuacién que deberan presentar.

Norma sobre Adecuacion de Capital (CD-SIBOIF-504-2-0CT19-2007, publi-
cada en La Gaceta, Diario Oficial n.° 230 del 29 de noviembre de 2007). Tiene
por objeto establecer las regulaciones referidas en el Titulo II, Capitulo Il de la Ley
n.° 561, Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos
Financieros, relativos a los componentes de la base de cédlculo del capital mini-
mo requerido, los activos de riesgo crediticio, los activos nocionales por riesgo
cambiario y otras disposiciones.

Norma para la Transformacion de Una Sociedad Financiera en Banco (CD-
SIBOIF-505-1-0CT24-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.c 231 del
30de noviembre de 2007). Tiene por objeto establecer los requisitos y procedi-
mientos para la transformacion en Banco de una Sociedad Financiera autorizada,
supervisada, vigilada y fiscalizada por la Superintendencia.

Norma sobre Publicacion de Préstamos en Mora de los Directores, Funcio-
narios y Partes Relacionadas de las Instituciones Financieras (CD-SIBOIF-
505-2-0CTU24-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.° 231 del 30 de
noviembre de 2007). Tiene por objeto establecer el procedimiento para publicar
los créditos en mora de los directores, funcionarios y partes relacionadas de las ins-
tituciones financieras, cuando estos ultimos los tuvieran en la misma Institucion.
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18) Reforma al articulo 7 de la Norma sobre Evaluacion y Clasificacion de Acti-
vos contenida en Resolucion CD-SIBOIF-185-2-NOV9-2007, publicada en La
Gaceta, Diario Oficial n.° 13y 14 del 21 y 22 de enero del aiio 2002. (CD-SI-
BOIF-515-1-DIC17-2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.c 13 del 18
de enero de 2008). Tiene por objeto establecer que las provisiones resultantes
de las evaluaciones efectuadas por la Superintendencia deberan constituirse y
reflejarse en los estados financieros a mas tardar al cierre del mismo mes en que
se determinen.

d. Resoluciones del Superintendente

Durante 2007, el Superintendente de Bancos dictd 358 resoluciones de caracter
administrativo, dirigidas a todas las entidades supervisadas, consistentes entre otros as-
pectos, en correcciones, instrucciones, cierres de inspecciones e imposicion de sanciones
pecuniarias.

e. Prevencion de lavado de dinero

Dentro de las labores desarrolladas en 2007, en el tema de Prevencion del Lavado de
Dineroy del Financiamiento al Terrorismo (LD/FT) por parte de la Direccién Legal, a través
de su Unidad de Coordinacidn, se pueden destacar las siguientes:

e Sedio seguimiento a la Norma sobre Oficiales de Cumplimiento, en base a la cual
todas las entidades supervisadas debian remitir informacién sobre las personas
que ocupan los cargos de Oficial de Cumplimiento y Suplente. Se aplicaron
sanciones administrativas a las entidades que incumplieron en tiempo y forma
dicha Norma.

e Se presento el Proyecto de nueva Norma para la Gestion de Prevencion de los Ries-
gos de Lavado de Dinero, Bienes o Activos, y del Financiamiento al Terrorismo, con el
aporte de las entidades supervisadas y la Asistencia Técnica del Fondo Monetario
Internacional. A finales de 2007, este proyecto de Norma ha sido aprobado en
lo general por el Consejo Directivo de la SIBOIF, y estara siendo aprobado en lo
particular el préximo afo.
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lll. NUEVAS AUTORIZACIONES Y REGISTROS

1. Oficinas de representacion de bancos extranjeros:

a. Banco de Desarrollo Econédmico y Social de Venezuela (BANDES): registrada y auto-
rizada como oficina de representacion mediante resolucién SIB-OIF-XV-004-2007 del 8 de
enero de 2007, y autorizada para iniciar operaciones mediante nota del Superintendente
con fecha 8 de marzo de 2007.

b. Banco Improsa, S.A., de Costa Rica: registrada y autorizada como oficina de repre-
sentacion mediante resolucion SIB-OIF-XV-048-2007 del 21 de marzo de 2007, y autorizada
para iniciar operaciones mediante nota del Superintendente de Bancos con fecha 12 de
noviembre de 2007.

2. Transformacion de Financiera en Banco:

Banco Findesa, S.A.: el Consejo Directivo mediante Resolucion n.c CD-SIBOIF-493-1-
AGOS6-2007 de fecha 6 de agosto de 2007, aprobd la solicitud presentada por Financiera
Nicaragliense de Desarrollo, S.A., para transformarse en Banco Comercial; a la fecha esta
en el periodo legal para presentar la informacién que requiere la Ley para obtener la au-
torizacion de inicio de operaciones como entidad bancaria.

3. Registro de Peritos Valuadores:

Durante el ano 2007, se otorgaron 12 nuevas autorizaciones y se renovaron 21. Se
cancelaron 16 inscripciones por diversas razones, entre las cuales destacan: retiros volun-
tarios por cambios de ocupacion, retiro de peritos en planilla de supervisados, debido a
que dejaron de ejercer esta funcién, e impedimentos establecidos en la normativa.

4. Autorizacion de una Reaseguradora:

En fecha 30 de julio del afio 2007, a través de resolucidn SIB-OIF-XV-168-2007, el Super-
intendente de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, autorizd a Seguros LAFISE, S.A.,
el inicio de operaciones como Reaseguradora. Cabe destacar que Reaseguradora Lafise,
S.A., es la primera reaseguradora privada autorizada.

5. Autorizacion de una Aseguradora:

La sociedad Aseguradora Mundial, S.A., subsidiaria del Grupo Mundial Tenedora S.A.,
radicada en laRepublica de Panamay bajo la supervisidon de la Superintendencia de Seguros
y Reaseguros de Panama adquirio, a mediados de junio de 2007, la Compafia de Seguros
del Pacifico, S.A., de Nicaragua. Esta Superintendencia de Bancos autorizé la adquisicion
del 99.99% de las acciones de esta compania.
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IV. ACTIVIDADES DE SUPERVISION

a. Supervision Regional

i. Convenios internacionales

La Superintendencia, conforme con la facultad otorgada al Superintendente, en el
Articulo n.° 157 de la Ley de la Superintendencia, tiene suscritos Acuerdos de Entendi-
miento para la Supervision Consolidada e Intercambio de Informacién con cada Superin-
tendencia de Bancos de Centroamérica y de otros paises. Estos convenios son necesarios
para proporcionarse reciprocamente informaciéon y cooperacién con fines generales de
supervisiony, en particular, para facilitar la supervision consolidada de bancos constituidos
de conformidad con la legislacién del Supervisor de Origen, mediante la vigilancia de los
establecimientos transfronterizos de estos bancos, situados como sucursal o subsidiaria
en la jurisdiccién del Supervisor Anfitrién.

Los organismos supervisores con los cuales se tienen suscritos Acuerdos son:

» Superintendencia de Bancos de Guatemala.

» Superintendencia General de Entidades Financieras de Costa Rica.
» Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

» Superintendencia de Valores de El Salvador.

» Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros de Honduras.

= Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama.

= Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de Republica del Peru.

=  Oficina del Contralor de la Moneda de los Estados Unidos de América (Office of
the Comptroller of the Currency of U.S.A.).

Enelano 2007, la Superintendencia firmé dos Acuerdos Multilaterales de Entendimiento
para la Supervision Consolidada e Intercambio de Informacién con las Superintendencias
de Bancos de Centroamérica, Panama y Republica Dominicana. Asimismo, se firmé un
Memorando de Entendimiento Multilateral entre los paises de Centroamérica, Panamay
Republica Dominicana para el intercambio de informacién y la cooperacién mutua, sobre
mercados de valores.

ii. Reuniones del Consejo Centroamericano de Superintendentes

El Consejo de Superintendentes de Bancos, de Seguros y de Otras Instituciones
Financieras de Centroamérica, que incluye a Panama y Republica Dominicana realizd,
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durante el aho 2007, cinco reuniones necesarias para la coordinaciéon y armonizacion de
las diferentes materias que surgen en la evolucién y desarrollo de la actividad supervisora
de sus paises miembros.

b. Intendencia de Bancos

Supervision consolidada

Dentro de las labores desarrolladas en 2007, sobre el seguimiento de los grupos finan-
cieros se destacan los temas siguientes:

a)

b)

Seguimiento a los planes de estructuracién local y/o regional de los grupos
financieros con presencia en Nicaragua, verificando que sus instituciones, loca-
les y externas, estén bajo supervision consolidada de acuerdo con parametros
internacionales.

Tramites sobre solicitudes de cambios en la participacidén accionaria de institucio-
nes financieras miembros de los grupos financieros, verificando que los accionistas
cuenten con solvencia adecuada e integridad.

Verificacion del cumplimiento del capital requerido de los grupos financieros. El
capital consolidado de cada uno de los grupos financieros locales ha cumplido
con el minimo requerido por la norma.

Seguimiento a los informes sobre los estados financieros consolidados de los
grupos financieros locales y a los informes de inspeccion realizados a los grupos
locales por el organismo supervisor de origen.

Con el objeto de ajustar la norma sobre Supervision Consolidada a la Ley General de
Bancos, se actualizé la misma con los temas siguientes:

a)

Se definen elementos que deben considerarse sobre el control comun por re-
laciones de propiedad, administracion o asuncion de riesgos y uso de imagen
corporativa.

Se detallan las situaciones que se deben tener en cuenta para la presuncion de
existencia de grupos financieros.

Se establecen los requisitos minimos, conforme parametros internacionales, para
constituir o radicar instituciones miembros de un grupo financiero, asi como los
paises en los que las instituciones nacionales podran invertir en instrumentos de
capital de instituciones financieras del exterior.

Se establecen los requisitos minimos que debe presentar el responsable de un
grupo financiero para que el Superintendente de Bancos pueda autorizar la ex-
clusion de un miembro de un grupo financiero.
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Cabe aclarar que cada entidad que conforma los grupos financieros es supervisada
en cada pais donde estan establecidos; no obstante, la supervisién consolidada del gru-
po financiero recae sobre el supervisor de origen, en coordinacién con los supervisores
locales.

Durante el afo 2007, como parte del proceso de consolidacion de los grupos financieros
se dieron algunos hechos de trascendencia a nivel local y regional, los que comentamos
a continuacion:

1.- Elgrupo financiero BANPRO Nicaragua (relacionado al grupo financiero Prome-
rica regional) estd conformado localmente por el Banco de la Produccion, S.A,,
(BANPRO) dueno del puesto de Bolsa Provalores, S.A., y de la Almacenadora de
Exportaciones, S.A. La sociedad duena del Banpro es la Tenedora Banpro S.A., con
domicilio en la Republica de Panama.

En 2007, el grupo financiero Promerica comenzé el proceso de obtener la autori-
zacién de los respectivos organismos supervisores donde tienen entidades finan-
cieras, para traspasar las acciones respectivas a la sociedad Promerica Financial
Corporation de Panama, tenedora final del grupo, que estara bajo la supervisién
de la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama.

2.- El grupo financiero LAFISE Nicaragua (relacionado al grupo financiero LAFISE
regional) esta conformado localmente por el Banco de Crédito Centroamericano,
S.A. (BANCENTRO), Seguros LAFISE, S.A., de la Almacenadora LAFISE, S.A., LAFISE
Valores, S.A., y la Arrendadora Financiera LAFISE, S.A. Este grupo consolida en la
Republica de Panama.

3.- El grupo financiero BAC Nicaragua, (relacionado al grupo BAC / Credomatic
regional) estd conformado por la Tenedora BAC-COM, S.A., domiciliada en la
Republica de Panama, Banco de América Central S.A., BAC Valores, S.A., Almacén
Financiero BAC, S.A., Crédito, S.A., y la Compafia de Seguros América, S.A. Este
grupo consolida en el BAC Internacional Bank Inc., de Panama.

La sociedad GE Consumer Finance Central Holding Corp., constituida en De-
laware, Estados Unidos, subsidiaria de General Electric Capital Company posee
el 49.99% del capital de BAC Credomatic General Electric Consumer Finance
Inc., quien a su vez controla de forma indirecta al BAC International Bank Inc.,
de Panama.

5.- El grupo financiero BDF Nicaragua, esta conformado localmente por el Banco
de Finanzas, S.A., la Compania de Seguros Metropolitana, S.A., e Inversiones de
Nicaragua S.A.
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A inicios de 2007, el Grupo ASSA, S.A., de Panama se convirtié en el accionista
mayoritario del Banco de Finanzas, S.A. (BDF). Asimismo, el Grupo ASSA, S.A,, se
convirtié en uno de los accionistas mas importantes de la Compania Metropolitana
de Seguros, S.A., al incrementar su participacion indirecta a través de la compra
de acciones realizada por su subsidiaria el Banco de Finanzas, S.A.

6.- Financiera Arrendadora Centroamericana, S.A. (FINARCA)

Ainicios de 2007, el grupo INTERFIN de Costa Rica adquirié el 51% del capital social
de Financiera Arrendadora Centroamericana, S.A. (FINARCA). Subsecuentemente,
el grupo INTERFIN fue adquirido en su totalidad por The Bank of Nova Scotia de
Canada. FINARCA consolida en la sociedad Corporacion INTERFIN, entidad supervi-
sada por la Superintendencia de General de Entidades Financieras de Costa Rica.

ii. Supervision bancaria

De conformidad con el mandato establecido en el art. 3, incisos 2y 10, de la Ley 316,
Ley de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras y sus reformas,
se inspeccionaron todas las entidades bancarias y financieras bajo la metodologia CAMELS
B COR'. Dentro de las inspecciones in situ realizadas, se incluye la supervision de la gestion
de los riesgos de lavado de dinero.

A partir de los resultados obtenidos en estas inspecciones, se ordené la adopcion e im-
plementacidon de acciones para superar las debilidades detectadas y continuar el proceso
de mejoramiento de la gestién integral de riesgos bancarios y del programa permanente
de prevencion de lavado de dinero en las entidades bancarias y financieras supervisadas.
Asimismo, se impusieron las multas, sanciones y/o amonestaciones en los casos que
ameritaban tales medidas.

Ademas, en la medida en que se realizaron las inspecciones integrales en cada una de
las entidades supervisadas, también se revisé el cumplimiento de las instrucciones dictadas
por el Superintendente, incorporadas en los informes de inspeccion.

A través de nuevas herramientas de analisis financiero se continu6 dando seguimien-
to proactivo y preventivo a la condicion financiera y perfil de riesgo de cada una de las
entidades bancarias y financieras supervisadas. De igual manera, se dio seguimiento al
cumplimiento de las Leyes y Normas Prudenciales dictadas por el Consejo Directivo de la
Superintendencia.

1. CAMELS B COR comprende los componentes siguientes: Capital (C), Activos (A), Gerencia (M), Rentabilidad
(E), Liquidez (L), Sensibilidad a riesgos de mercado (S), Manejo del negocio (B), Cumplimiento (C), Riesgo
Operacional (0), y Gestién de desempefio ajustada a riesgos (R).



UPERINTENDENCIA DE BANCOS Y DE OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 27

Se verificé el cumplimiento, por parte de las entidades supervisadas y firmas de audito-
res independientes, de los criterios minimos que se deben considerar en la elaboracién de
los informes de auditoria externa que incorporan la opinidn sobre los estados financieros
gue anualmente se presentan a la SIBOIF.

Por otra parte, se continué mejorando y modernizando la entrega de informacion a la
Superintendencia, por parte de las instituciones supervisadas, logrando en gran medida
su automatizacion para poder hacer un monitoreo mas oportuno y eficaz de la situacion
financiera de estas instituciones.

iii. Central de Riesgo

Durante el ano 2007, a través del Sistema de Central de Riesgo que se administraen la
Superintendencia, se atendié un gran total de 321,037 consultas de referencias crediticias
a las entidades supervisadas. Esta suma de referencias evacuadas representé un 216%
superior a las atendidas en el afo 2006.

El significativo incremento observado obedece a la implementacién del proyecto de
Modernizacién de la Central de Riesgo, gracias al cual, a partir del mes de abril de 2007,
se logré que las entidades supervisadas efectuen, por si mismas, a través de Internet, sus
consultas de referencias crediticias. Ver grafico.

Comportamiento de solicitudes a Central de Riesgo

350,000 250%
321,037
6%
300,000
T 200%
250,000
1 1500
200,000 / 0%
150,000
’ 1 100%
101,621
100,000 76,234 84441
Y 0,
45,444 1 T 30%
50,000 8
0 IJ ; ; ; , 0%
ene - dic 2003 ene - dic 2004 ene - dic 2005 ene - dic 2006 ene - dic 2007
B n° de solicitudes 45,444 76,234 84,441 101,621 321,037
== Incremento % 68% 11% 20% 216%
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¢. Intendencia de Valores

En la supervision extra situ se verifico las publicaciones perioddicas de las operaciones
bursatiles, el monitoreo de los valores, precios y rendimientos transados, asi como la re-
visiéon de las operaciones bursatiles por cuenta de instituciones financieras supervisadas
y partes relacionadas. A su vez, se evalu6 el analisis mensual de la informacion financiera
y la composicion accionaria de las instituciones supervisadas.

El monitoreo de las operaciones en la Bolsa de Valores de Nicaragua se realizd de
forma diaria, comprobando la consistencia de volimenes diarios, mensuales y anuales
negociados, lo mismo que la consistencia y correcto célculo de los precios y rendimientos
por cada uno de los mercados (primario, secundario, opciones y reportos).

Se realizd, ademas, el analisis y seguimiento a la informacion financiera trimestral y
anual suministrada por los emisores privados y publicos de valores que incluye los montos
colocados, montos redimidos, el saldo neto mensual de la emision y los hechos relevantes
informados.

En la supervisién in situ, se realizaron 8 inspecciones integrales y 5 inspecciones pun-
tuales. Se enfoco en la revisién al cumplimiento a las leyes vigentes (Bancos y Superin-
tendencia), a la Norma de Prevencién del Lavado de Dinero y otros activos, a la Norma de
Auditoria Interna y Externa, a la aplicacion de las circulares emitidas, y al cumplimiento de
las resoluciones de inspeccién anteriores. Adicional a esta revision, se efectué examen a
los expedientes de operaciones bursatiles, al sistema de control interno operacional y se
realizé un arqueo y conciliacién total de titulos depositados en la CENIVAL.

Asimismo, se verifico el cumplimiento a la norma de riesgo tecnolégico, enfatizandose
la revision de la plataforma tecnoldgica de cada institucion, donde se concentro en revi-
sién de procedimientos de respaldo de la informacion, de seguridad, controles y riesgos,
y revisién de planes de contingencia, asi como el andlisis de los informes de auditoria
interna sobre la tecnologia de la informacién de cada institucion.

d. Intendencia de Almacenes Generales de Deposito

Durante 2007, se realizaron 12 informes mensuales de supervisidon extra situ que in-
cluyeron andlisis financieros, analisis de la emision de titulos, de suficiencia de seguros
y de inspecciones y levantamiento de inventarios que realizaron las almacenadoras por
mandato de la norma prudencial respectiva. Estos ultimos han sido de particularimportan-
cia para la deteccién temprana de riesgos sobre la mercaderia en prenda. La supervision
extra situ, ademas, pretende detectar situaciones de riesgo en el contexto financiero de
la almacenadora, de concentraciones en productos y riesgos de precios y dependencias,
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de infraseguros con los riesgos que esto implica y de examinar la responsabilidad del al-
macén en torno a la guarda, conservacion y mantenimiento de las mercaderias recibidas
en depdsito.

En cumplimiento del Decreto 828, del 4 de abril de 1963, el cual constituye el actual
marco legal que regula a los almacenes generales de depdsito - instituciones auxiliares de
crédito, se inspeccionaron integralmente durante el ano 2007 a las cuatro almacenadoras
que se encuentran actualmente operando.

El accionar de la Superintendencia no se limita a la ejecucién de la supervision extra
situ y a las inspecciones integrales. Durante 2007, se llevaron efecto 152 inspecciones
especificas, cuya distribucion fue la siguiente:

n° Objeto

101 Dictamenes sobre las caracteristicas adecuadas para el almacenamiento de
bienes.

44  Constatacion de la suficiencia de la mercaderia en prenda, control, y resguardo
de la misma.

7 Subastas de mercaderias.

e. Intendencia de Seguros

Durante el ano 2007, la Intendencia de Seguros, tal y como lo manda la Ley, ha conti-
nuado ejecutando inspecciones integrales con enfoque en riesgos, con la aplicacién de
criterios, técnicas y metodologias de supervision emanadas por la Asociacion Internacional
de Supervisores de Seguros (IAlS) e iniciadas por esta Intendencia, a partir del ano 2003.

En cumplimiento del Capitulo Il - Atribuciones, art. 3 numeral 10, de la Ley 316, Ley de
la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras; durante el afo 2007,
se llevaron a cabo las siguientes inspecciones como base de supervision:

1.- Inspecciones a compaiiias de seguros - Con fundamento en el cumplimiento
de las leyes y de la informacion que periddicamente remiten las companias de
seguros, se llevaron a cabo en el ano concluido cinco inspecciones integrales in
situ, taly como lo manda la Ley, estando inmerso en ellas y con enfoque con base
en riesgos, y a las normativas existentes para la materia. Ademas, en este afio, se
han incluido en las inspecciones in situ temas como: Norma sobre Contratacion
de Proveedores de Servicios para la realizacién de Operaciones o Servicios a favor
de las Instituciones Financieras, Revisidon de los Formatos de Pdlizas Autorizadas,
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Norma sobre Peritos Evaluadores y Gobierno Corporativo. De igual manera, se
han continuado haciendo revisiones sistematicas extra situ de la documentacién
mensual que las companias envian.

2 .-Inspecciones a corredurias y/o intermediarios - Basados en el art. 82 de la Ley
General de Instituciones de Seguros, del art. 51 de las Normas Regulatorias para
la Autorizacidn de Intermediarios de Seguros y el Ejercicio de sus Funciones de
Intermediacion y de observaciones especificas declaradas por las companias de
seguros, se llevaron a cabo 34 inspecciones a intermediarios: 8 inspecciones in
situ (revision total de operaciones), 19 inspecciones extra situ (controles internos,
estados financieros, etc.) a sociedades de corretaje, y 7 corredores individuales
(Manejo de Primas).

3.- Otras acciones

Durante el ano 2007, se otorgaron 81 nuevas autorizaciones a intermediarios de segu-
ros, desglosado de la manera siguiente:

Nuevas autorizaciones para operar

55 Subagentes

16 Agentes provisionales

1 Corredor individual

5 Representantes de sociedad de corretaje
4  Sociedades de corretaje

Renovacién de autorizaciones

8 Corredores individuales
30 Subagentes

6 Agentes

11 Sociedades de corretaje

Cancelacion de autorizaciones

23 Subagentes
41 Agentes
4  Representantes legales

Autorizaciones vencidas y no renovadas

1 Sociedad de corretaje
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f. Inspecciones especiales

Riesgo tecnolégico

El riesgo tecnoldgico, como parte del riesgo operacional, es considerando uno de los
riesgos de mayor relevancia en la actualidad, debido al alto grado de automatizacion de
los procesos de negocios en las diferentes instituciones sujetas a supervisién por la Su-
perintendencia de Bancos.

Durante el ano 2007, se continud realizando revisiones de riesgo tecnoldgico en las
instituciones supervisadas, se efectuaron mejoras considerables a la normativa de riesgo
tecnoldgico la cual sirve de marco de trabajo para realizar estas revisiones, en esta nueva
normativa se otorgé a las instituciones plazos razonables de acuerdo con el entorno para
lograr su cumplimiento, los cambios incluidos consideran el establecimiento de los nive-
les minimos de controles sobre las tecnologias de la informacion, permitiendo identificar
mejor los aspectos que seran evaluados en cada institucién.

Parte de los nuevos aspectos en la normativa es la inclusion de requerimientos de
politicas internas de respeto a los derechos de propiedad intelectual y la inclusion de ar-
ticulos complementarios a la Norma de Administracion Integral de Riesgo para el analisis
cualitativo y cuantitativo del riesgo tecnolégico como parte del riesgo operativo.

El drea de riesgo tecnoldgico harealizado revisiones a fin de corroborar la existencia de
adecuados controles de aplicacion en los sistemas informaticos, dentro de las revisiones
podemos listar por ejemplo:

e La revisiéon del cumplimiento de la normativa de evaluacion y clasificacion de
activos, realizando pruebas asistidas por computadoras para verificar la correcta
clasificacién y generacién de provisiones contables sobre la cartera de crédito.

e La revision de los procesos de generacion de archivos de la Central de Riesgo
enviada a la Superintendencia, velando por la transparencia e integridad de la
informacion que es utilizada para el seguimiento extra situ y generacion de re-
portes publicados en el portal Web de la SIBOIF.

e La verificacién de célculos de intereses y mantenimiento de valor en tarjetas de
crédito en cumplimiento de la normativa de la materia.

En el campo de prevencion de lavado de dinero, se ha continuado la revision de los
procesos de envio de archivos de transacciones mayores a 10,000.00 ddlares, a fin de
garantizar la calidad de la informacién contenida en los mismos, asimismo, se han hecho
recomendaciones de mejoras en el uso de sistemas informaticos para el monitoreo de
este tipo de riesgo dentro de las instituciones.
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g. Sancionesy multas

En cumplimiento a la ley bancaria vigente, el Superintendente de Bancos, mediante
resoluciones debidamente razonadas, impuso sanciones pecuniarias cuyo importe, por
mandato de Ley, son a favor del Fisco de la Republica. Estas sanciones por ordenarlo asi
la ley fueron publicadas en medios escritos de circulacién nacional. Durante el afio 2007,
se impusieron las sanciones conforme a lo expresado en la tabla siguiente:

ENTIDADES n.c DE MULTAS ~ MONTOTOTAL

Bancos y financieras 24 175,504 unidades de multas,
pagadas en cérdobas que
ascienden a la cantidad de
3,177,377.14 y 3,500.00 ddlares.

Companiias de seguros e 43 Companias de Seguros: 32,550

intermediarios unidades de multa las cuales
fueron pagadas en cérdobas
por la cantidad de 544,823.02
y en délares por la cantidad de
3,500.

Intermediarios de seguros: la
cantidad de 68, 000.00 cérdobas.

Almacenes generales de 11 36,600 unidades de multa,
depositos pagadas en cérdobas que
ascienden a la cantidad
de 679,094.25.
Mercado de valores e 9 99,500 en cérdobas y 500 en
intermediarios ddlares.
Banco de segundo piso 1 500 unidades de multa, equiva-

lentes a 9,228.00 cordobas.

Nota: el valor de cada unidad de multa es el equivalente en moneda nacional al de
un délar de los Estados Unidos de Norteamérica, conforme con el tipo de cambio oficial
establecido por el Banco Central de Nicaragua, vigente a la fecha de la imposicion de la
sancion, lo anterior de conformidad con el articulo 159 de la Ley 561.
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V.  EVOLUCION FINANCIERA DURANTE 2007

a. Analisis Financiero por Industria

i. Bancos
1. Composicion de la industria

a. Instituciones autorizadas

Al cierre del aflo 2007, el sistema bancario nicaragliense estaba conformado por siete
bancos comerciales, tres financieras no bancarias y una financiera de segundo piso; los
que en apego con lo establecido en la Ley Bancaria y otras leyes de la materia financiera,
estaban dedicados a realizar operaciones permitidas dentro del marco legal del pais.
También existen nueve oficinas de representacién, de las cuales cinco estan operando
activamente a través del otorgamiento de crédito.

b. Infraestructuray recursos humanos

El sistema financiero terminé el afo con un total de 324 sucursales y ventanillas, las que se
incrementaron en 53, respecto a las que ya existian en diciembre de 2006. El 50.6% del total
de las nuevas oficinas aperturadas en el ano 2007 continué radicandose en Managua.

REGION DEPARTAMENTOS n.° OFICINAS
Las Segovias 19
Nueva Segovia 8
Madriz 2
Esteli 9
Occidente 29
Chinandega 16
Ledn 13
Managua Managua 164
Sur 50
Masaya 12
Carazo 12
Granada 11
Rivas 15
Central 17
Boaco 7
Chontales 10
Norte 31
Jinotega 6
Matagalpa 25
Atlantico 12
RAAN 3
RAAS 9
Rio San J uan 2

Total oficinas 324
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Con relacién a los recursos humanos, a la misma fecha habia 7,902 empleados, de los
cuales 141 fueron temporales. Este nUmero de empleados se incrementd en 2,212 en
comparacién con el aho anterior.

c. Acontecimientos relevantes

El grupo financiero Uno Nicaragua, (relacionado al grupo Citigroup internacional)
esta conformado por el Banco Uno, S.A,, el puesto de bolsa Inverexpo, S.A., y la sociedad
emisora de tarjetas Aval Card, S.A. de Nicaragua. Este consolida sus operaciones en la
Republica de Panama. El grupo financiero Uno regional fue adquirido por el Citigroup en
el primer trimestre de 2007. La tenedora del grupo financiero Uno es Citibank Overseas
Investment Corporation, empresa organizada bajo el régimen juridico de la Reserva Federal
de los Estados Unidos de América.

Cambio de nombre de BANISTMO por HSBC

En julio de 2007, la Superintendencia de Bancos dio su no objecién al Banistmo Ni-
caragua, S.A., para su cambio de razén social a Banco HSBC Nicaragua, S.A. Este banco
consolida sus operaciones en el Primer Banco del Istmo, S.A., de Panama.

2. Desempeiio financiero de la industria
a. Analisis y comentarios de rubros del Balance General

ACTIVOS

A finales del afno 2007, los activos totales sumaron C$64,484.1 millones, lo que repre-
senta un incremento de C$10,319.7 millones, equivalente a un 19.1% respecto a los activos
por C$54,164.4 millones que habian al cierre de diciembre de 2006. El mayor crecimiento
de los activos correspondié principalmente a la cartera de crédito neta, la que a diciembre
de 2007 registr6 un saldo de C$39,767.1 millones, lo cual representé un incremento de
C$9,471.1 millones (31.3%) respecto al saldo de diciembre de 2006, que fue de C$30,295.9
millones.

PASIVOS

Por otra parte, los pasivos sumaron C$58,108.7 millones y se incrementaron en
C$9,251.7 millones, que es el 18.9% respecto a los pasivos que habian a diciembre de 2006
por C$48,857.0 millones. El mayor crecimiento correspondi6 a los depésitos, los cuales a
diciembre de 2007 registraron un saldo de C$45,454.7 millones, representando un incre-
mento de C$6,661.9 millones, que es el 17.2%, respecto al saldo total de depdsitos que
habia a diciembre de 2006 por C$38,792.8 millones.
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Participacion del Mercado de Depdsitos (Millones de C$ 'y %)

. Dic-06 Dic-07
e Monto | % Monto | %
BANPRO 11,764.1 30.3% 14,145.4 31.1%
BANCENTRO 9,394.2 24.2% 11,325.9 24.9%
BAC 7,389.8 19.0% 8,959.1 19.7%
BDF 5141.7 13.3% 5,361.4 11.8%
BANCO UNO 3,637.8 9.4% 3,787.8 8.3%
PROCREDIT 770.9 2.0% 1,088.8 2.4%
FINARCA 106.1 0.3% 112.8 0.2%
FINDESA 476.1 1.2% 526.8 1.2%
HSBC 112.1 0.3% 146.6 0.3%
FAMA - 0.0% - 0.0%
SFN 38,792.8 100.00% 45,4547 100.00%
ESTRUCTURA DE DEPOSITOS DICIEMBRE/06 ESTRUCTURA DE DEPOSITOS DICIEMBRE/07
Otros Depdsitos en Otros Depositos en

Dep6sitos, Cuentas

Depositos, Cuentas
3,694.2, Corrientes, 3,579,
8%
6,869.1,

10%
18%

Corrientes,
/ 9,089,

20%

Depositos de Depdsitos de
Depsitos a Ahorro, Depésitos a Ahorro,

Plazo, 14,4193, Plazo, 15,200, 17,587,
13,810.2, 36% 36% 33% 39%

Participacion del mercado de la cartera de crédito bruta

La cartera bruta a finales de 2007 fue de C$41,267.09 millones, distribuida entre las
instituciones financieras de la manera siguiente:
Participacién del Mercado de Créditos (Millones de CS$S y %)

Dic-06 Dic-07
Entidad Monto | % Monto | %

BANPRO 7,044.3 22.4% 9,248.4 22.4%
BANCENTRO 6,401.2 20.4% 8,666.9 21.0%
BAC 6,625.5 21.1% 8,647.0 21.0%
BDF 3,834.4 12.2% 4,482.0 10.9%
BANCO UNO 3,145.8 10.0% 3,676.4 8.9%
PROCREDIT 1,615.9 5.1% 2,3354 5.7%
FINARCA 360.5 1.1% 388.6 0.9%
FINDESA 1,582.9 5.0% 2,370.4 5.7%
HSBC 786.8 2.5% 859.0 2.1%
FAMA - 0.0% 593.0 1.4%

[SFN 31,397.4 100.00% 41,267.1 100.00% |

El crédito continua concentrado mayoritariamente en el sector comercio con el 27.61%,
vivienda con el 13.36% y los créditos de consumo (tarjetas de crédito y créditos personales)
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en su conjunto concentran el 31.63%. Estructuralmente, los créditos de consumo reflejaron
un crecimiento del 1.6 puntos porcentuales; mientras que el crédito en otros sectores de
la economia, tales como la agricultura y la industria experimentaron una disminucién en
su participacion del 1.9 puntos porcentuales.

Dic-04 Dic-05 Dic-06 Dic-07

VARIACION DICO7-

Concentracion de la Cartera de Créditos segun

Actividad Econdmica DIC06
Agricultura 12.50% 11.19% 9.46% 8.57% -0.9%
Ganaderia 2.38% 3.31% 4.40% 5.03% 0.6%
Industria 10.53% 10.30% 9.96% 8.96% -1.0%
Comercio 28.84% 28.43% 28.05% 27.61% -0.4%
Vivienda 12.36% 12.98% 13.47% 13.36% -0.1%
Personales 11.76% 13.69% 14.09% 14.27% 0.2%
Desarrollo Habitacional o Urbano 0.00% 0.00% 0.03% 0.08% 0.1%
Tarjeta de Crédito 14.75% 14.63% 15.91% 17.36% 1.5%
Otros 6.88% 5.46% 4.63% 4.75% 0.1%

b. Analisis de indicadores
Adecuacion de capital

Al cierre de diciembre de 2007, el sistema financiero se encuentra adecuadamente
capitalizado, reflejando un indice de adecuacion de capital del 14.23%. Este nivel de
capitalizacion le permite a la banca nicaragliense, tener capacidad para incrementar sus
activos de riesgo en el orden de C$19,833.3 millones, superior en C$3,468.3 millones a la
reflejada en diciembre de 2006 por C$16,365.04 millones. Asimismo, el sistema financiero
cuenta con una suficiencia patrimonial que le permite cubrir sus activos inmovilizados
(conformados por la cartera vencida y en cobro judicial, otras cuentas por cobrar, bienes
de uso y otros activos) hasta en 176%, por consiguiente no existen recursos captados de
acreedores financieros (depositantes y otros acreedores) que pudieran estar siendo utili-
zados para financiar estos activos.

Calidad de activos

El crecimiento de los créditos corrientes viene acompafado con el mejoramiento de
la calidad de la cartera. Los créditos clasificados en la categoria “A” se incrementaron de
90.57% que presentaban a diciembre de 2006 a 90.81% en diciembre de 2007.

Regulador

Clasificacion A 84.84% || 88.30% 90.57% 90.81%
Clasificacion B 7.34% 5.08% 4.41% 4.47%
Clasificacion C 4.95% 3.68% 2.85% 2.09%
Clasificaciéon D 1.35% 1.73% 1.45% 1.54%
Clasificacion E 1.52% 1.21% 0.73% 1.09%
Otra 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
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La calidad de la cartera de créditos de todas las entidades financieras, es objeto de
seguimiento cotidiano por parte de la Superintendencia y verificada en cada visita de
inspeccion que periddicamente se realizan y mediante el seguimiento mensual a la infor-
macion que se incorpora en la Central de Riesgo de la SIBOIF.

expresadd e PO = d|e
Créditos vigentes 90.7% || 92.8% 93.8% || 94.79%
Créditos prorrogados 0.6% 0.8% 1.3% 0.69%
Créditos reestructurados 6.6% 4.4% 2.9% 2.04%
Créditos vencidos 1.4% 1.3% 1.2% 1.53%
Créditos en cobro judicial 0.7% 0.8% 0.9% 0.94%
(Provision para cartera de créditos) -4.1% -3.9% -3.5% -3.63%

Rentabilidad sobre activos (ROA) y Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE)

Respecto a diciembre de 2006, se observo una disminucion en los indices de rentabili-
dad. La rentabilidad medida como proporcién de los activos totales promedio (ROA), fue
2.21% a diciembre de 2007 (2.35% en diciembre de 2006). Por su parte, el ROE (utilidad del
periodo sobre patrimonio promedio) alcanz6 22.50% a diciembre 2007 (25.12 en 2006).
La menor rentabilidad se explica principalmente por los menores ingresos recibidos por
las inversiones en titulos del Estado y el aumento de los gastos financieros y administra-

tivos.

A continuacion, detallamos las tasas para cada actividad crediticia de la economia
nicaragliense, cobradas efectivamente por el sistema financiero:

Rendimiento Variacion

Carterade Crédito i g5 Dic-07 2007 - 2006
Por créditos 16.44% 17.66% 1.22%
personales 25.76% 20.87% -4.89%
comerciales 12.11% 14.96% 2.85%
agricolas 10.68% 11.88% 1.20%
ganaderos 11.43% 16.69% 5.26%
industriales 10.40% 11.57% 1.17%
vivienda 10.92% 11.27% 0.35%
tarjeta 30.99% 30.45% -0.54%
otros 15.18% 20.83% 5.65%

A continuacién, se detallan las tasas que efectivamente ha pagado el sistema financiero

sobre los depésitos:
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Costos Variacion

Tasa Efectiva de los Depositos Dic-06 Dic-07 2007 - 2006
Depositos del publico 4.13% 4.50% 0.37%
depdsitos de ahorro 2.36% 2.30% -0.06%
depdsitos a plazo 6.16% 7.25% 1.09%
otros 3.32% 3.68% 0.36%

Como puede observarse en los cuadros anteriores, las tasas crediticias y la de los depdsitos
se han incrementado. En la tasa crediticia, el factor principal fue el incremento de la tasa de
rendimiento de la cartera de créditos comerciales los que estructuralmente representaron el
27.6% del total carteray también la tasa de los créditos de vivienda. En la tasas de depdsitos,
el incremento se justificé por el aumento de la tasa de los depositos a plazo.

Liquidez

Alfinalizar diciembre de 2007, el sistema financiero registré un saldo de disponibilidades
de C$12,477.9 millones, en tanto que los depositos del publico ascendieron a C$45,454.7
millones; determinandose una relaciéon de liquidez del 27.4%. La relacién de liquidez fue
menor en 3.1 puntos porcentuales respecto a la de 2006, que fue de 30.6%.
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ii. Valores

1. Composicion de la industria

a. Instituciones autorizadas

Durante 2007, continuaron operando los puestos de bolsas autorizados: INVERNIC,
PROVALORES, LAFISE VALORES, INVERCASA, INVEREXPO y BAC VALORES. Existe también
una Bolsa de Valores y una Central de Valores autorizadas.



PERINTENDENCIA DE BANCOS Y DE OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 39

b. Infraestructuray recursos humanos

En el mercado de valores laboran 42 empleados, de los cuales 7 trabajan en la Bolsa
de Valores de Nicaragua (BVDN) y la Central Nicaragtiense de Valores (CENIVAL), y el resto
en los puestos de Bolsa.

Actualmente, estan registrados 53 agentes corredores de bolsa, de los cuales s6lo 10 es-
tan activos. Durante el ano 2007 no se autorizaron nuevos agentes corredores de bolsa.

c. Acontecimientos relevantes

Durante 2007,y araizde la aprobacion de la Ley de Mercado de Capitales se han apro-
bado por el Consejo Directivo de la SIBOIF un total de 22 normas que regulan dicha ley.
Estas normas incluyen, entre otros, norma sobre custodia de valores, norma sobre registro
de valores desmaterializados, norma sobre oferta publica de valores en mercado primario,
norma sobre negociacién de valores en mercado secundario, norma sobre sociedades
administradoras y fondos de inversion y fondos de titularizacion.

Serealiz6 un andlisis sobre el cumplimiento y aplicacion de los 30 Principios de I0SCO
(International Organization of Securities Commission), que son los principios que regulan
a los organismos reguladores de los mercados de capitales a nivel mundial.

Nuevas emisiones privadas:

Durante 2007, se registré una nueva emisién de valores privadas, del emisor Financia
Capital S.A., por US$5, 000,000.00

2. Desempeiio financiero de la industria
a. Analisis y comentarios de rubros del Balance General
Activos

A diciembre de 2007, los activos totales de la industria ascendieron a C$90.6 millones
con un aumento de C$20.1 millones con relacién al afio 2006, lo que representé un 28.52%
de crecimiento.

A continuacion, se detallan la composicion de activos de los Puestos de Bolsa:

Activos Variacion Di-
2005 2006 2007 Absoluta  Porcentual |

BAC 8,909.81 6,710.50 7,991.60 1,281.10 0.16
INVERCASA 15,907.60 16,266.20  31,454.04 15,187.84 0.48
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Activos 2005 2006 2007 Variacién Dic 06-07
Absoluta  Porcentual |
INVERNIC 7959.60 784500  8058.65 213.65 0.03
LAFISE 1325730  12288.60  12,148.82 -139.78 -0.01

Pasivos

Adiciembre de 2007, los pasivos totales ascendieron a C$21.6 millones con un aumento
absoluto de C$8.9 millones con respecto a diciembre de 2006, cuyo saldo era de C$12.6
millones.

El desglose de los pasivos por los distintos Puestos de Bolsa se puede observar en la
tabla siguiente:

Pasivos 2005 2006 2007 Variacién Dic 06-07 |

Absoluta  Porcentual
BAC 2,962.30 601.70 1,337.70 736.00 0.55
INVERCASA 3,290.90 3,267.90 12,966.50 9,698.60 0.75
INVEREXPO 4,302.80 4,169.20 1,559.90 -2,609.30 -1.67
INVERNIC 1,798.60 2,167.00 3,889.20 1,722.20 0.44

Patrimonio

A diciembre de 2007, el patrimonio total ascendié a C$68.9 millones con un aumento
absoluto de C$1.19 millones con respecto a diciembre de 2006, cuyo saldo era de C$57.8
millones. El detalle del patrimonio por cada Puesto de Bolsa se detalla a continuacion:

Patrimonio 2005 2006 2007 Variacién Dic06-07 |

Absoluta  Porcentual|
BAC 5,947.50 6,108.80 6,653.90 545.10 0.08
INVERCASA 12,616.70 12,998.30 18,487.40 5,489.10 0.30
INVEREXPO 11,361.60 15,725.90 22,414.40 6,688.50 0.30
INVERNIC 6,161.00 5,677.90 4,169.30  -1,508.60 -0.36

b. Analisis y comentarios de rubros del Estado de resultados

A diciembre de 2007, los ingresos totales brutos de la industria ascendieron a C$47.9
millones, reflejando un aumento de C$10.6 millones (22.2%) con respecto al afio 2006,
cuyo valor fue C$37.2 millones.
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Los resultados del periodo de la industria registraron C$11.1 millones en 2007, com-
parado con C$5.2 millones en 2006, lo que representd un aumento de C$5.8 millones de

cérdobas (52.6%).
¢. Anadlisis de indicadores (rentabilidad, calidad de activos, capital,
liquidez)

El ROE promedio (utilidades netas / patrimonio) de la industria pasé de 5.5% en 2006
a 5.1% en 2007.

Variacién Dic 06-07 1]
ROE 200 2 2007
i o 97 Absoluta  Porcentualll

BAC 6% 3% 8% 6% 68%
INVERCASA 26% 7% 30% 23% 76%
INVEREXPO 44% 28% 30% 2% 7%
INVERNIC 10% -8% -34% -26% 76%

| eEISE ‘ﬁoﬁ ‘Oé ;IOé _;IOé _] ]‘Oé

Elindicador de actividad, ROA promedio (utilidades netas / activos) de la industria pasé
de 4.5% en 2006 a 5.3% en 2007.

ROA 2005 2006 2007 VariaciGri
Absoluta  Porcentual

BAC 4% 2% 7% 4% 65%
INVERCASA 21% 6% 17% 12% 67%
INVEREXPO 32% 22% 28% 6% 21%
INVERNIC 8% -6% -18% -12% 66%

d. Analisis de la evolucion del mercado

El monto transado en valores en 2007 fue de C$7,366.47 millones, reflejando una dis-
minucién de C$528.38 miles con respecto a 2006 que fue de C$7,894.85, equivalente a

una reduccién del 6.6%.

En 2007, el mercado de mayor importancia fue el mercado de opciones con una par-
ticipacion del 67.10%, seguido por el mercado secundario que representé el 23.45%, el
mercado primario represento el 6.78% y el mercado de reporto significo el 2.67%.
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Monto transado por mercados - 2007

Reportos Primario
2.67% 6.78%

Secundario
2345%

Opcional
67.10%

El mercado primario y el secundario tuvieron un aumento de C$499.17 y C$1,727.63
millones de cordobas, el mercado de reporto y opcional tuvieron una disminucion de
C$196.57 y C$4,943.11 millones de cérdobas respectivamente con respecto al 2006. El
57.27% del volumen negociado se transé en moneda nacional y el 43.12% en ddlares. El
sector publico representé el 99.29% de volumen total negociado y el sector privado el
restante 0.71%.

e. Analisis de la evolucion del mercado

Participacion en el mercado 2007

PROVALORES BACVALORES
12% 9
22%
851.56 1,612.52

INVERCASA
13%
965.74

LAFISE3V3#(}/IO.ORES |NVER(|)£XPO
2,500.18 INVERNIC 237573
17% '
1,256.72
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Participacion en el mercado

2006
PROVALORES BAC VALORES
12% N
953.70 20%
: 1,556.07

LAFISE VALORES
30%
2,476.61

INVERCASA
8%
601.59

INVEREXPO
11%

INVESTA INVERNIC 843.18
2% 17%
130.26 1,333.44

Rendimientos del mercado de valores

Los rendimientos en general en cérdobas fueron mayores a los experimentados el afio
2006, como lo muestra la grafica, no obstante, los rendimientos a plazos de 15, 30, 270,
360, 720,900y 1080 fueron los mas representativos.

Rendimientos del mercado de valores

Rendimiento promedio cérdobas

Dias 2005 2006 2007 Variacién
Absoluta  Porcentual

7 4.17 6.51 6.56 5.0% 0.8%
15 3.75 6.66 6.86 20.0% 2.9%
30 542 10.52 6.71 -381.0% -56.8%
60 4.83 8.55 791 -64.0% -8.1%
90 6.03 2.14 7.61 -153.0% -20.1%
180 6.24 8.29 9.66 137.0% 14.2%

270 6.85 11.92 10.77 -115.0% -10.7%
360 5.71 9.17 11.29 212.0% 18.8%

8.00 11.87 12.07 20.0% 1.7%
5.60 13.25 17.01 376.0% 22.1%
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Los rendimientos en ddlares aumentaron en términos generales, Unicamente en el
plazo de 60 dias fue menor al de 2006.

Rendimiento promedio ddlares

Variacion

Dias 2005 2006 2007

Absoluta _

7 4.64 6.36 7.38 102.0% 13.8%
15 5.05 7.40 7.71 31.0% 4.0%
30 541 6.74 6.77 3.0% 0.4%
60 5.79 7.96 7.82 -14.0% -1.8%
90 5.93 8.14 7.82 -32.0% -4.1%

180 5.96 8.17 8.03 -14.0% -1.7%
270 6.58 8.01 8.60 59.0% 6.9%
360 6.76 8.10 9.87 177.0% 17.9%

El rendimiento mas alto en cérdobas fue de 17.01 %, en délares de 10.50 %, en plazos
de 720 dias, respectivamente.

Mercado primario

En el mercado primario, se negociaron en cérdobas Bonos (BONOS) emitidos por el
Ministerio de Hacienda, con un plazo de 1080 dias y un rendimiento promedio de 11.32%,
también LETRA del Banco Central y el Ministerio de Hacienda a plazos de 60, 90, 180y 360
dias con un rendimiento promedio que oscila entre 8.25% y 10.12%.

En délares se negociaron certificados de inversién emitidos por Credifactor y Delli Pollo
con plazos de 60 y 720 con rendimiento promedio de 6.25% y 10.50%, papel comercial
emitidos por Financia Capital, con plazos de 60, 90, 180, 360 y 540 con rendimientos pro-
medio que oscilan entre 6.25% y 9.50%, también Financia Capital emitié BONOS a plazo
de 360 con rendimiento promedio de 9.50%

Mercado secundario

Los precios mas significativos estan en las operaciones a plazos de 360, 180, 540 y
720 dias, tanto en el precio minimo, promedio y maximo. Los rendimientos oscilaron, el
minimo entre 6 %y 14 %, el rendimiento promedio entre 7.18 % y 14 %y el rendimiento
maximo entre 8 %y 14 %, respectivamente.
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Mercado de opciones y reporto

La tendencia de los rendimientos en este mercado en 2007 fue en decrecimiento, con
relacién al ano 2006. Los voliumenes negociados en los reportos decrecieron en 30%,
mientras que las opciones disminuyeron 4.9 %.

En cérdobas, los rendimientos oscilaron entre 2.39% y 8.50%. En délares, los rendi-
mientos oscilaron entre 1.99% y 9.00%.

iii. Almacenes
1. Composicion de la industria
a. Instituciones autorizadas

Actualmente existen cuatro almacenadoras autorizadas para operar como Almacén
General de Dep6sito — Institucidn auxiliar de crédito, tres de las cuales forman parte de
grupos financieros.

b. Infraestructuray recursos humanos

A diciembre de 2007 se cuenta con tres complejos de bodegas ubicados en la capital,
donde se encuentra la matriz principal de tres de las almacenadoras, en estos complejos
se realizan no sélo actividades de orden financiero sino también de orden fiscal, para lo
cual estas almacenadoras cuentan con la licencia correspondiente. Adicionalmente, se
cuenta con 75 lugares de depdsito en los que se incluyen bodegas, silos, tanques, patios,
los que se distribuyen en las zonas norte y pacifico del pais, principalmente. A diciembre
2007, laboraban 178 personas con caracter permanente.

c. Participacion de Mercado

En la captacion de bienes o mercaderias recibidas en prenda y en base a las cuales se
emitieron Certificados de Depésitos y Bonos de Prenda o Certificados de Deposito No
Negociables, se observa a diciembre 2007 que la mayor cuota la obtiene Almacenadora
LAFISE con el 49%, seguida de Almacenadora de Exportaciones, ALMEXSA, con el 25%,
Almacenadora Financiera de Nicaragua S.A., ALFINSA, con el 18% y Almacén Financiero
BAC S.A. con el 8%. Esta distribucién puede apreciarse en la grafica siguiente:
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Inventarios financieros de Almacenes Dic.07
Valor total C$817,942 miles

Alfibac
C$62,933
8%

Alfinsa,

C$150,008
/7 18%

Almexsa,
C$207,635
25%

Lafise C$
397,366,
49%

2. Desempeiio financiero de la industria

Activos

En 2007, los activos totales ascendieron a C$198.4 millones observandose un ligero
incremento con relacion al 2006. En efecto, en términos absolutos, éstos aumentaron en
C$5.7 millones, pasando de C$192.7 millones en el ano 2006 a C$198.4 millones en 2007.
En términos relativos este ligero incremento fue del 2.96%, el que fue influenciado por
aumentos en activos fijos (inversién de bienes muebles e inmuebles) y en los activos di-
feridos los que compensaron el decremento experimentado en los activos circulantes.

Pasivos

En 2007 los pasivos totales ascendieron a C$68.2 millones decreciendo en C$3.8 millones
(5.3%) con relacién a 2006, cuyo monto fue de C$72.0 millones. Esto se debié basicamen-
te a la reduccién de los pasivos por Préstamos por Pagar que se disminuyeron en C$5.8
millones al pasar de C$55.2 millones en 2006 a C$49.4 millones en 2007.

Se puede observar que esta reduccién guarda coherencia con la politica de concentrar
las actividades en el almacenamiento de bienes y reducir la cartera de préstamos por el
lado de los activos, lo que significé disminuir el endeudamiento con terceros, el que se
intermediaba via cartera de crédito de las almacenadoras.
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Patrimonio

Entre los dos periodos (2006-2007) se observa que el patrimonio crecié en 7.8% (C$9.4
millones) al pasar de C$120.7 millones en 2006 a C$130.1 millones en 2007, por efectos
de la generacion de utilidades basicamente.

Depositos de mercaderias

La parte sustantiva de la industria almacenadora comprende los valores de inventarios
de bienes o mercaderias recibidas en depésito, financiero, fiscal o simple. El valor total
de los inventarios crecié notoriamente en 18.4% al pasar de C$1,267.7 millones en 2006 a
C$1,500.6 millones en 2007 para un crecimiento absoluto de C$232.9 millones.

En el cuadro siguiente se observa el comportamiento de los inventarios desde 2005
hasta 2007.

ALMACENES GENERALES DE DEPOSITOS
VALOR DE INVENTARIOS DE MERCADERIA
En millonesde C$

Variacion
31 de diciembre de cada periodo 2005 2006 2007 Absoluta  Porcentual
Deposito Financiero 1/ 455,5 716,5 817,9 101,4 12,4%
Deposito Fiscal 2/ 160,6 341,4 268,4 -73,0 -27,2%
Depésito Corriente 292,9 209,8 414,3 204,5 49,4%
Total Depésitos 909,0 1.267,7 1.500,6 233,0 15,5%

1/ Mercaderia bajo la emision de Certificados y Bonos de Prenda o Certificados no Negociables.
2/ Mercaderia pendiente de pago de impuestos de internacion.

Es notable la disminucion en los depdsitos de orden fiscal (-27.2%) y el incremento en
los valores de depdsito financiero, esto ultimo, por efectos de mejores precios en el café
(cosecha 2007-08), de una mayor captacién de inventarios de arroz, de tabaco y materias
primas, a los que se adicionaron inventarios de azucar.

a) Resultados

Las utilidades de laindustria antes de impuestos disminuyeron en C$1.3 millones (8.1%)
al pasar éstas de C$16.0 millones en 2006 a C$14.7 millones en 2007. Estas se vieron afec-
tadas por la disminucién de los ingresos financieros en C$0.1 millones al pasar de C$32.7
millones en 2006 a C$32.6 millones en 2007 y la baja en la productividad de los servicios
cuyo margen en 2006 fue de 17.4% y de 16.2% en 2007.
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b) Analisis de indicadores financieros

Liquidez y solvencia

La solvencia de corto plazo o relaciéon entre los activos circulantes y los pasivos circu-
lantes indica que existe cobertura de 2.09 cérdobas por cada cérdoba que se debe a corto
plazo. A largo plazo, la relacidn de activos totales a pasivos totales muestra cobertura de
2.91 cordobas.

Larelacion deuda a activos indica que el 66% de los activos son financiados con recursos
propios con apalancamiento del 34% y la relacién deuda/capital sefala que las deudas
representan el 52% del patrimonio.

Rentabilidad

El margen neto de las utilidades cay6 en 3.06% con relacidn a 2006 al pasar de 14.41%
en 2006 a 11.35% en 2007, basicamente por los efectos antes mencionados en el acapite
de los resultados de las almacenadoras.

De igual manera, se notan caidas en la rentabilidad de sus activos que pasé de 6.05%
a 5.41%, disminuyendo en 0.64% y en la rentabilidad patrimonial que pasé de 10.35% a
9.03% disminuyendo en 1.32%.

Eficiencia y productividad

La eficiencia operativa y administrativa mejoré ligeramente al pasar de 65.05% en el
2006 al 63.52% en 2007.
iv. Seguros
1. Composicion de la industria
a. Instituciones autorizadas

Al cierre de 2007, estaban operando cinco companias aseguradoras, una estatal y cuatro
privadas, estas ultimas ligadas a grupos financieros.

b. Infraestructuray recursos humanos

A la fecha, ademas de las cinco compaiiias, existen diez sucursales, distribuidas éstas
a nivel nacional, particularmente en los principales departamentos del pais; contando la
industria con un personal de 838 empleados, realizandose la venta de los seguros a través
de 450 intermediarios independientes.
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2. Desempeno financiero de la industria
Primas netas emitidas

Durante 2007, la industria de seguros registré un incremento de primas netas emitidas
del 19.56%, pasando de C$1,534 millones en 2006 a C$1,834 millones en 2007; siendo los
ramos con mayor crecimiento el de seguros de vida (26.17%), accidentes y enfermedades
(22.45%) salud o planes médicos (10.78%), e incendio y lineas aliadas (16.45%), seguros
de automovil (28.19%) y fianzas con el (31.25%)).

Primas netas emitidas (en millones de cordobas)

variaciéon

Dic-06 Dic-05 Dic-07 Dic-06
absoluta relativa
I.- SEGUROS DE PERSONAS 443 365 310 78 121.37%
1.- Seguros de vida 270 214 177 56 126.17%
2. - Accidentes y enfermedades 60 49 43 11 122.45%
3.- Seguros de salud 113 102 920 11 110.78%
Il. - SEGUROS PATRIMONIALES 1,349 1,137 954 212 118.65%
1.- Incendioy lineas aliadas 354 304 271 50 116.45%
2. - Automovil 574 469 442 105 122.39%
2.1 Seguro de automovil 382 298 293 84 128.19%
2.2 Seguro obligatorio 192 171 149 21 112.28%
3.- Otros 421 364 240 57 115.66%
lll. - FIANZAS 42 32 37 10 131.25%

TOTAL GENERAL 119 56%

Participacion porcentual de primas netas por ramos técnicos

Fianzas Seguros de vida ‘
2% 15% Accidentes y
Otros enfermedades
3%

Seguros de salud
6%

Seguro obligatorio

10% Seguro de Incendio y lineas
automovil aliadas
21% 19%

Las razones determinantes en el crecimiento de primas netas obedecen al incremento
del 13.93% de polizas emitidas.
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Durante 2007, se vendieron 253,106 pdlizas con relacion a 2006 de 222,158, siendo las
mas vendidas las de automoviles (79.41%) y particularmente los seguros obligatorios con
el 47%, incendio y lineas aliadas (6.43%) y vida (6.58%).

Participacion de mercado

El grafico siguiente muestra la participacion del mercado en términos de ingreso neto
de primas:

Participacion de mercado
en ingreso neto de primas

Diciembre 2007
MUNDIAL AMERICA
11% 28%

METROPOLITANA
11%

LAFISE

INISER 14%
36%

Activos - Inversiones

Las inversiones que estaban respaldando las reservas fueron el componente mas
relevante de los activos y acumulaban al 31 de diciembre de 2007, un monto de C$1,421
millones, que con relacion a 2006 presenté un incremento de C$269 millones (23.33%).

Los instrumentos financieros que han tenido mayor incremento con relacion a 2006
son las inversiones en valores con C$77 millones y los certificados de depésitos a plazo
con C$200 millones.

La participacion estructural de las inversiones en el sector asegurador durante el ano
2007 es la que se refleja en la grafica siguiente:
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Inversiones
al 31 de diciembre de 2007

Bienes Inmueb. Otras
3% Inversiones
0%

Inv. en valor
41%
Depositos a
Plazo
53%

Prést.y Desc.
3%

Pasivos - Reservas

Las reservas de primas no devengadas, reservas de siniestros pendientes de liquidacion,
reservas de prevision, reservas catastréficas y las reservas para las obligaciones contrac-
tuales, son los componentes mas relevantes del pasivo. Estas se incrementaron en C$209
millones (18.41%), pasando de C$1,135 millones en 2006 a C$1,344 millones en 2007.

) ) Dic- Dic- Dic- Variacion

RESERVAS TECNICAS Y MATEMATICAS 07 06 05  Absolutall [FCTCERENN
Reservas de seguros de vida 288 240 204 48 120.00%
Reservas de seguros de accidentes y

enfermedades 54 44 38 10 122.73%
Reservas de seguros de dafios 343 285 234 58 120.35%
Reservas de fianzas 5 4 4 1 125.00%
Reservas para siniestros pendientes 308 278 233 30 110.79%
Reservas de previsiéon de primas de

retencion 103 73 71 30 141.10%

Reservas p/riesgos catastroficos de

Patrimonio

El patrimonio de la industria aseguradora se ha fortalecido en estos ultimos afnos, al
pasar de C$302.22 millones en 2005 a C$480.94 millones al 31 de diciembre de 2007, este
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incremento de patrimonio obedece fundamentalmente al aumento de capital social y
de los incrementos normativos anuales de las reservas de capital de las companias de
seguros.

Primas cedidas y retenidas

Por su parte, el grado de cesidn y retencion de primas presentaron, al 31 de diciembre
de 2007, una proporcion (cesion / retencién) del 40.56 %y 59.44%. Elimporte entregado
al reasegurador por cesion durante 2007 fue de C$606.7 millones, reflejando un incre-
mento de C$95.3 millones, es decir un 18.63% respecto a 2006. El importe de retencién
de las companias representa el monto de C$889.2 millones, reflejando un incremento de
C$143.5 millones, es decir un 16.13% respecto a 2006; originada fundamentalmente por
los ramos de personas y los seguros obligatorios.

Severidad

El total de reclamos pagados al 31 de diciembre de 2007 fue de C$645 millones com-
parados con los de 2006 por C$594 millones, lo que representé un incremento absoluto
de C$51 millones (8.66%).

VARIACION DE SINIESTRO NETOS

Dic07  Dic-06  Dic-05 variacion
absoluta relativa

.- SEGUROS DE PERSONAS 176 183 144 -7 96.29%
1.- Seguros de Vida 101 91 68 9| 109.97%

2.- Accidentes y Enfermedades 6 8 8 -3 65.48%

3.- Seguros de Salud 70 83 68 -13 84.34%

Il.- SEGUROS PATRIMONIALES 464 402 302 62| 115.48%
1.- Incendioy Lineas Aliadas 52 23 60 29| 222.22%

2.-  Automovil 296 221 224 75| 133.69%
2.1 Seguro de Automovil 201 144 144 57 || 139.20%

2.2 Seguro Obligatorio 95 77 79 18 || 123.38%

3.- Otros 116 157 18 -41 73.89%
lll.- FIANZAS 5 9 18 -4 55.56%
TOTAL GENERAL 645 594 464 51 108.66%

Sumas aseguradas

Por otro lado, las sumas aseguradas pasaron de C$365,377 millones en 2006 a
CS$ 463,792 millones en 2007, siendo los seguros de mayor incremento los de accidentes
y enfermedades con 197.06%, vida 173.77% y otros 130.03%.
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Variaciones de sumas aseguradas
Millones de cérdobas

RAMOS Dic-07 Dic-06 Variacion
Absoluta Porcentual
I.  SEGUROS DE PERSONAS 235,854 179,453 56,401 131.43
1.- Seguros de vida 108,526 62,452 46,074 173.77
2.- Accidentes y enfermedades 87,320 44,311 43,009 197.06
3.- Seguros de salud 40,008 72,690 -32,682 55.04
Il. SEGUROS PATRIMONIALES 226,022 184,123 41,899 122.76
1.- Incendio y lineas aliadas 111,646 93,771 17,875 119.06
2.- Automovil 45,860 37,660 8,200 121.77
3.- Otros 68,516 52,691 15,825 130.03
Ill. FIANZAS 1,916 1,801 115 106.37
TOTAL GENERAL 463,792 365,377 98,415 126.94%

a. Analisis de indicadores
Margen de solvencia

Elmargen de solvencia es el indicador mas relevante en una compania de segurosy por
ende en la industria aseguradora, este factor de cuantificacién relaciona el patrimonio de
la industria con las obligaciones contraidas por la misma; en el transcurso de los ultimos
anos, se ha mantenido en un nivel razonable superior en tres veces el patrimonio de las
obligaciones, 3.17y 3.02 veces para los afos 2006 y 2007, respectivamente. Elincremento de
primas retenidas tiene como consecuencia una disminucion en el margen de solvencia.

Margen de solvencia industria de seguros

35
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33
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Suficiencia de inversiones (inversion minima)

El total de inversiones que debe mantener una compafnia de seguros debe ser en todo
momento igual o superior al monto total de reservas técnicas y matematicas. Al cierre de
2007, la relacién entre inversiones y reservas fue de 14.32% positivo, factor superior al
experimentado en 2006 (13.34%).
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VI. FORTALECIMIENTO INSTITUCIONAL

a. Manual Unico de Cuentas

La Superintendencia de Bancos, con el objetivo de actualizar el sistema uniforme de
registro que permita obtener una visién confiable sobre la situacion financiera, patrimo-
nial y los resultados de gestion de las Instituciones Financieras supervisadas, ha emitido
un nuevo Manual Unico de Cuentas que se implementard a partir de enero de 2008, para
Bancos, Financieras, Instituciones de Seguros, Reaseguros y Fianza, Instituciones Financieras
de Mercado de Valores y para Almacenes Generales de Depositos.

El nuevo Manual Unico de Cuentas en su mayoria adopta los principios contables con-
tenidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs). Entre los temas
principales considerados se encuentran:

= Pardmetros internacionales de contabilidad (NIIF-USGAAP).

= Conceptos y registros contables homogéneos.

» Comparabilidad de estados financieros a nivel regional.

» Cuentas para nuevos o futuros productos.

» Cuentas con adecuado nivel de detalle.

* Importancia de conocer la posicidon por moneda.

» (Criterios prudenciales de valuacion de activos.

* Modelos contables conforme los nuevos productos financieros.
» Notas relevantes de los estados financieros.

El proyecto del manual Unico de cuentas fue presentado para sus comentarios y ob-
servaciones a las Instituciones Financieras supervisadas, a las Firmas de Auditoria Externas
registradas en la Superintendencia de Bancos y al Colegio de Contadores Publicos de
Nicaragua.

Para preparar laimplementacion del nuevo Manual Unico de Cuentas a partir de enero
de 2008, las instituciones financieras durante todo el afio 2007, han estado en un proceso
de revision y pruebas de sus sistemas contables, sobre lo cual esta Superintendencia ha
dado el debido seguimiento.

b. Plataforma tecnoldgica

Durante este afio, se realizaron varias actividades y proyectos con fondos propios y
apoyados por organismos internacionales (Banco Interamericano de Desarrollo /FOMIN,
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Banco Mundial), encaminados a fortalecer la base tecnoldgica existente, laimplementacion
de nuevas soluciones de respaldos de la informacion, el afinamiento de los servicios ofre-
cidos a las instituciones financieras supervisadas, el fortalecimiento de la red perimetral,
se culmind laimplementacion del sistema redundante de proteccion eléctrico paralared
de datos y la capacitacién del personal encargado de soportar la plataforma tecnolégica
institucional.

Se actualizaron y renovaron los equipos de computo en todas las intendencias y di-
recciones de la Institucion, priorizando los equipos portatiles asignados al personal que
realiza las inspecciones in situ. Se ha trabajado en el disefio de la red del nuevo edificio
de micro financieras y especialmente en la planeacion de los componentes del nuevo
centro de cOmputo, la adquisicion de soluciones de almacenamiento de datos, grupo de
servidores y sistemas de respaldos de la informacién que estan siendo adquiridos y seran
instalados a principio del préximo afno.

¢. Desarrollo de sistemas

Durante el presente periodo se ha impulsado la automatizacién de sistemas que per-
mitan fortalecer las inspecciones. Entre ellas podemos mencionar:

e Automatizacién del envio de las balanzas del nuevo Manual Unico de Cuentas
(MUC) para cada una de las intendencias, a partir de las cuales se generaran
los modelos e indicadores necesarios. Estos entraran en vigencia en enero de
2008.

e Selogré la automatizacion de los anexos a los estados financieros de las institu-
ciones supervisadas.

e Actualizacion de la aplicacién de Central de Riesgos (Fase lll) que le permitird ala
Superintendencia el seguimiento de riesgo de la cartera crediticia para facilitar
la supervision in situ y extra situ.

d. Vinculos con organismos internacionales
i. Préstamo Banco Mundial - Acceso generalizado a servicios financieros
Durante 2007, la Superintendencia ha continuado la ejecucion del Proyecto Acceso
Generalizado a los Servicios Financieros PAGSF-3903, el cual tiene por objeto mejorar el

acceso a los servicios financieros suministrados por instituciones financieras sélidas y
rentables, para los hogares de bajos ingresos y las micro y pequefias empresas.

Las actividades mas significativas ejecutadas dentro del marco de este proyecto son:
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Participaciéon de 8 funcionarios de SIBOIF en el lll Seminario Centroamericano
Microfinanzas Rurales y Ambiente, el cual se llevé a cabo del 7 al 8 de junio de
2007.

Asistencia técnica para el disefio de la infraestructura de la Unidad de Microfi-
nanzas 1.2 fase.

Asistencia técnica para el disefio de la infraestructura de la Unidad de Microfi-
nanzas (2.2 fase), la cual consiste en la elaboracion del disefio arquitecténico y de
especialidades para el edificio que albergara a la Direccién de Microfinanzas y a
la Direccion de Tecnologia de la Informacién de la Superintendencia de Bancos.

Capacitacion a las areas de Desarrollo y Soporte Técnico de la Direccion de Tec-
nologia de la Informacién, la cual tenia por objetivos fortalecer, agilizar y garan-
tizar que los procesos de supervision en linea con las instituciones financieras,
se lleven a cabo de manera segura, 6ptima, oportuna y continua; ejercer un
mantenimiento eficiente de los procesos generados en los Sistemas de Central
de Riesgo y Automatizacion de Anexos, asi como de los nuevos proyectos que
se estan ejecutando con los Sistemas de Andlisis Financiero de Seguros y Andlisis
Financiero de Valores, para su pronta implementacion en linea.

Participacion de funcionarios de SIBOIF en la regulacion y supervisién del micro-
crédito en la Conferencia “Supervision y Regulacién de Actividades de Microfi-
nanzas en América Latina” los dias 15y 16 de marzo del corriente afio.

Capacitacion para desarrollo de normativa y propuestas de reforma del marco
normativo y legal vigente de proteccidn al consumido, a través de un Seminario
impartido por funcionarios de CONDUSEF México al personal de la Superinten-
dencia, MIFIC y Banco Central de Nicaragua.

Pasantia para dos funcionarias de la Direccidn Legal de la Superintendencia de
Bancos para estudiar el funcionamiento, normativa y leyes que rigen a la Oficina
de Proteccidn al Consumidor en Panama.

Elaboracion de propuesta de un capitulo de derechos de los usuarios de servi-
cios financieros y bancarios para incluirlos en el capitulo de Ley de Proteccién al
consumidor que esta pendiente de aprobacion en la Asamblea Nacional.

La realizacion de un seminario taller, impartido por la firma Global Risk, cuyo ob-
jetivo fue obtener un conocimiento general de la industria de microfinanzas, las
herramientas, modelos y procedimientos de supervision con base en las mejores
practicas internacionales, para los funcionarios de la SIBOIF, que permitan fami-
liarizarse de manera general con los conceptos y técnicas, para evaluar la gestion
de riesgo de entidades microfinancieras bajo un enfoque integral de supervision
basada en riesgos.
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ii. Participacion en foros internacionales y comités técnicos

En el afno 2007 se participo en seis comités técnicos, instancias de discusion de temas
de supervision bancaria del Consejo Centroamericano de Supervisores de Bancos, de
Seguros y de Otras Instituciones Financieras. Dos de los comités fueron para avanzar en
el tema de la “Implementacién del Nuevo Acuerdo de Capital, Basilea Il”; otros tres, co-
rrespondieron al comité permanente para la“Homogeneizacién de Estados Financieros”;
y el sexto, lo ejecutd el Comité de Enlace, creado por el Consejo a través del Memorando
Multilateral para la Supervisién Consolidada, a efectos de planificar, identificar riesgos
y coordinar la supervision consolidada y transfronteriza anual para los conglomerados
financieros regionales.

e. Acceso alainformacion publica

Por medio de la resolucion SIB-OIF-XV-260-2007 del 30 de noviembre de 2007 y en
cumplimiento de la Ley n.° 621 “Ley de Acceso a la Informacion Publica, La Gaceta, Diario
Oficial n.° 118 del 22 de junio de 2007, se cred la Oficina de Acceso a la Informacién Publi-
ca, la cual es parte de la Direccién de Relaciones Publicas de la Institucion. En las oficinas
de la Direccion de Relaciones Publicas, se atendieron hasta la fecha: 250 estudiantes;
120 personas entre consultores, profesores y publico en general; se vendieron en CD, 12
Normas y Manuales Unicos de Cuentas; 25 folletos de Registro de Peritos Valuadores; 500
copias de leyes varias; 63 libros de “Legislacién Bancaria”; y 11 Informes Financieros y de
Gestién. Adicionalmente, se evacuaron consultas, tanto por la via telefénica como por
correo electrénico.



PERINTENDENCIA DE BANCOS Y DE OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 59

VIl. GESTION ADMINISTRATIVA FINANCIERA DE LA SUPERINTENDENCIA

a. Recursos Humanos
Capacitacion

En el transcurso del aio, los funcionarios de la Superintendencia asistieron a diferentes
cursos, seminarios y pasantias a nivel nacional e internacional, con el fin de continuar capa-
citando al personal en nuevas técnicas de supervision. Igualmente, se continud capacitando
a las dreas de apoyo para mejorar el eficiente desempeno de nuestra Institucion.

Durante 2007, 49 funcionarios de las diferentes Intendencias y Direcciones de la SIBOIF
asistieron a 32 eventos de capacitacion en el exterior, entre los cuales se encuentran semi-
narios, cursos, comités técnicos y asambleas, de los cuales 19 eventos fueron financiados
con recursos del presupuesto de la SIBOIF. Asimismo, a nivel nacional se brindé capacita-
cion interna a 273 empelados y funcionarios de la SIBOIF, participando en 16 eventos, de
los cuales se desarrollaron:

« Confondos del Proyecto BID-FOMIN se ejecutaron 4 eventos relacionados con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Auditoria Financiera (NIAF), Supervisién de la Gestion del Riesgo Operacional
y Capacitacion Técnica Asistida del Software Mesosoft BSC, beneficiando a 192
empleados y funcionarios.

« Confondos del presupuesto de la SIBOIF se ejecutaron 11 eventos en seminarios
y cursos, entre los mas importantes se pueden mencionar el Fortalecimiento del
proceso de implementacién del Balanced Scorecard (BSC), Ley de la Contraloria
General de la Republica, Ley de Contrataciones del Estado y otros, beneficiando
a 81 empleados y funcionarios.

A nivel nacional, a través de los fondos de INATEC, 98 funcionarios de la SIBOIF parti-
ciparon en 55 eventos.

b. Unidad de adquisiciones

Por medio de la Resolucion SIB-OIF-XV-136-2007 del 2 de julio de 2007, se adscribid
al despacho del Superintendente la Unidad de Adquisiciones de esta Institucion, creada
mediante resolucion SIB-OIF-XI111-021-2005, del siete de marzo de 2005, la cual reportabaala
Direccion Administrativa. Como parte del seguimiento que la Direccion de Contrataciones
del Estado da a las Unidades de Adquisicion, se implementé el Manual de Organizaciéony
funciones de la Unidad de Adquisiciones.




60  InForME DE GEsTION, Afto 2007

c. Estados financieros

El Presupuesto de Gastos de la Superintendencia de Bancos y otras Instituciones
Financieras, aprobado por el Consejo Directivo para 2007, segun Resolucién CD-SIBOIF-
439-1-AG0S25-2006, fue de C$ 93,397,549.00, los que fueron aportados por las entidades
supervisadas (75%) y el Banco Central de Nicaragua (25%), de conformidad con lo esta-
blecido en el articulo 29 de la Ley n.° 316, reformada por la ley n.° 552 “Reforma a la Ley
n.°316, Ley de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, publicada
en La Gaceta, Diario Oficial n.° 169 del 31 de agosto de 2005.

Detalle del presupuesto de gastos 2007 por categoria

CATEGORIAS Monto Anual (-

Servicios personales 71,458,869
Servicios no personales 10,498,974
Materiales y suministros 1,697,386
Imprevistos 836,552
Total de egresos corrientes 84,491,781
Inversiones 8,905,768

d. Auditoria externa e interna
Auditoria interna

La auditoria interna de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Finan-
cieras ejecuto sus actividades de acuerdo con el Plan Anual 2007, modificado en junio
de 2007 por ampliacion de revisiones, el cual fue debidamente autorizado por el Super-
intendente de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, y fue informado al Comité de
Auditoria y presentado a la Contraloria General de la Republica de acuerdo con el art.60
de la Ley CGR.

Los resultados de las auditorias financieras, operacionales y especiales practicadas,
fueron informados a las autoridades superiores de la Superintendencia de Bancos y de
Otras Instituciones Financieras, enviando a la Contraloria General de la Republica los in-
formes estadisticos de control interno mensuales y las evaluaciones trimestrales al Plan
de Auditoria 2007 en ejecucion.
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Auditoria externa

En 2007, la firma de auditoria externa PriceWaterhouseCoopers, autorizada por la
Contraloria General de la Repubilica, realizé auditoria financiera y de cumplimiento a los
estados financieros de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras,
por el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2006.

A continuacion se presentan:

a.- El dictamen de los auditores independientes presentado al Consejo Directivo
de la Superintendencia de Bancos por los resultados obtenidos de la auditoria
financiera al 31 de diciembre 2006.

b.- Informe de los auditores independientes sobre el sistema de control interno.

c.- Informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento con las condi-
ciones de los convenios Cooperacion Técnica, leyes y regulaciones aplicables.

d.- Balance General Auditado.
e.- Estado de Resultados.
f.- Estado de Flujo de Efectivo.

Informe de los auditores independientes

Al Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos
y de Otras Instituciones Financieras:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Superintendencia de Bancos
y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF) que comprende el balance general al 31 de
diciembre de 2006, asi como el estado de resultados y excedentes acumulados y el estado
de flujos de efectivo por el afo que terminé en esa fecha, y un resumen de las principales
politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn por los estados financieros

La administracién de la Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones Financieras,
es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de conformidad con los principios de contabilidad, generalmente aceptados en Nicara-
gua. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, que
no contienen errores importantes, ya sea por fraude o error; asi como seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias.
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Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros,
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de
Auditoria Gubernamental (NAGUN), emitidas por el Consejo Superior de la Contraloria
General de la Republica de Nicaragua y las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemosy
ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable, que los estados financieros
no presentan errores importantes.

Una auditoria implica efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos se-
leccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos que
los estados financieros presenten errores importantes, ya sea por fraude o error. Al realizar
las evaluaciones de riesgos, el auditor considera los controles internos relevantes para
preparaciony presentacion razonable por parte de la institucion de los estados financieros
para disefar los procedimientos de auditoria que son apropiados en las circunstancias;
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la institucion.

Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas de contabilidad
usadasy la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi
como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes referidos presentan razonablemen-
te, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones Financieras al 31 de diciembre de 2006, y su desempeno
financiero y su flujos de efectivos por el afio que termind en esa fecha, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Nicaragua.

Francisco Castro Matus
Contador Publico Autorizado

27 de noviembre de 2007
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Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF)
( Institucion autonoma del Estado nicaragiiense)

Balances Generales
Al 31 de diciembre 2006

(Expresado en cordobas) Nota 3

Activos 2006 2005
Activo Circulante:
Efectivo en caja y bancos (Nota 4) cs 16,159,882 6,026,273
Cuentas por Cobrar (Nota 5) 7,789,343 959,407
Total Activo Circulante 23,949,225 6,985,680
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto
de depreciaciéon acumulada (Nota 6) 12,367,148 10,490,248
Certificados de depésitos (Nota 7) 7,457,041 -
Otros Activos 741,928 331,774
Total de activos 44,515,342 17,807,702
Pasivo y Patrimonio
Pasivo Circulante:
Cuentas por pagar al Banco Interamericano de Desarrollo
(Notas 2y 8) 3,697,195 306,279
Cuentas por pagar por retenciones y prestaciones sociales 3,613,215 2,685,777
Otras Obligaciones (Nota 9) 4,155,433 1,055,321
Total del pasivo circulante 11,465,843 4,047,377
Pasivo a Largo plazo
Indemnizacién Laboral (Notas 2y 10) 11,956,666 9,545,770
Fondo de retiro laboral empleados y funcionarios
(Notas2y 11) 14,804,703 -
Total del pasivo a largo plazo 26,761,369 9,545,770
Patrimonio:
Donaciones 609,890 609,890
Excedentes acumulados 5678240 3,604,665
Total Patrimonio 6,288,130 4,214,555
Contingencia (Nota 15)
Total pasivo mas patrimonio CS 44,515,342 17,807,702

Nota: los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2006, han sido aprobados por
la Contraloria General de la Republica en Sesion Ordinaria n.° 564 del 24 de enero de 2008.
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Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF)
(Institucion autonoma del Estado nicaragiiense)

Estados de Resultados y Excedentes Acumulados
Aio que termino el 31 de diciembre de 2006

Ingresos:

Ingresos por aportes de instituciones financieras y no

financieras (Nota 12)

Ingresos por aporte del Banco Interamericano de Desarrollo

(Notas 2y 13)
Otros Ingresos

Total Ingresos

Egresos:

Sueldos y prestaciones sociales (Nota 14)
Fondo de pensiones

Honorarios profesionales
Reparacion y mantenimiento
Combustible y lubricantes
Papeleria y utiles de oficina
Servicios publicos
Depreciaciones

Publicaciones

Aporte local

Gastos BID/FOMIN (Notas 2y 13)
Otros

Total Egresos

Excedente (déficit) del ano
Excedente acumulado al inicio del ano
Excedente acumulado al final del aino

2006

2005

CS$ 75,985,302 64,973,490

7,852,504

1,281,041

7,306,089

706,582

85,118,847 72,986,161

62,073,182 55,908,078

1,778,543
143,115
2,228,261
533,905
894,220
3,537,715
1,530,634
557,330
168,135
7,852,504
1,747,728

1,525,318
117,324
1,726,430
439,339
565,276
2,687,303
1,374,756
557,985
121,265
7,306,089
1,769,077

83,045,27274,098,240

2,073,575
3,604,665

-1,112,079

4,716,744

CS 5,678,240CS 3,604,665

Nota:los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2006, han sido aprobados por
la Contraloria General de la Republica en Sesién Ordinaria n.c 564 del 24 de enero de 2008.
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Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF)
Institucion auténoma del Estado nicaragiiense)

Estados de Flujos de Efectivo
Ao que terminé el 31 de diciembre de 2006

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Excedente (déficit) del afio

Ajustes para conciliar el excedente (déficit) del afo con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciaciones

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en otros activos

Aumento (disminucién) en cuentas y gastos acumulados
por pagar

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar a BID/FOMIN
Aumento en otras obligaciones por pagar

Aumento en indemnizaciones laborales

Aumento en aportes y rendimientos del fondo de retiro
laboral de empleados y funcionarios de la SIBOIF

Total Ajustes
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en las actividades de inversién:
Adiciones netas de activos fijos

Aumento certificados de depdsitos a plazo

Efectivo neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos por cobrar a empleados y funcionarios
Aumento (disminucion) neta en el efectivo y equivalentes

de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

cs

cs

2006 2005
2,073,575 -1,112,079
1,506,469 1,374,756

-551,600 -70,754
-410,154 -75,658
927,438 -974,310

3,390,916 -782,945

3,100,112 366,900
2,410,896 1,867,440

14,804,703 -
25,178,780 1,705,429

27,252,355 593,350

-3,383,369  -820,480

-7,457,041 -

-10,840,410  -820,480

-6,278,336 -

10,133,609 -227,130
6,026,273 6,253,403
16,159,882 6,026,273

Nota:los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2006, han sido aprobados por
la Contraloria General de la Republica en Sesién Ordinaria n.° 564 del 24 de enero de 2008.
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Informe de los auditores independientes
sobre el sistema de control interno

Al Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos
y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF)

Hemos auditado el balance general de la Superintendencia de Bancos y de Otras Ins-
tituciones Financieras por el ano que terminé al 31 de diciembre de 2006 y el correspon-
diente estado de resultados y excedentes acumulados y el estado de flujos de efectivo
por el afio que termind en esa misma fecha, y hemos emitido nuestro informe con fecha
27 de noviembre de 2007.

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Gubernamen-
tal de Nicaragua (NAGUN), emitidas por el Consejo Superior de la Contraloria General de
la Republica y Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Estas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable respecto
a si los estados financieros estan libres de errores importantes.

La administracion de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financie-
ras es responsable de establecer y mantener un sistema de control interno. Para cumplir
con esta responsabilidad, se requieren juicios y estimaciones de la administracién para
evaluar los beneficios esperados y los costos relativos a las politicas y procedimientos del
sistema de control interno. Los objetivos de un sistema de control interno son proveer
a la administracion una seguridad razonable pero no absoluta, de que los activos estan
protegidos contra pérdidas debidas a uso o disposiciones no autorizadas, y que las tran-
sacciones son registradas apropiadamente para permitir la preparacion de los estados
financieros de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Nicaragua.

Debido a limitaciones inherentes en cualquier estructura de control interno, pueden
ocurrir errores o irregularidades y no ser detectados. Ademas, la proyeccion de cualquier
evaluacién dela estructura a futuros periodos esta sujeta al riesgo de que los procedimien-
tos puedan volverse inadecuados, debido a cambios en las condiciones o que la eficacia
del disefio y operacion de las politicas y procedimientos pueda deteriorarse.

Al planear y desarrollar nuestra auditoria de los estados financieros de la institucion,
obtuvimos un entendimiento del sistema de control interno vigente por el afio que terminé
el 31 de diciembre 2006. Con respecto a este sistema, obtuvimos un entendimiento del
disefo de las politicas y procedimientos relevantes, y si habian sido puestos en operacion,
y evaluamos el riesgo de control para determinar nuestros procedimientos de auditoria
con el proposito de expresar una opinién sobre los estados financieros de la institucion
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y no para proporcionar seguridad sobre el sistema de control interno. Por consiguiente,
no expresamos tal opinion.

En el transcurso de nuestra auditoria, no observamos asuntos que involucran a la
estructura de control interno y su operacion que pudieran ser considerados como condi-
ciones reportables. Las condiciones reportables involucran asuntos que llaman nuestra
atencion, relativos a deficiencias importantes en el disefio u operacion de la estructura
de control interno, que, a nuestro juicio, podrian afectar adversamente la habilidad de la
institucion para registrar, procesar, resumir y reportar datos financieros consistentes con
las aseveraciones de la administracion en los estados financieros.

Una deficienciaimportante es una condicién reportable en donde el disefio u operacion
de uno o mas de los elementos de la estructura de control interno, no reduce a un nivel
relativamente bajo el riesgo de que pudieran ocurrir errores o irregularidades en cifras
que podrian ser importantes en relacién con los estados financieros que estan siendo
examinados, sin ser detectados por los empleados dentro de un periodo oportuno, en el
curso normal del desempefio de sus funciones asignadas.

Nuestra consideracion de la estructura de control interno, no necesariamente revelaria
todos los asuntos de la estructura de la misma, que pudieran ser condiciones reportables
y, por consiguiente, no necesariamente revelaria todas las condiciones reportables que
también se consideran como deficiencias importantes, segun se define anteriormente.

Este informe es emitido solamente para informacién y uso de la administracion de la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF), y de la Contraloria
General de la Republica de Nicaragua, y no esta destinado ni debe ser usado por ninguna
otra entidad distinta de las antes mencionadas.

Francisco Castro Matus
Contador Publico Autorizado

27 de noviembre de 2007
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Informe de los Auditores Independientes
sobre el cumplimiento con las condiciones
de los convenios de cooperacion técnica,
leyes y regulaciones aplicables

Al Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos
y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF)

Hemos auditado el Balance General de la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras, por el ano que terminé al 31 de diciembre de 2006 y el corres-
pondiente estado de resultados y excedentes acumulados y el estado de flujos de efectivo
por el aho que termind en esa fecha y hemos emitido nuestro informe con fecha 27 de
noviembre 2007.

Nuestra auditoria se practic6 de acuerdo con las Normas de Auditoria Gubernamental
emitidas por el Consejo Superior de la Contraloria General de la Republica y las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que planeemos y ejecutemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres
de errores importantes, efectuamos pruebas de cumplimiento por parte de la Superinten-
dencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF), con leyes y regulaciones
que le son aplicables. Sin embargo, el objetivo de nuestra auditoria de los estados finan-
cieros de la SIBOIF, no fue emitir una opinion sobre el cumplimiento general con las leyes
y regulaciones aplicables, por lo tanto no expresamos tal opinion.

Los resultados de nuestras pruebas revelaron que por las transacciones examinadas
la SIBOIF cumplid, en todos los aspectos importantes, con las leyes y reglamentos que le
son aplicables. Con respecto a las transacciones no examinadas, ningun asunto llegé a
nuestra atencidon que nos indujera a creer que la SIBOIF no cumplié en todos los aspectos
importantes, con dichas leyes y reglamentos.

Este informe es emitido solamente para informacién y uso de la administracion de la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF), y la Contraloria
General de la Republica de Nicaragua, y no esta destinado ni debe ser usado por ninguna
otra entidad distinta de las antes mencionadas.

Francisco Castro Matus
Contador Publico Autorizado

27 de noviembre de 2007
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ANEXOS

Listado de instituciones financieras supervisadas

Bancos y financieras
INSTITUCION FINANCIERA DIRECCION TELEFONO  FAX
Bancos comerciales
Banco de la Produccién, S.A. Plaza Libertad, frente a 278-2508 277-3996
(BANPRO) Plaza El Sol
Banco de Crédito Km. 5 2 Carretera a 278-2777 278-6001
Centroamericano, S.A. (BAN- Masaya
CENTRO)
Banco de América Central, Centro BAC, Kildmetro 4> 274-4444 274-4441
S. A. (BAQ) Carretera a Masaya
Banco de Finanzas, S. A. Esquina Opuesta Hotel 240-3000 228-3057
(BDF) Crowne Plaza
Banco Uno, S. A. (B. UNO) Rotonda El Gliegliense 20  254-4848 266-8796
vrs. al Oeste
Banco Procredit, S. A. Centro comercial El Retiro, 268-1626 268-1630
(PROCREDIT) Frente Costado Este Plaza
Espana
HSBC, S. A. Km. 4 %> Carretera a 270-1200 270-1127
Masaya, costado Sur Hotel
Princess
Sociedades Financieras
Financiera Arrendadora Carretera a Masaya, Texaco 278-8298 278-8184
Centroamericana, S. A. (FIN- Hotel Intecontinental
ARCA) Metrocentro 1c. al Oeste

222- 6623

Financiera Nlcaraiuense de Busto José Marti 100 m. al 228 7111
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Sucursales y Oficinas de Representacion de Bancos Extranjeros

INSTITUCION FINANCIERA DIRECCION TELEFONO  FAX

Banco Salvadorenio, S. A. Oficina Buffete Garcia & 270-5008 278-0928
Bodan, La Marsellaise 1/2
c. al Sur, Casa L-15,

Banco Continental de Pan- Km. 4 1/2 carreteraa Ma- 278-7004 278-6950

ama, S. A. saya, Restaurante Tip Top

25 vrs. abajo, Edificio CAR,

tercer piso.
Banco Intercontinental de  Km. 6 1/2 carretera a 270-3807 270-3803
Costa Rica, S. A. Masaya, Edificio Telefénica,

3er. Piso, Tel. 270-3807

Towerbank International, ENITEL Villa Fontana, 2 270-1224 -
c.arriba, 2c. al lago. Tel.

Participantes del Mercado de Valores

INSTITUCION FINANCIERA DIRECCION TELE--

Bolsa de Valores de Centro Financiero LAFISE, 278-3830 278-3836
Nicaragua (BDVN) Km. 5 %2 carretera Masaya
Inversiones de Centro INVERCASA, Planes 277-1212 277-0407
Centroamérica (INVERCASA) de Altamira, frente al Cole-
gio La Salle
Lafise Valores S.A. Centro Financiero LAFISE, 278-7134-  278-3984
Km. 5 %2 carretera Masaya 278-7140/42
BAC Valores S.A. Centro BAC,Km. 4 4 274-4566 274-4490

carretera Masaya

Inversiones Bursatiles de Edificio BANCO UNO, Plaza 254-4848 266-8796
Exportacion (INVEREXPO) Espana

Inversiones de Nicaragua De donde fue Los 228-1223 228-1226
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Almacenes Generales de Deposito

AGD DIRECCION TELEFONO  FAX
Almacenadora de Entrada a Portezuelo 249-6150 249-6116
Exportaciones S.A. (ALMEXSA) 1cuadra al Lago
Almacenadora Financierade  Rotonda Jean Paul 270-3002 278-8256
Nicaragua S.A. (ALFINSA) Genie 600 metros al Oeste,

contiguo al edificio San
Marino.
Almacenadora LAFISE S.A. Semaforos de la Subasta 233-2019 233-2065

300 metros al Sur

Compaiiias de Seguros
COMPANIA DE SEGUROS DIRECCION TELEFONO  FAX
Compania de Seguros Centro BAC, Carretera a 274-4200 274-4202
América S. A. Masaya
Seguros LAFISE, S.A. Edificio Centro Financiero  270-3505 270-3558
LAFISE Km. 4 Carretera a
Masaya
Instituto Nicaraglense de Km. 4 1/2 Carretera Sur. 255-7575 255-7570
Seguros y Reaseguros Fte.a Embajada de EEUU
Metropolitana, Compafiiade Rotonda del Periodista 400 276-9000 276-9001
Seguros, S.A. mts. al Norte, Edificio El

—b__

Centrales de riesgo privadas

CENTRAL DE RIESGO PRIVADA REPRESENTANTE LEGALl_

Transunion de Nicaragua, S.A. Rodrigo Caldera 02-Sep-05
Solérzano

i . . | | i . 7z | i. | ii,| i|| s i | |- iii ii
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Libro de Registro de Valores 2007

Fecha de
Registro

29 de enero
de 2007

29 de enero
de 2007

29 de enero
de 2007

19 de febrero
de 2007

13 de abril
de 2007

Cadigo de
Registro
0315

0316

0317

0318

0319

Emisor

Banco Central de
Nicaragua (BCN)

Banco Central de
Nicaragua (BCN)

Banco Central de
Nicaragua (BCN)

Ministerio de
Hacienda

y Crédito Publico
(MHCP)

Banco Central de
Nicaragua (BCN)

Valores Registradol _

Letras del Banco
Central
a 1 mes de plazo

Letras del Banco
Central
a 3 meses de plazo

Letras del Banco
Central
a 6 meses de plazo

Bonos Especiales de
Pago de 367 a 879
dias de plazo

Letras del Banco
Central
a 1 mes plazo

El equivalente

en cérdobas de
cuarenta millones
de dodlares
(US$40,000,000.00)

El equivalente en
cérdobas de
Treinta millones de
dolares
(US$30,000,000.00)

El equivalente en
cordobas de
Treinta millones de
délares
(US$30,000,000.00)

El equivalente en
cérdobas de

Dos y medio mil-
lones de délares
(US$2,500,000.00)

el equivalente en
cordobas

de treinta millones
de ddlares
(US$30,000,000.00)



17 de mayo
de 2007

5 de junio de
2007

5 dejunio de
2007

5 de junio de
2007

5 de junio de
2007

5 de junio de
2007

5 de junio de
2007

12 de julio

0322

0323

0324

0325

0326

0327

0328
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Ministerio de
Hacienda

y Crédito Publico
(MHCP)

Banco Central de
Nicaragua (BCN)

Banco Central de
Nicaragua (BCN)

Banco Central de
Nicaragua (BCN)

Banco Central de
Nicaragua (BCN)

Banco Central de
Nicaragua (BCN)

Banco Central de
Nicaragua (BCN)

Financia Capital,

Bonos de la Repu-
blica de Nicaragua a
1096 dias plazo

Letras del Banco
Central a 1 mes plazo

Letras del Banco
Central
a 1 mes plazo

Letras del Banco
Central
a 3 mes plazo

Letras del Banco
Central
a 3 mes plazo

Letras del Banco
Central
a 3 mes plazo

Letras del Banco
Central
a 6 mes plazo

Papel Comercial y

El equivalente en
cordobas

de treinta millones
de délares
(US$30,000,000.00)

El equivalente en
cérdobas

de diez millones de
délares.
(US$10,000,000.00)

El equivalente en
cordobas

de diez millones de
dolares
(US$10,000,000.00)

El equivalente en
cérdobas

de treinta millones
de dodlares
(US$30,000,000.00)

El equivalente en
cordobas

de treinta millones
de délares
(US$30,000,000.00)

El equivalente en
cérdobas

de treinta millones
de dodlares
(US$30,000,000.00)

El equivalente en
cordobas

de treinta millones
de dodlares
(US$30,000,000.00)

Cinco millones de
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