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Factores Clave de las Calificaciones

Soporte Soberano: Las calificaciones nacionales de Banco de Fomento a la Produccion (BFP) se
fundamentan en el soporte gue recibe del gobiemo de Nicaragua a través del Ministerio de
Hacienda y Crédito Piblico (MHCP), entidad acreedora de todo el fondeo del banco. Acorde con la
ley creadora del banco, el Estado no serd garante de las obligaciones contraidas por BFP. No
obstante, Fitch Ratings considera gue el perfil crediticio del banco se favorece de la colaboracién
del Estado reflejada en su estructura pasiva y podria recibir soporte de este en caso de requerirlo.

Fondeo Contraido por MHCP: El fondeo de BFP es adquirido a través del MHCP, el cual funge
como intermediario entre los acreedores externos y el banco. Este esquema de fondeo favorece el
perfil crediticio y financiero de BFP al obtener #€rminos de financiamiento mas favorables, asl como
costos menores, en comparacion con si los obtuviese directamente. Filch no espera cambios en
las condiciones o en la estructura de financiamiento del banco en el corto y mediano plazo.

Entorno Operative Retador: BFP es una entidad auténoma propiedad del Estado cuyo rol
principal es canalizar fondos de la comunidad internacional ademas de estar facultada para
realizar actividades propias de los bancos comerciales. El impacto que la inestabilidad palitica
tiene sobre la actividad econdmica supone un reto para el desempefio del bance en 2018, Esto se
debe a que BFP cuenta con cerca de 79% de su cartera destinada a intermediarios financieros, los
cuales, pese a mostrar perfiles adecuados de liquidez y capitalizacion, comienzan a mostrar ciertcs
deterioros tempranos y han reducido sus desembolsos.

Calidad Crediticia: Fiich no prevé deterioros relevantes en la calidad crediticia de BFP pese al
deterioro en el entorno operativo. A marzo de 2018, su indicador de préstamos con vencimiento
mayor a 90 dias fue cercano a 0.3%. Por ofro lado, las concentracicnes crediticias en su cartera
intermediada suponen una mayor sensibilidad al entorno ya que sus 20 mayores deudores
representaron 89% de su cartera total. Las reservas crediticias cubren 1.8% de su cartera total y
cerca de 83 veces (x) su cartera vencida.

Capitalizacion Buena: La agencia anticipa que la capitalizacion de BFP se mantendra buena en
2018, respaldada por la capitalizacion permanente y completa de las utilidades del banco. A marzo
de 2018, su indicador de Capital Base segun Fitch fus de 119.9% con un patrimonio equivalente a
1.3x su cartera de préstamos.

Rentahilidad Buena: L.a agencia espera una rentabilidad buena aunque afectada por una menor
colocacion crediticia y por un menor fiujo asociado a la necesldad de reestructuracion de ciertos
créditos. A marzo de 2018, |a utilidad a activos ponderados por riesgo de BFP fue de 8.8%, nivel
superior al promedio del sistema bancario. Los resultados del banco estdn impulsados por
ingresos diversificados, gastos en provisiones bajos y una eficiencia operativa adecuada.

Sensibilidad de las Calificaciones

Cambios en la Propensién de Soporte del Estado: Una reduccion en la propension de soporte
por parte del Estado, derivada de cambios en la estructura de financiamiento del banco y un
debilitamiento de su perfil financiero, podria reducir las calificaciones.
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Presentacion de Estados
Financieros

Para la elaboracion de esle informe, se
tilizaron los estados financieros
auditados por los socios locales de |a
firma PricewaterhouseCoopears (PwC), a
2017. No presentaron salvedades en su
opdnién. Asimismo, fueron utilizados
estados no auditados a marzo de 2018.
Toda la infermacidn financiera se ha
preparado conforme a las normas
contables eantenidas en el Manual Unica
de Cuentas para Bancos aprobado por fa
Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras (Siboif) de
Nicaragua.

Metodologias Relacionadas
Metodologia de Calificacion Global de
Bancos {Enero 8, 2017).

Metadologia de Califieaciones en Escala
Nacional (Marze 27, 2017).

Entorno Qperativo
Incertidumbre Politica Prevalece

El entorno operativo de la banca nicaragilense se ha deteriorado desde el 18 de abril de 2018,
cuando iniciaron protestas sociales debido a un proyecto de reforma parcial del Instituto
Nicaragliense del Seguro Social (INSS). Si bien el gobierno revirtié dicha reforma, las protestas y
la violencia politica han continuade y, con ello, han incremantado los riesgos para la estabilidad
politica y la gobernabilidad del pais. Ademas, la disrupcion pelitica genera dudas sobre la
sostenibilidad de la administracidn actual hasta 2021, afio de las préximas elecciones, mientras
que las iniciativas de didlogo nacional entre el gobierno y los grupos clviles han sido suspendidas,
generando incertidumbre sobre la resolucién de la crisis actual.

Fitch-espera que, entre 2018 y 2019, el crecimiento de la eccnomia nicaragiiense se desacelere
respecto a su tasa de crecimiento promedio reciente de 5%. Una confianza menor dal consumidor,
especificamente de la inversién extranjera directa privada, y una reduccién del presupuesto para
inversion en la infraestructura plblica podrian debilitar la demanda doméstica, a la vez que la
economia enfrenta retos debido & los precios mayores de importacién de la gasolina, el fin del
apoyo econdmico venezolano y un clima de inversion méas incierto.

El sistema financiero ha resistido a |a crisis, aunque sostiene ciertas vulnerabilidades estructurales.
La participacion amplia de depdsitos a la vista (74% de los depésitos totales a diciembre de 2017)
y la dolarizacion financiera alta aumentan la vulnerabilidad de las instituclones financieras y la
economia a un debilitamiento de la confianza de los participantes def mercado. Del 18 de alrii al 6
de Junio de 2018, los depdsitos en la banca se redujeron 9.4%. A la fecha de la presente revisién,
Fitch considera que los niveles de liquidez y capital de las instituciones financieras nicaragienses
son razonables, pera estima una disminucién fusrte del crecimiento crediticio y la rentabilidad.

La Superiniendencla de Bancos y Otras Instituciones Financieras (Siboify emiti® una normativa,
con fecha del 29 de mayo de 2018, en la que establece condiciones especiales para que_las
instituciones financieras renegocien adeudos. Esta normativa facilitard a las instituciones
reestructurar, refinanciar o prorrogar créditos de deudores en categorias A y B, sin que ello
impligue un cambio de su categoria regulatoria y, por lo tante, no conllevard un costo por
constitucion de reservas. No obstante, Fitch estima que los préstamos con mora mayor de 90 dias
incrementaran desde el nivel bajo de diciembre de 2017 (1.0% del total de los préstamos), ya que
la coyuntura politica y econémica podria haber debllitade de forma importante la capacidad de
algunos deudores para cumplir con sus obligaciones, Los sectores mas afectados son comercio,
construccion, turismo, transporte, consumo, ademds del de micro, pequefia y medianas empresas
(Mipymes). :

Perfil de la Empresa

Constituido en 2007, BFP es un banco estatal nicaragiense creado a través de la centrallzacion de
todos los programas y entidades estatales enfocadas en el financiamiento de actividades
productivas. BFP esta facultado para otorgar préstamoes de primer y segundo piso, funcién con
mayor relevancia, dado que cenfraliza los fondos de la comunidad infernacional destinados a
créditos productivos. Acorde con las diferentes reformas a la ley del banco y los cambios
estruciurales, su franquicia esté en proceso de construccién. En ese sentido, Fitch considera el
potencial de BFP de obtener mayor relevancla en el mercado dadas las caracteristicas dnicas del
banco ¥ la penefracién bancaria baja del sistema financiero en Nicaragua.

La agencia considera que BFF podria tomar mayor relevancia para el sistema financiero bajo el
escenario actual de mayor restriccion crediticia tanto para su cartera de segundo piso como para el
crédito directo a sector impactados por la sitvacién politica. A marzo de 2018, los créditos
otorgades a entidades bancarias representaron cerca de 5% de las obligaciones con instituciones
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financieras del sistama bancario. En ese sentido, BFP mantiene préstamos con seis de las siete
instituciones bancarias del pais, Por otro lado, su cartera de primer piso tiene un tamafio modesto
gue equivale a menos de 2% de los préstamos del sistema bancario nicaragliense. Esta cartera es
otorgada a través de siete sucursales distribuidas en el territorio nacional.

BFP enfoca su modelo de negocios en operaciones crediticias de segundo pisc e inversiones
financieras en entidades bancarias, contribuyendoe al crecimiento del sistema financiero. Su cartera
de préstamos de segundo piso representd cerca de 79% de los préstamos totales del banco. Estos
préstamos multisectoriales van principalmente destinados al sector vivienda, seguidos por
comercio y otras actividades, como industria. De forma complementaria, el banco maneja
fideicomisos y atiende directamente a sectores productives, principalmente en el sector agricola y
ganadero cen prastamos superiores a USD30 mil.

A junio de 2018, las condiciones de fondeo para BFP se mantienen gracias a la naturaleza de su
operacién y tipo de proveedor de fondos, tal como el Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
cuyo rol incluye el apoyo al pais. Asimismo, sus fuentes de fondeo actuales estan contratadas a
largo plazo, por lo que no se esperan desembolsos en el corte plazo. El banco cuenta con aceeso
a préstamos y fondos de la comunidad internacional canalizados a través del MHCP. Si bien la ley
establace mecanismos que permitirian la captacion de fondos plblicos, la administracién considera
que la naturaleza actual del banco no requiere de dichos fondos.

Sus fuentes de ingresos estdn focalizadas en intereses generados por su cartera de préstamos,
inversiones y por ingresos por ajustes monetarios. La estabilidad de los ingresos por ajustes
monetarios estd brindada por la devaluacidn programada del pals. Sin embargo, Fitch no descarta
una variacion en la composicion de los ingresos de BFP en 2018, como resultado del menor
crecimiento asociado a |a incertidumbre politica.

BFP es una entidad auténoma propiedad del Estado y cuenta coh el control de su presupueste y
administracion. Es supervisada por la Superintendencia de Bancos mientras la Contraloria General
de la Replblica fiscaliza exclusivamente la ejecucién presupuestaria del banco.

Administracion y Estrategia

El equipo gerencial estad compuesto por diversos funcionarios recientemente integrados al banco.
Estos cambios surgen luego de la designacién de nuevos miembro del consejo directivo y gerenie
general de diciembre de 2015. La agencia opina que la administracion tiene la experiencia y
capacidad necesaria para el desarrollo de sus funciones, lo cual se refleja en el cumplimiento de
los objetivos y en el buen desempefio financiero en 2017.

E! consejo directivo estd compuesto por ocho miembros, los cuales son nombrados por el
Presidente de la Republica y ratificados por la Asamblea Nacional. Tres directores provienen del
sector privado y dos pertenecen a ministerios plblicos (Agropecuarios y el de Fomento, Industria y
Comercio). Acorde con su naturaleza de banco estatal, BFP no esta habilitado para realizar
préstamos a funcionarios del banco o funcionarios pUblicos electos mediante el voto popular.

Fitch considera que las practicas de gobierno corporativo son adecuadas dentro del marco de
instituciones financieras estatates. El banco tiene un grado suficiente de independencia politica en
sus actividades crediticias. La supervisién de las operaciones bancarias de BFP esta a cargo de la
Superintendencia de Bancos, mientras que la Contraloria General de la Repiblica se encarga ds
fiscalizar la ejecucion presupuestaria de! banco. Asimismo, el presidente del consejo directive
presenta anualmente un informe sobre los resultados del banco ante la Asamblea Nacional.

Su misién principal se establece en la ley creadora de! banco y se enfoca en apoyar el desarrcllo
de sectores productivos que contribuyen al crecimiento economico del pais. Asi, BFP busca
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complementar y fortalecer el sistema financiero. En 2018, dadas las condiciones econémicas de
incertidumbre, menor crecimiento econdmico y erediticio, BFP espera aumentar su participacion
brindando fuentes de fondec a intermediarios y deudores directos. En la parte operativa, busca
acercar sus estandares de coniratacion y plataformas tecnologicas a las de la banca privada.

La estrategia planteada por la gerencia general para el periodo 2016-2021 busca ampliar el
enfogue de segmentos productivos, incluyendo proyectos energéticos, tecnolbgicos, {uristicos, de
construccion y de exportacion. Por su parte, e segmento de micro y mediana empresa busca ser
atendido mediante la cartera intermedliada con entidades financieras o cooperativas y a través de
los fondos en el fideicomiso.

La agencia estima que en 2018, las matas de crecimiento establecidas en el presupuesto original
seran afectadas y que la magnitud de este dependera del tiempo que se prolongus la situacion.
Estima también que BFP fiene la estructura necesaria para alcanzar sus objetivos establecidos,
aun asi, sigue sujeta al acceso a fuentes de fondeo destinado al pals por medio de MHCP. Previo a
la situacién politica la ejecucién y cumplimiento de sus metas fue buena superando su plan de
colocaciones de cartera a diciembre de 2017 (113% de sobrecumplimiento) e ingresos (102%).

Apetito de Riesgo

Las polfticas de colocacion del banco se diferencian entre su cartera de primer y segundo piso
(21% y 79% de los préstamos, respectivamente) manteniéndose sin ajustes en 2018, Los criterios
de colocacidn consideran la capacidad de pago y la calidad de la administracidn, ademas del
analisis de mercado y la calidad de las garantias. De su cartera, total, 97.8% se garantiza (40.3%
cesién de cartera, 30.1% activos liguidos, 17.6% hipotecas y 9.2% prendaria).

La cartera de primer piso o cartera directa se concentra en actividades productivas con préstamos
superiores a USD30 mil y posee ciertos convenios institucionales con descuento de planilla para
préstamos a personas. Su politica consiste en castigar los préstamos comerciales cuando cumplan

" por contrato mas de 360 dias de morosidad.

La cartera de segundo piso o intermediada con las bancos esta respaldada por garantias liguidas
en forma de inversiones o cesién de carera. Su cartera intermediada con cooperativas esta
garantizada por hipotecas., Su politica de Inversiones se basa en mantener su portafolio de
inversiones hasta su vencimiento buscando una duracién promedio e mayor a 18 meses.

Los Iimites para cartera de primer piso corresponden a un maximo de 20% del capital por grupo
empresarial, mientras que la exposicion por sectorés econdmicos estd limitada a 25% de los
activos del banco. Las inversiones cuentan con un limite de 30% de la base de adecuacién de
capital para instituciones financieras con cierto nivel de calificacién crediticia y 20% para los
valores en moneda extranjera relacionados con el soberano. La gestién de cobranza de créditos es
realizada por areas internas de BFP, cuyo proceso es favorecido por un nimero limitado de
clientes en proceso de recuperacidn. Por otro lado, el banco cuenta con matrices de riesgo
operacional que evallan aspectos financieros, reguiatarios, reputacionales y de continuidad de
negagios. En 2018, dado el ntimero limitado de agenclas del banco, Fitch no espera un impacto
representativo relacionado con pérdidas por eventos de riesgo operativo.

Desde 2018, el banco ha registrado un crecimiento de cariera alte y superior at promedio del
sistema bancario comercial. Esta tendencla responde principalmente a la sustitucién de sus
inversiones por cartera de créditc acompafiado del mayor dinamismo de su operacion. En términos
de activos, el banco crecié de forma moderada (septiembra 2017: 4.5%: diciembre 2016; 5.6%]).
BFP espera que los niveles de crecimiento de cartera para 2018 sean menores que los registrados
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en 2017 y 2016. En ese sentido, no espera presiones sobre la capitalizacion, dada la posicion
patrimonial actual y su generacién interna de capital buena.

Fitch opina que el riesgo de iasa de interés del banco se mitiga por las condicionas preferenciales
de su fondeo. Estas incluyen tasas bajas de hasta 0.50%, tasas fijas y plazos de hasta 40 afios
gue en algunos casos cuentan con periodos de gracia o periodos libres de amortizacion, Sus
préstamos a tasas variables corresponden a USD10 millones con tasas de interés de 0.25% y tasa
libor trimestral. Por el lado activo, los préstamos del banco estan otorgados a tasas fijas, las cuales
son revisadas y monitoreadas respecto a sus tasas pasivas. A marzo de 2018, sus saldos de
cartera cuentan con un plazo promedio de 3.5 afios para su cartera directa.

La cartera de créditos y el fondeo son pactados en dblares estadounidenses o cordobas con
mantenimiento de valor. Con una devaluacién programada de 5% anual, BFP define como
estrategia el mantener una posicion larga en moneda extranjera y moneda nacional indexada, la
cual, combinada, representé cerca del 99% de su patrimonio a diciembre de 2017. A la misma
fecha, sus ingresos por ajustes monetarlos representaron cerca de 54.1% de las ufilidades netas y
3.8% de su patrimonio. Su portafolio de inversiones se clasifica principalmente como mantenido
hasta su vencimiento; la mitad de las inversiones tiene vencimientos hasta 180 dias.

Perfil Financiero
Calidad de Activos

Fitch no prevé deterioros relevantes en la calidad crediticia pese a los problemas asociados a la
crisis politica que vive el pals. Esto se debe a una composicién de cartera principalmente de
segundo pisc (79% del total de préstamos) la cual no presentaba mora a mayo de 2018. Por lo
tanto, la agencia considera que las instituciones financieras receptoras de fondos de BFP han
tomado medidas gue incluyen la restriccion del crédito, mitigando en cierta medida el riesgo
asociado al incumplimiento de estos deudores. La calidad crediticia de BFP se maniuve buena a
marzo de 2018, con un indicador de préstamos con vencimiento mayor a 90 dfas cercano a 0.3%.

Por otra parte, bajo el contexto actual del pais, las concentraciones crediticias en su cartera
intermediada suponen una mayor sensibilidad al entorno. A marzo de 2018, sus 20 mayores
deudores representaron 67.8% de la cartera total. Estos préstamos estan todos garantizados
principalmente por cesion de cartera y sin que ninguno presente deterioros a la fecha. Las
reservas crediticias cubren 1.9% de su cartera total y cerca de 63x su cartera vencida, lo cual

permitiria absorber pérdidas en su cartera directa, aunque este no es el escenario base de Fitch.

La agencia considera que el deterioro crediticio podria evidenciarse-en la cartera directa de BFP, la
cual concentraba la totalidad de ta mora a marzo de 2018. Dificuitades en la capacidad de pago de
los deudores de su cartera directa también estarfa reflejada a nivel de reestructuraciones o
refinanciamiento apegados a la normativa emiiida por el regulador. A marzo de 2018, el sector
agricola explicaba cerca de 76.6% de la mora mayor a 90 dlas y era complementado por el sector
ganaderc. En 2018, el banco tuvo deterioros adicionales asociados a temas climaticos
principalmente dej café. Ademas su carlera directa comparte con la totalidad dsl sistema el riasgo
crediticio asociado a la dolarizacion de dicha cartera ya que cerca de 90% esta colocado en
dolares y el resto en moneda local indexada al ddlar.

Ganancias y Rentabilidad

Fitch espera que la rentabilidad del banco se mantenga buena aungue reducida por una menar
colocacion crediticia esperada y por un menor flujo asociado a la necesidad de reesfructuracion de
ciertos créditos. A marzo de 2018, su utilidad a acfivos ponderados por riesgo fue de 8.8%,
superior al promedio del sistema bancario. El desempefio de BFP esta fundamentado en ingresos
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operativos diversificados, gastos en provisiones bajos y una eficiencia operativa adecuada. A la
fecha referida, sus ingresos rio financieros representaron cerca de 38% de sus ingresos operativos.
Estos ingresos estan compuestos an. su gran mayarfa por ajustes monetarios que se originan de su
posieidn larga en moneda exiranjera y el resultado de [a devaluacion anual programada.

Los ingresos por intereses generados por su cartera de préstamos y portafolio de inversiones
tienen una contribucion similar. EI MIN menoer al del promedio del sistema refleja la composicién de
su cartera y su modelo de negocios particular tanto en el lado activo camo pasivo. BFP cuenta con
un costo de pasivos bajo pese a no tener depdsitos mientras que su tasa de interés acliva

promedio a entidades financieras es acorde con el menor riasgo. ‘

Su calidad de cartera buena ie permite mantener gastos en provisiones menores a la reversion de
reservas y recuperacionss de acfivos financieros saneados. Ademds, conserva una eficiencia
operativa buena dado que el financiamiento de sagundo piso requiere de una estructura inferjor a
la de bancos con participacion fuerte en sectorss como consumo. A marzo de 2018, los gastos
operativos absorbieron casi 43% de sus ingrescs operativos netos y representaron cerca de 3.6%
de los activos promedio. La utilidad neta se favorece de la exoneracion ds impuestos a la renta.

Capitalizacién y Apalancamiento

Fitch espera que en 2018, BFF mantenga una capacidad de absorcion de pérdidas alta, la ¢ual es
fortalecida por la capitalizacion permanente y completa de las utilidades acerde con la ley de
constitucion del banco. A marzo de 2018, su indicador de Capital Base segln Fitch fue de 119.9%,
siendo su patrimonio el cuarto mds grande de! sistema en términos absolutos. Su capital inicial
tiene como origen la centralizacion y absorcion de diferentes instituciones y proyectos estatales. A
marzo de 2018, su patrimonio era suficiente para cubrir 1,3x su cartera de préstamos brutos, De
forma complementaria, el capital del banco es reforzado por cerca de NIO38 millones de cartera de
préstamos gue se encuentra fuera de balance y cuyas recuperaciones son capitalizadas.

Fondeo y Liquidez™

La agencia considera que la estructura de fondec de BFP es relativamente mas resistente a
eventos de caracter politico en comparacion con los depésitos del pablico o fondeo institucional.
Esto se debe a que el fondeo es otorgado por el BID a través del MHCP. En ese sentido, BFP
tiene como acreedor a Hacienda aunque su gestién y fondos provienen de la banca de desarrollo.
Los criterios de otorgamiento de estos fondos consideran factores como el desarrollo del pals

ademas de ser otorgados sin garantia y con condiciones preferenciales tales como plazos de hasta
40 afios, periodos de gracia y, en varios casas, tasas de interés fijas.

- Fuera de su balance, BFP maneja fideicomisos con fondos externos para programas ce

financiamiento a actividades productivas. De forma complementaria, puede acceder a fuentes de
fiquidez utilizando sus inversiones como reportos. Las operaciones de BFP estan calzadas en
todas las bandas de tiempo tanto en moneda extranjera como en moneda local indexada.

Soporte

Fitch opina que el Estado serfa |a fuente principal de soporte para BFP en caso de requerirse.
Nicaragua tiene calificacion de largo plazo en moneda extranjera de 'B+' con Perspectiva Establs,
otorgada por la agencia. Fitch opina que, el perfil crediticio de BFP se favorece de [a colaboracién
que recibe del Estado a través del MHCP, entidad acreedora de todo el fondeo del banco.
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Banco de Fomento a la Produccion — Estado de Resultados

31 mar 2018" 31 dic 2017 M die 2016° M dic 2015
Estados Estados Financleros Clerre Flscal Clerre Flscal Cierre Fiscal
Financieros Internos
Internocs

(NIO mlllones) i (USD millones)

Utllldad Operativa 24 75.9 2993 290,3 2374

o el F’éi’i:

*Tipo de Cambio: Mar 2018 ~ USD1 = NIO31.00; Dic 2017 ~USD1 = NKD30.78; Dic 2016 — USD1 = NI029.32; Dic 2015 —USD1 = NIO27.92. n.a. — no aplica.
Fuente: BFP.
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Banco de Fomento a la Produccion ~ Balance General

31 mar 2018° 31 die 2017° 31 dic 2016 31 dic 2015°
Estados Financieros Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Internos Internos
(NIO millones) - (USD millones)
Activos
f’réstamos

: otesaf
Otros Prastamos Hipotecarfos

Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de )
Préstamos n.a. n.a. n.a. ) n.a n.a.

s Actives Productives

djudigac
vos Filos

*Tipa de Cambic; Mar 2018 — USD1 = NIO31.00; Dic 2017 ~USD1 = NI030.78; Dic 2016 — USD1 = NI028,32; Dic 2015 — USD1 = NIO27.92. n.a. — no aplica. Confintia en
pégina siguiente.
Fuents: BFF.

Banco de Fomento a la Praduccian 8
Junie 2018 '




Banco de Fomento a la Produccion — Balance General (Continuacion)

31 mar 20187 M dic 2017° 31 dic 2016° 31 dic 2015°
Estados Estados Cierre Flscal Cierre Fiscal Ciarre Fiscal
Financieros Financieros
Internos Internos
(NIQ millones) {USD millones)

Pasivos y Patrimonio

Tatal de Pasivos 455 1,400.4 1,571.0 1,386.6 1431.8

i dle Tkl as Wailor
n de Posicion en Moneda

Reservas por Revaluacio
Evtran:

*Tipo de Camblo: Mar 2018 — USD1 = NI0O31.00; Dic 2017 -USD1 = NI1030.78; Dic 20156 - USD1 = NI029.32; Dic 2015 — USD1 = NI027.92. n.a. ~ no aplica,
Fuente: BFP.
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Banco de Fomento a la Produccién — Resumen Analitico

(%} i 31 mar 2018 31 dic 20417 31 dic 2016 31 dic 2015
Indicadores de Inferoses )

ses/Activies P

8.41 8.91 4.82

A pital Bad
Préstamos Vencidos/Patrimonio

Préstamos Vencidos Mas Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Mas vos 0.30 0.40 0.71 2.88

!

Crecimiento de los Depésitos de Clientes Totaies

n.a. - no aplica.
Fuente: BFF.
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Informacién Regulatoria de Nlcaragua

“Nombre Ernisor o Sooiedad Administradora - Banioo de Fomenta 4 la Produceion
‘ Fecha del Comité 14 dej junto de 201 8
;Numero de: Sesién B ; R R LN -":01342018 Gy

Calificacién Previa {Si Se Encuentra Dlsponlble) ) gg::::g:g:g: 2:2:322: gz Isjl‘gg g::ig 2: ,/;’,IA:((&'S))

i Detalle de:Emisiones Noaplica

Las calificaciones emitidas representan Ia oplmén de la Somedad Callfcadora para eI perlcdo ¥ valores
analizados y no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener detemninados instrumentos.
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Las calificacionos sefialadas fueron solicitadas por el emlsor o en su nombtre ¥, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. FOR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDC ESTE ENLAGE
HTTPS/FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANCINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINIC/ONES DE CALIFICACION Y
LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES £N NUESTRO -SITIO WEB
WWAW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS ¥ METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGC DE CONDUGTA DE FITCH, ¥ LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTQOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMAGION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE GONDLCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORGIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICAGIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADG EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNIGN EURCPEA,
SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH,

Derechos de autor @ 2018 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. ¥ sus stibsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY
10004. Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500, Fax: (212) 480-4435, La reproduccién o distribucion total o pargial esta
prohibida, salvo con permiso. Todos los derechas reservadaos. £n la.asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi
como en la realizacién de ofros informes (incluyendo informacién prospectiva), Fiich se basa en informacion factual que recibe
de los emisores v sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera crelbles, Fitch lleva a cabe una investigacion razonable
de la informacién factual sobre la que se basa de acuerdc con sus metadologias de calificacion, y obtlene verifloacion
razonable de dicha informacidn de fuentes independientes, en la medida de gue dichas fuentes s sncuentren disponibles para
una eniisién dada o en una determinada jurisdiccién, La forma en que Flich lleve a cabo la investigaclén factual y e alcance de
la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de ia emision calificada y el emisor,
los requisitos y précticas en la Jurisdiccién en que se ofrece v coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la
disponibilidad y la naturaleza de la informacién pablica relevante, el acceso a representantes de la administracién del emisor y

8Us asesores, |a disponibilldad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de

progedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictimenes legales y otros informes
proporcianadaos por terceros, la disponibifidad de fuentes de verlficacién independiente y competentes de terceros con respecto
a la emision en particular o on la jurisdiccion del emiscr, y una variedad de ofros factores. Los usuarios de calificaciones e
informes de Fitch deben entender qus ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacidn por terceros puede asegurar que
toda la informacian en la que Fitch se basa en relacién con una calificacidn o un informe sera_exacta y. completa. En dltima.
instaiicia, el émisar y sis asesores sah responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado
en los documentos de oferta y otros informes. Al emiir sus calificaciches y sus informes, Fitch debe canfiar en la labor de los
expertos, induyendo fos auditores independientes con respecio a los estados financieros y abogados con respecto a los
aspeclos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacion financiera y de otro tipo son
intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicaiones sobre acentecimientos futuros que por su
naturaleza no se pueden comprobar como hechos, Come resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las
calificaciones y proyaccionas pueden verse afectadas por evenios fulures o condiciones que no se previeran en el momento en
que se emitié o afirmo una calificacién o una proyeccian. :

La informacién contenida en este informe se proporciona Mal cua sin riinguna representacién o garantla de ningdn tipo, y Fitch
na representa o garantiza que el Informe o cualquiers de sus contenidos cumplivén alguno de las requerimientos de un
destinatario del informe. Una calificacion de Fitch es una opinion en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinidn
¥ los informes realizados por Fitch se basan en ¢riterios establecidas v metodologias que Fitch evalla y actualiza en forma
continua. Por |o tante, las califfcaciones y los informes son un producte de trabajo celestivo de Fitch ¥ ningdn individua, o grupo
de individuos, es (nicamenta responsable por una calificacién o un informe. La calificacién no incorpora el resgo de pérdida
debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a mencs que diches riesgos sean mencionados
espacificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ning(in fitule. Todos les Informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvleron involucrados en, pero no son individualmenta
fesponsables por, jas opiniones vertidas en él. Los individucs son nombrados solo con el proposito de ser contactos. Un
informe can una calificacian de Fitch no es un prospacte de amisidn ni un substitute de la Informacidn elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisar y sus agentes en relacion con [a venta de los titules. Las calificaciones pueden ser
madificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecidn de Fitch. Fiteh no proporciona
asesaramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones ne son una recomendacién para comprar, vender o mantener
cualquier titulo, Las calificaciones no hagen nhinglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la convenlencia de
cualquier titulo para un inversor particular, © la naturaleza impositiva o fiscal de los p&gos efectuados en relacién a los titulos.
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las
calificaciones, Dichos honorarios generalmente varfan desdge USDM,000 a USD760,000 (u otras monedas aplicables) por
emigién. En algunos casos, Fitch calificard todas o algunas de las emisiones de un emisor en parficular, o emisiones
aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorajios
varlen entre USD10,000 y USD1,500,000 {u otras monedas aplicables). La asignacién, publicacién o diseminacién de una
calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fiteh a usar su nombre come un experto en conexién con cualquler
declaracidn de registro presentada bajo [as leyes de mercado de Estados Unides, el “Financial Services and Markets Act of
2000" de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurlsdicsidn en particular. Debido a Ia rolativa eficiencia de
la publicacién y distribucion electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta fres dias antes para los
suscriptores electrénicos que para atros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norle: Fitch Australia Ply Ltd tiene una licencia australiana de
servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”.
La informacién de calificaciones crediticias publicada per Fitch no tiens el fin de ser utilizada por personas que sean "clientes
minorisias” segdn la definicion de la “Corporations Act 2001",
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